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9 Intdkterna minskade med 32 procent till 24,4 (36,0) mkr
1  Eget kapital per aktie uppgick till 137,34 (122,19) kr
1  Antal depakunder 6kade med 29 procent till 5 377 (4 138) st

Januari - mars

Rorelsens intakter 24,4 (36,0) mkr

Resultat fore skatt 1,5 (8,1) mkr

Resultat per aktie 2,34 (14,13) kr

Eget kapital per aktie 139,69 (136,32) kr
Tillgangar under forvaltning 4 371 (13 304) mkr

Kommentarer fran Verkstdillande Direktoren:

Arets kraftiga nedging pa borsen avspeglar sig i Bolagets intikter, som inte nar upp till foregiende ars intikter for
motsvarande kvartal. Under perioden sa har antalet aktiva depaer okat kraftigt och uppgick per sista mars till 5 377 (4 138) st,
vilket motsvarar en tillvaxt om 29 procent. Tillgdngarna under forvaltning har minskat sedan arsskiftet, da ett enskilt mycket
stort innehav flyttats ut. Tillgdngarna under forvaltning uppgick per sista mars till 4 371 (13 304) miljoner.

Under perioden har en effektivisering skett pa Pension- och Kapitalradgivning i syfte att reducera kostnaderna, samtidigt
som kunderbjudandet fortsatts att utvecklas ytterligare. Vardepappershandel fortsatter att utvecklas vél och arbetet fortsatter
med att 6ka andelen aterkommande intdkter. Under perioden har Mangold erhallit sitt forsta anknutna ombud.

Under perioden har Mangold forvarvat 19,8 procent av det totala antalet aktier i Skandinaviska Kreditfonden AB. Mangold ar
fortfarande uppmarksamma pa mojligheter att ytterligare bredda sin verksamhet savil organiskt som via forvérv.

Mangold utvirderar for tillfillet flertalet forvéarv och har beslutat att inte limna négon utdelning for rakenskapsaret 2015. For
att ytterligare starka kapitalbasen har bolaget beslutat att ta upp ett evigt forlagslan med en ram om 40 miljoner kronor till
marknadsmassiga villkor, vara ca 8 miljoner kronor avses att tecknas under andra kvartalet.

Den avvaktande inledningen av kvartalet har paverkat transaktionsviljan rérande projektintakter, men under den senare
delen av perioden kunde viss ljusning skonjas. Mangold kommer att fortsétta utveckla sina produkter och tjanster for att
tillgodose kundernas behov samt successivt oka effektiviteten genom fortsatt digitalisering. Mangold har for avsikt att lansera
en ny forbattrad webhandel under inledningen av arets andra kvartal.
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Rorelsens Intakter

Rorelsens intdkter uppgick till 24,4 (36,0) mkr for kvartalet, vilket dr en minskning med 32 procent jamfort med samma
period foregaende ar. Rorelseintakternas fordelning dr foljande mellan affirsomradena: Corporate Finance star for 50 (53)
procent, Emissionstjédnster 6 (5) procent, Market Making 10 (6) procent, Pension- och Kapitalradgivning 4 (1) procent,
Strukturerade Investeringar 15 (19) procent och Vardepappershandel 15 (16) procent.

RorelsensKostnader

Rorelsens kostnader uppgick till 22,9 (27,9) mkr {6r kvartalet, en minskning med 17 procent jamfort med foregaende ér.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 1,5 (8,1) mkr for kvartalet, motsvarande en rorelsemarginal om 6 (22) procent. Vinst per aktie
uppgick till 2,34 (14,13) kr for perioden.

Bonus

Avsittning till bonus uppgick till 0,0 (4,9) mkr for kvartalet.

Finansiell Stéllning

Per den 31 mars uppgick det egna kapitalet i koncernen till 61,9 (60,4) mkr, vilket motsvarar 139,69 (136,32) kr per aktie, och
likvida medel uppgick till 249,0 (179,9) mkr. Per den 31 mars sa hade koncernen en inlaning frdn allménheten om 275,4
(194,5) mkr, vilket dr en 6kning om 9,7 mkr sedan arsskiftet. Per den 31 mars sa hade koncernen en utldning till allmanheten
om 65,2 (59,1) mkr, vilket dr en 6kning om 1,6 mkr sedan arsskiftet.

Vésentliga handelser som har skett efter periodens utgang

Mangold har per 12 april 2016 ingatt ett avtal om forvarv av Invest Kapitalforvaltning i Syd AB. Transaktionen dr villkorad av
Finansinspektionens godkiannande. Se separat pressmeddelande.

Ovrigt
Per den 31 mars uppgick antalet anstéllda till 70 (65). Under kvartalet gjordes 21 598 (13 771) avslut.

Samtliga dotterbolag égs till 100 procent.

Inga transaktioner med nérstdende har skett under perioden utéver normal affirsverksamhet till marknadsmaéssiga villkor.
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Affarsomraden

Corporate Finance

Avdelningen har upplevt en avvaktande inledning av aret, men har trots detta lyckats fa in flertalet nya projekt. Aktiviteten ar
fortsatt god men foregaende ars utveckling har inte kunnat uppnas. Avdelningen har flera potentiella projekt i Finland och
har under kvartalet anstallt en projektledare som ska fokusera pa Danmark. Vid utgangen av kvartalet var Mangold Certified
Adviser och Mentor for 37 (31) bolag listade pa Nasdaq First North respektive NGM.

Rorelseintakterna for Corporate Finance uppgick till 12,3 (19,0) mkr. Rorelseresultatet fore bonusavsittning for
affirsomradet uppgick till 5,7 (10,6) mkr for kvartalet.

Emissionstjanster

Avdelningen upplevde en okad aktivitet under kvartalets sista ménad, efter en avvaktade inledning pa aret. Antal pagaende
uppdrag ar fortsatt hogt till antalet. Under kvartalet genomférdes 41 (29) transaktioner, vilket motsvarar 11,5 (9,8) procent av
samtliga emissionstransaktioner i Euroclear Sweden.

Rorelseintdkterna for Emissionstjanster uppgick till 1,4 (1,8) mkr for kvartalet. Rorelseresultatet fore bonusavsittning for
affirsomradet uppgick till -0,3 (0,1) mkr.

Market Making

Under perioden har avdelningen haft hog aktivitet pa Mangoldlistan, primért vid listningen av Smart Energy. Vid utgangen
av kvartalet hade Mangold 57 (49) uppdrag ddr man agerat market maker eller ddr bolaget ar upptaget for handel pa
Mangoldlistan. Affirsomradet stéller priser i 228 (205) av Mangold arrangerade strukturerade produkter.

Rorelseintakter for Market Making uppgick till 2,5 (2,2) mkr for kvartalet. Netto av finansiella transaktioner uppgick till 0,4
(0,6) mkr. Rorelseresultatet fore bonusavsattning for affirsomradet uppgick till 0,8 (0,6) mkr.

Pensions- och Kapitalradgivning

Under perioden s har produktutbudet pa avdelningen breddats for att attrahera fler kunder och intédkterna har stigit jamfort
med foregiende ar. Under perioden har dven organisationen trimmats for att fa en béttre balans mellan intikter och
kostnader. Kundtillstromningen ér fortsatt god.

Rorelseintdkterna for Pension- och Kapitalradgivning uppgick till 1,0 (0,4) mkr. Rorelseresultatet fore bonusavsittning
uppgick till -4,3 (-2,2) mkr for affirsomradet.

Strukturerade Investeringar

Under kvartalet genomfordes totalt tva publika emissioner och flertalet private placements. Avdelningen har under perioden
breddat sin verksamhet och ingatt avtal med sitt forsta anknutna ombud, Invest Kapitalforvaltning i Syd AB. Avdelningen har
for avsikt att inga avtal med flera anknutna ombud framgent.

Rorelseintdkterna for Strukturerade Investeringar uppgick till 3,6 (6,7) mkr for kvartalet. Rorelseresultatet fore
bonusavsittning for affirsomréadet uppgick till -1,4 (1,1) mkr.

Véardepappershandel

Kvartalet inleddes avvaktande men transaktionsviljan har okat successivt. Tillstromningen av nya depdkunder har varit god
och inom kort véntas en ny forbattrad webhandel driftsittas. Andrade strategier hos en nira konkurrent ppnar upp for nya
affairsmojligheter framdéver.

Rorelseintikterna for Virdepappershandel uppgick till 3,6 (5,9) mkr for kvartalet. Rorelseresultatet fore bonusavsattning for
affirsomradet uppgick till 1,0 (2,9) mkr.
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Koncernens resultatrikning
Januari-Mars

Belopp i MKR 2016 2015
Provisionsintakter 25,9 38,0
Provisionskostnader -4.8 -4,0
Provisionsnetto 21,1 34,0
Ranteintikter 1,7 1,3
Rantekostnader -0,5 -0,2
Riéntenetto 1,2 1,1
Nettoresultat av finansiella transaktioner 0,5 0,9
Erhallna utdelningar 0,0 0,0
Ovriga rérelseintikter 1,7 0,0
Summa rorelsens intakter 24,4 36,0
Allmanna administrationskostnader -22,2 -22,5
Bonusavsittning 0,0 -4.9
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgangar -0,6 -0,5
Ovriga rorelsekostnader -0,1 0,0
Summa rorelsens kostnader -22,9 -27,9
Rorelseresultat 1,5 8,1
Skatt -0,5 -1,9
Periodens resultat och totalresultat 1,0 6,2
Resultat per aktie (kr) 2,34 14,13
Resultat per aktie efter utspddning (kr) 2,34 14,13

Utveckling rorelsens intikter (Affirsomraden)
Januari-Mars

Belopp i MKR 2016 2015
Corporate Finance 12,3 19,0
Emissionstjdnster 1,4 1,8
Market Making 2,5 2,2
Pension- och Kapitalrddgivning 1,0 0,4
Strukturerade Investeringar 3,6 6,7
Virdepappershandel 3,6 5,9
Summa affirsomraden 24,4 36,0

Utveckling rorelsens resultat innan bonus (Affirsomraden)

Corporate Finance 5,7 10,6
Emissionstjdnster -0,3 0,1
Market Making 0,8 0,6
Pensions- och Kapitalradgivning -4,3 -2,2
Strukturerade Investeringar -1,4 1,1
Virdepappershandel 1,0 2,9
Summa affirsomraden 1,5 13,0
Bonusavsittning 0,0 -4,9
Rorelseresultat 1,5 8,1
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Resultatrikning (Per kvartal)
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2016 2015 2015 2015 2015
Belopp i MKR Kvartal 1 Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1
Provisionsnetto 21,1 22,9 21,6 28,5 34,0
Réntenetto 1,2 1,7 1,4 1,6 1,1
Nettoresultat av finansiella transaktioner 0,5 -0,6 0,3 0,8 0,9
Ovriga rérelseintikter 1,7 2,8 1,0 0,9 0,0
Summa rorelseintikter 24,4 26,9 24,2 31,7 36,0
Summa kostnader -22,9 -26,2 -23,0 -27.4 -27,9
Rorelseresultat 1,5 0,7 1,2 4,3 8,1
Kassaflode
Januari-Mars
Belopp i MKR 2016 2015
Rorelseresultat 1,5 8,1
Justering for poster som inte ingdr m m. 0,0 0,5
Betald skatt -1,6 -2,3
Kassaflode fran den 16p. Verks. fore forand i rkap. -0,1 6,3
Okning(-)/Minskning(+) av handelslager -3,8 -0,4
Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar 0,0 -8,1
Okning(+)/Minskning(-) rérelseskulder 4,3 -1,9
Kassaflode fran den lopande verksamheten 0,4 -4,0
Forvirv/Avyttring av immateriella anlaggningstillgdngar -0,7 -0,2
Forvirv/Avyttring av materiella anldggningstillgdngar 0,3 -0,3
Avyttring/minskning av finansiella tillgdngar 0,0 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,4 -0,5
Utdelning 0,0 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 0,0
Periodens kassaflode 0,0 -4,5
Likvida medel vid periodens borjan 249,0 184,5
Likvida medel vid periodens slut 249,0 179,9
Nyckeltal Mars Mars
2016 2015
Avkastning pé eget kapital 2% 12%
Soliditet 16% 20%
Kapitalbas, mkr 33,6 28,5
Antal Certified Adviser & Mentor 37 31
Antal uppdrag Likviditetsgarant & Mangoldlistan 57 49
Rorelsemarginal 6% 22%
Antal utestiende Aktier 443 395 443 395
Genomsnittligt antal utestdende aktier 443 395 443 395
Antal anstillda 70 65
Resultat per anstélld, kr 14 850 96 371
Vinst per aktie, kr 2,34 14,13
Eget kapital per aktie, kr 139,69 136,32
Netto antal depaer 5377 4138
Tillgdngar under forvaltning 4371 13 304
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Koncernens balansrikning

MANGOLD
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™

Mars Mars December
Belopp i MKR 2016 2015 2015
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 184,4 169,0 190,7
Utlaning till kreditinstitut 64,7 10,9 58,3
Utlaning till allménheten 65,2 59,1 63,6
Aktier och andelar 10,2 4,8 6,5
Langfristiga finansiella anlaggningstillgdngar 1,3 0,3 0,3
Immateriella anldggningstillgangar 27,3 26,7 26,6
Materiella anlaggningstillgingar 2,5 L8 2,8
Ovriga fordringar 18,3 16,4 11,0
Fordran pé bestillare 53 34 7,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3,1 3,7 34
Summa tillgangar 383,3 296,1 370,3
Uppskjuten skatteskuld 0,2 0,3 0,2
Skatteskuld 1,3 2,1 2,4
Inlaning fran allménheten 275,4 195,4 265,7
Skuld till bestallare 2,9 2,4 2,9
Ovriga skulder 8,9 9,3 6,2
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 32,7 26,2 32,0
Summa skulder 321,4 235,7 309,4
Aktiekapital (443 395 aktier) 0,9 0,9 0,9
Ovrigt tillskjutet kapital 27,0 27,0 27,0
Balanserade vinstmedel inklusive rets resultat 34,0 32,5 33,0
Summa eget kapital 61,9 60,4 60,9
Summa eget kapital och skulder 383,3 296,1 370,3
Redogorelse for forindring i eget kapital
Ovrigt tillskjutet Bal. Vinst inkl Summa
Belopp i MKR Aktiekapital Kapital drets resultat eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2015 0,9 27,0 26,3 54,4
Periodens totalresultat 6,2 6,2
Utgaende balans per 31 mars 2015 0,9 27,0 26,3 60,4
Ingaende balans per 1 januari 2016 0,9 27,0 33,0 60,9
Periodens totalresultat 1,0 1,0
Utgéaende balans per 31 mars 2016 0,9 27,0 34,0 61,9
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Kapitaltickning

Belopp i MKR

Kapitalbas

Eget kapital

Immateriella anldggningstillgdngar

Uppskjuten skattefordran

Arets rev. resultat justerat for forvintad utdelning
Summa kirnprimarkapital

Primarkapitaltillskott
Avdrag for primarkapitaltillskott
Summa primirkapital

Supplementirt kapitaltillskott

Avdrag for supplementirt kapitaltillskott
Summa supplementirt kapital

Summa kapitalbas

Kapitalkrav pelare 1
Kapitalkrav for kreditrisk enligt schablonmetoden

Kapitalkrav for marknadsrisk enligt schablonmetoden

-varav kapitalkrav for positionsrisk

-varav kapitalkrav for valutarisk

-varav kapitalkrav for ravarurisk

-varav kapitalkrav for avvecklingsrisk

Kapitalkrav for operationell risk enligt basmetoden
Summa minimikapitalkrav

Overskott av kapital

Riskviigt exponeringsbelopp
Riskvigt belopp kreditrisker

-varav kapitalkrav for valutarisk
-vara
-varav kap
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Mangold Fondkommission AB

Mars 2016 Mars 2015
64,6 61,8
-2,0 -0,9

0,0 0,0
0,0 0,4
62,6 61,3
0,0 0,0
0,0 0,0
62,6 61,3
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
62,6 61,3
9,3 8,8
1,7 1,1
L7 0,9
0,0 0,2
0,0 0,0
0,0 0,0
14,0 11,6
25,0 21,5
37,6 39,8
116,4 110,0
0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
2,5
0,0
0,0
0,0
0,0 0,0
0,4 0,2
1,6 1,8

Mars 2016

60,9
-27,3
0,0
0,0
33,6

0,0
0,0
0,0

0,0
0,0
0,0
33,6

6,6
1,7
L7
0,0
0,0
0,0
14,6
22,9
10,7

0,0
0,0
0,0

2,5
0,0
0,0
0,0

0,0
0,2
1,1

Konsoliderad Situation
Mars 2015

54,2
-26,7
0,0
1,0
28,5

0,0
0,0
28,5

0,0
0,0
0,0
28,5

6,0
1,1
0,9
0,2
0,0
0,0
12,7
19,8
8,7

0,0
0,0

6,2

0,0
0,2
1,1

1,2
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