MANGOLD"

SNABB, MODERN & TILLGANGLIG

Mangold Bokslutskommunik é for perioden 201 7-01-01 2017-12-31
9 Resultat innan skatt 6kade med 140 procent till 16,1 (6,6) mkr

1  Foreslagen utdelning per aktie uppgar till 5,24 (2,40) kronor
9 Resultat per aktie 6kade till 26,18 (12,06) kronor
1 Eget kapital per aktie uppgar till 176,75 (152,97) kronor

Januari- december

Rorelsens intakter 138,6 (104,2) mkr

Resultat fore skatt 16,1 (6,6) mkr

Resultat per aktie 26,18 (12,06) kr

Eget kapital per aktie 176,75 (152,97) kr
Tillgangar under forvaltning 20 547 (4 948) mkr

Oktober - december

Rorelsens intakter 37,8 (27,2) mkr
Resultat fore skatt 3,9 (0,6) mkr
Resultat per aktie 6,13 (0,9) kr

Kommentarer fran Verkstillande Direktoren:

Aret har avslutats pa ett mycket bra sitt och marknaden ir fortsatt vildigt god. Vi ser en fortsatt hog transaktionsvilja inom
flera omraden samt en hog aktivitet hos vara befintliga kunder. Tillstromningen av nya kunder har varit god under det
gangna kvartalet, inom séval Private Banking som Investment Banking, dar valdigt manga depaer 6ppnades under arets sista
manad. Den hoga aktiviteten under érets avslutning indikerar stor mojlighet till en stark inledning av 2018.

Private Banking har successivt okat sina intékter, bade via befintliga intdktsstrommar samt via ett breddat kunderbjudande.
Tillvixten av tillgdngar under forvaltning har varit hog under kvartalet och vi kan borja se resultatet av den effektivisering
som gjorts sedan sommaren. Arbetet med att knyta an nya anknutna ombud har intensifierats under éarets avslutning, det
finns manga intressanta bolag dér anslutning dr mojlig inom kort. Transaktionsviljan inom Private Banking har under
kvartalet varit god med ett historiskt hogt antal genomforda transaktioner, en dkning med drygt 50 procent jamfort med
foregaende ér.

Investment Banking har haft ett mycket hektiskt kvartal med manga framgangsrika transaktioner inom savél Equity Capital
Markets (ECM) som Debt Capital Markets (DCM). Kundtillstromningen inom Emissionstjdnster har varit hog under
kvartalet, ddr vi kan skonja savél nya som édtervindande kunder. Corporate Finance har genomfort flertalet framgangsrika
projekt och kan se tillbaka pa ett mycket starkt kvartal, ddr intakterna ligger pa en historiskt hog nivd. Samarbetet och
synergierna inom Investment Banking har utvecklats under 2017, vilket lett till en 6kad och mer medveten korsforséljning.
Intresset for saval Mangoldlistan som Likviditetsgaranti dr fortsatt hogt med stiandigt tillkommande forfragningar och avtal.

Samarbetet och synergierna mellan segmenten Investment Banking och Private Banking har forfinats ytterligare under aret
och gjorda investeringar har burit frukt. Bada segment med samtliga affirsomréden har vixande intikter under 2018, vilket
mojliggjorts av det forbattrade samarbetet segmenten emellan.

Under aret sa har fokus lagts pa regelefterlevnad, s& som Mifid2 samt forberedelser infor GDPR. Det har varit utmanande att
kombinera detta arbete med utvecklingen av verksamheten, men vi har lyckats balansera arbetet pa ett framgangsrikt satt och
star starkta av erfarenheten. Vi ser att Mangold star val rustat for framtiden samtidigt som vi ldgger koncernens i sirklass
basta ar till handlingarna och ser fram mot nya utmaningar och ytterligare tillvixt under 2018.

Under aret sa har flera av Mangold innehav utvecklats vildigt positivt, ddr Skandinaviska Kreditfonden (SCF) sticker ut med
sin hoga tillvixt. Under 2018 si vixte de forvaltade tillgangarna i SCF med smatt anméarkningsvarda 1 mdr da érets
fondformogenhet vaxte fran 150 mkr till nastan 1,2 mdr vid utgangen av 2017. Mangold tror pé en fortsatt fin utveckling av
SCF under kommande ar, med ett gott resultattillskott. Flera av Mangolds 6vriga onoterade innehav har ocksa uppvisat god
utveckling under aret, vilket gor att forvintningarna pa 2018 ar hoga.
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Rorelsens Intakter

Rorelsens intékter uppgick till 37,8 (27,2) mkr for kvartalet, vilket ar en 6kning med 39 procent jamfort med samma period
foregaende ar. Rorelseintikternas fordelning ar foljande mellan affirsomradena: Corporate Finance star for 42 (53) procent,
Emissionstjanster 15 (7) procent, Market Making 8 (9) procent, Kapitalradgivning 11 (11) procent, Distribution 10 (3)
procent och Virdepappershandel 14 (17) procent.

Rorelsens intakter uppgick till 138,6 (104,2) mkr for arets tolv ménader, vilket dr en 6kning med 33 procent jamfort med
samma period foregéende ar. Rorelseintékternas fordelning ar foljande mellan affirsomradena: Corporate Finance star for 48
(52) procent, Emissionstjanster 10 (6) procent, Market Making 10 (9) procent, Kapitalradgivning 11 (8) procent,
Distribution 8 (8) procent och Vérdepappershandel 13 (17) procent.

Rorelsens Kostnader

Rorelsens kostnader uppgick till 35,1 (26,7) mkr for kvartalet, en 6kning med 31 procent jamfort med foregaende ar.

Rorelsens kostnader uppgick till 124,0 (97,6) mkr for arets tolv manader, en 6kning med 27 procent jamfort med foregdende
ar.
Rorelseresultat

Rorelseresultatet efter bonus uppgick till 3,9 (0,6) mkr for kvartalet, motsvarande en rorelsemarginal om 10 (2) procent. Vinst
per aktie uppgick till 6,13 (0,90) kr for perioden.

Rorelseresultatet efter bonus uppgick till 16,1 (6,6) mkr for arets tolv ménader, motsvarande en rorelsemarginal om 11 (6)
procent. Vinst per aktie uppgick till 26,18 (12,06) kr for perioden.

Bonus

Avsittning till bonus uppgick till 2,1 (0,7) mkr for kvartalet och 10,5 (3,0) mkr for arets tolv ménader.

Finansiell Stallning

Per den 31 december uppgick det egna kapitalet i koncernen till 79,6 (68,9) mkr, vilket motsvarar 176,75 (152,07) kr per aktie,
och likvida medel uppgick till 285,9 (327,1) mkr. Per den 31 december s& hade koncernen inldning fran allménheten om
325,8 (358,0) mkr, vilket dr en minskning om 32,2 mkr sedan érsskiftet. Per den 31 december sa hade koncernen utlaning till
allmédnheten om 89,0 (79,4) mkr, vilket dr en 6kning om 9,6 mkr sedan arsskiftet.

Vasentliga handelser som har skett efter periodens utgang

Mangold har den 15 januari erhdllit tillstind att utfora valutatjinster enligt 2 kap. 2 § punkt. 4 i lagen om
vardepappersmarknaden samt tillstand att utarbeta och sprida investerings- och finansanalyser enligt 2 kap. 2 § punkt 5 i
lagen om vardepappersmarknaden.

Intressebolag

Virdet pa Mangolds 24,5 procent i Skandinaviska Kreditfonden AB ("SKF”) uppgér till 5,8 mkr. SKF forvaltar Scandinavian
Credit Fund I ("Fonden”), under 2017 har Fonden vuxit mycket kraftigt och fondformogenheten Gverstiger 1,2 mdr per sista
december 2017. Avkastningen for fondandelsdgarna uppgar per sista december 2017 till 8,1 procent. Mangolds resultatandel
uppgar till 1,5 (0,0) mkr for &rets tolv manader.

Ovrigt
Per den 31 december uppgick antalet anstallda (FTE) till 79 (75). Under kvartalet gjordes 32 949 (21 246) avslut.

Samtliga dotterbolag égs till 100 procent.
Inga transaktioner med nérstaende har skett under perioden utéver normal affirsverksamhet till marknadsmaéssiga villkor.
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Segment Investment Banking

Corporate Finance
Avdelningen upplever en hog transaktionsvilja och har en god orderbok infor kommande kvartal. Flertalet transaktioner har

fallit 6ver pa 2018, vilket indikerar en mojlighet till god start av det nya aret Vid utgangen av kvartalet var Mangold Certified
Adviser och Mentor for 43 (46) bolag listade pa Nasdaq First North respektive NGM.

Rorelseintakterna for Corporate Finance uppgick till 15,9 (14,3) mkr for kvartalet. Rorelseresultatet fore bonusavséttning for
affirsomradet uppgick till 6,8 (7,6) mkr for kvartalet.

Emissionstjanster
Affirsomradet upplever en hog efterfragan pa affirsomradets tjanster. Antal pagaende uppdrag dr fortsatt mycket hogt till

antalet. Under kvartalet genomfordes 40 (37) transaktioner, vilket motsvarar 8,1 (8,3) procent av samtliga
emissionstransaktioner i Euroclear Sweden.

Rorelseintdkterna for Emissionstjanster uppgick till 5,8 (1,9) mkr for kvartalet. Rorelseresultatet fére bonusavsittning for
affarsomradet uppgick till 3,9(0,4) mkr.

Market Making

Under kvartalet har inflodet av nya avtal fortsatt pa en bra niva, intresset for avdelningens tjdnster ar stort. Vid utgangen av
kvartalet hade Mangold 78 (71) uppdrag ddr man agerat market maker eller dar bolaget &r upptaget for handel pa
Mangoldlistan. Affarsomradet stéller priser i 207 (223) av Mangold arrangerade strukturerade produkter.

Rorelseintakter for Market Making uppgick till 3,0 (2,5) mkr for kvartalet. Netto av finansiella transaktioner uppgick till 0,5
(0,5) mkr. Rorelseresultatet fore bonusavsattning for affirsomradet uppgick till 0,3 (0,3) mkr.

Segment Private Banking
Kapitalrddgivning

Produktutbudet pa avdelningen har breddats for att attrahera fler kunder och intékterna har stigit jamfort med foregaende ar.
Under perioden har dven organisationen fortsatt effektiviseras for att fa en béttre balans mellan intakter och kostnader.

Rorelseintdkterna for Kapitalradgivning uppgick till 4,3 (3,1) mkr for kvartalet. Rorelseresultatet fore bonusavsittning
uppgick till -3,5 (-5,1) mkr for affirsomradet.

Distribution

Under kvartalet genomfordes ett par publika emissioner och flertalet private placements. Avdelningen har ingétt avtal med
flera anknutna ombud och har flera utestdende forfragningar, per 31 december hade Mangold 7 (1) anknutna ombud. Under
perioden har dven organisationen fortsatt trimmats och kunderbjudandet breddats.

Rorelseintdkterna for Distribution uppgick till 3,6 (0,9) mkr for kvartalet. Rorelseresultatet fore bonusavsittning for
affirsomradet uppgick till -1,4 (-1,9) mkr.

Vérdepappershandel
Kvartalet har kdnnetecknats av hog aktivitet hos avdelningens kunder, ddr transaktionsviljan varit stor. Arbetet med
kreditportfoljen fortgar i onskvart tempo.

Rorelseintakterna for Vardepappershandel uppgick till 5,2 (4,5) mkr for kvartalet. Rorelseresultatet fore bonusavsattning for
affirsomradet uppgick till -0,1 (0,0) mkr.
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Koncernens resultatrikning
Belopp i MKR

Provisionsintakter
Provisionskostnader
Provisionsnetto

Rénteintdkter
Réntekostnader
Riéntenetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Erhéllna utdelningar
Ovriga rérelseintikter

Summa rorelsens intikter

Allméanna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar
Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsens kostnader

Resultat fran andelar i intressebolag
Rorelseresultat

Skatt

Periodens resultat
Resultat per aktie (kr)
Resultat per aktie efter utspidning (kr)
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Oktober-December

2017 2016
36,8 26,5
-2,9 -1,9
33,9 24,6

2,2 1,7
-0,7 -0,7
1,5 1,0
2,4 0,1
0,0 0,0
0,0 1,4

37,8 27,2

-33,7 -25,8
-1,2 -0,7
-0,2 -0,1

-35,1 -26,6

1,2 0,0
3,9 0,6
-1,1 -0,2
2,8 0,4
6,13 0,90
6,13 0,90

Januari-December

2017 2016
135,5 97,1
-9,3 -12,1
126,2 85,0
7,7 6,6
-2,4 -2,0
53 4,6
6,9 7,6
0,0 0,0
0,2 7,0
138,6 104,2
-117,8 -94,2
-4,1 -2,8
-2,1 -0,6
-124,0 -97,6
1,5 0,0
16,1 6,6
-4,3 -1,2
11,8 5,4
26,18 12,06
26,18 12,06

Koncernens rapport dver totalresultatet
Belopp i MKR

Ovrigt totalresultat
Periodens totalresultat

Oktober-December

2017 2016
0,0 0,0
2,8 0,4

Januari-December

2017 2016
0,0 0,0
11,8 5,4

Utveckling rorelsens intikter (Affirsomraden)

Belopp i MKR

Corporate Finance
Emissionstjanster

Market Making

Summa Investment Banking

Kapitalradgivning
Distribution
Viardepappershandel
Summa Private Banking
Summa Affirsomriaden

Oktober-December

2017 2016
15,9 14,3
58 1,9
3,0 2,5
24,7 18,7
4,3 31
3,6 0,9
52 4,5
13,1 8,5
37,8 27,2

Januari-December

2017 2016
67,0 53,7
13,3 6,4
13,4 9,1
93,7 69,2
15,0 8,3
11,3 8,7
18,6 18,0
44,9 35,0

138,6 104,2
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Utveckling rorelsens resultat innan bonus (Affairsomriden)

Corporate Finance 6,8 7,6 34,9 26,9
Emissionstjanster 3,9 0,4 7,0 -0,4
Market Making 0,3 0,3 2,5 1,0
Summa Investment Banking 11,0 8,3 44,4 27,5
Kapitalradgivning -3,5 -5,1 -13,0 -13,8
Distribution -1,4 -1,9 -4,5 -89
Virdepappershandel -0,1 0,0 -0,3 48
Summa Private Banking -5,0 -7,0 -17,8 -17,9
Summa Affirsomraden 6,0 1,3 26,6 9,6
Bonusavsittning -2,1 -0,7 -10,5 -3,0
Rorelseresultat 3,9 0,6 16,1 6,6
Resultatrikning (Per kvartal)
2017 2017 2017 2017 2016
Belopp i MKR Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1 Kvartal 4
Provisionsnetto 33,9 25,0 37,4 29,9 24,6
Réntenetto 1,5 1,5 1,1 1,2 1,1
Nettoresultat av finansiella transaktioner 2,4 -2,7 6,3 0,9 0,1
Ovriga rérelseintikter 0,0 0,1 0,0 0,1 1,4
Summa rorelseintakter 37,8 23,9 44,8 32,1 27,2
Summa kostnader -35,1 -23,9 -37,3 -27,7 -26,7
Resultat fran andelar i intressebolag 1,2 0,3 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat 3,9 0,3 7,5 4,4 0,6
Kassaflode
Oktober-December Januari-December
Belopp i MKR 2017 2016 2017 2016
Rorelseresultat 3,9 0,6 16,1 6,6
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 1,2 0,7 4,1 2,7
Betald skatt 0,6 -0,5 -3,6 -3,6
Kassaflode fran den 16p. Verks. fore forand i rkap. 5,7 0,8 16,6 5,7
Okning(-)/Minskning(+) av handelslager -4,6 6,2 -17,2 -0,1
Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar -0,9 -2,9 3,9 -0,8
Okning(+)/Minskning(-) rérelseskulder 38,7 -48,6 -34,8 65,0
Kassaflode fran den lopande verksamheten 38,9 -44,5 -31,5 69,8
Forvirv/Avyttring av immateriella anlaggningstillgdngar -1,6 -0,5 -5,4 =27
Forvirv/Avyttring av materiella anldggningstillgdngar -0,4 -0,3 -1,4 -0,5
Forvarv av finansiella tillgingar -0,2 -0,5 -1,7 -4.8
Avyttring/minskning av finansiella tillgdngar 0,0 0,3 0,0 0,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,2 -1,0 -8,5 -7,7
Emission av rantebarande vardepapper 0,0 0,0 0,0 16,0
Utdelning 0,0 0,0 -1,1 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 0,0 -1,1 16,0
Periodens kassaflode 36,7 -45.5 -41,1 78,1
Likvida medel vid periodens borjan 249,3 372,6 327,1 249,0
Likvida medel vid periodens slut 286,0 327,1 286,0 327,1
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Nyckeltal

Avkastning pé eget kapital

Soliditet

Kapitalbas, mkr

Kapitaltackningsgrad

Antal Certified Adviser & Mentor

Antal uppdrag Likviditetsgarant & Mangoldlistan
Rorelsemarginal

Antal utestaende Aktier

Genomsnittligt antal utestidende aktier
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December
2017

15%
17%
57,5
15,20%
43

78

11%
450 213
450 213
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December
2016

8%
14%
50,5

15,55%
46

71

6%

450 213
446 804
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