MANGOLD

Mangold Delarsrapport for perioden 2018-07-01 - 2018-09-30

e Intakterna uppgick till 20,9 (23,9) mkr
e Eget kapital per aktie 190,41 (170,62) kr
e Resultat efter skatt uppgar till -1,6 (0,1) mkr

Juli - September

Rorelsens intdkter 20,9 (23,9) mkr

Resultat fore skatt -2,0 (0,3) mkr

Resultat per aktie -3,63 (0,21) kr

Tillgdngar under férvaltning 4 722 (5 259) mkr

Januari - September

Rérelsens intdkter 95,4 (100,8) mkr
Resultat fore skatt 7,6 (12,2) mkr
Resultat per aktie 15,84 (20,05) kr

Kommentarer frdn Verkstdllande Direktéren:

Under Q3 har kundtillvaxten fortsatt och vi nar snart 10 000 depaer. Daremot har vi slutfort farre
foretagstransaktioner dn planerat. Orderboken ar dock vélfylld och vi forvantar oss hog aktivitet under Q4 och
borjan av 2019. Den 5 juli fick Mangold tillstdnd av Finansinspektionen som forvaltare av fondandelar.

Investment Banking hade ett mixat kvartal med tillvaxt pa antalet uppdrag inom CA (Certified Adviser)-verksamheten
och Market Making medan en svag utveckling pa Corporate Finance. DCM (Debt Capital Market)-transaktionerna
ar de affarer som har dragit ut mest i tiden som en foljd av det osdkra marknadslaget for nyproduktion pa
bostadsmarknaden. Betriaffande ECM (Equity Capital Market)-affiren har vi mycket hog efterfragan pa
kapitalanskaffning fran primart noterade bolag vilket vi ser som en naturlig féljd av det stora antalet noteringar under
2017. Mangold har under perioden forvarvat 12 Certified Advisor avtal fran Remium. Antalet CA och LP (Liquidity
Provider)-uppdrag uppgick till 132 (119) vid kvartalets utgang vilket ar den hogsta nivan sedan starten av
verksamheten.

Private Bankings effektiviseringar far fullt genomslag fran och med slutet av Q3. Distributionsverksamheten
fortsatter att addera nya anknutna ombud men intdkterna paverkas negativt av att vissa affarer tar langre tid att
genomfora. Vi ser nu en tydlig trend av 6kat inflode kapital till var diskretiondra forvaltning fran saval befintliga
kunder som nya kunder. Inom Vardepappershandel har vi tyvéarr haft en rotation av chefer. Fran och med borjan av
Q4 har vi en ny chef pa plats och kan aterga till fortsatt tillvaxt. Detta till trots har kreditportfoljen vuxit till att
overstiga 100 mkr och vi ser fortsatt efterfragan pa vardepapperskrediter.

Skandinaviska Kreditfondens (SCF) hoga inflode av férvaltat kapital fortsatter och forvaltat kapital uppgick vid
kvartalets utgang till knappt 2,5 mdr. Aven avkastningen till fondandelsigarna utvecklas vil. RessCapitals (Ress)
forvaltade kapital uppgar till knappt 100 mUSD och fonden har hittills under 2018 haft den hogsta avkastningen i
firmans historia, 8,9% vid utgangen av september. Den goda avkastningen férbattrar méjligheterna till att attrahera
ytterligare kapital.
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MANGOLD

Rorelsens Intikter

Rorelsens intakter uppgick till 20,9 (23,9) mkr for kvartalet, vilket 4r en minskning med 13 procent jamfért med
samma period foregdende ar. Rorelseintdkternas fordelning ar féljande mellan affirsomradena: Corporate Finance
star for 46 (36) procent, Emissionstjanster 6 (13) procent, Market Making 11 (12) procent, Kapitalradgivning 13 (13)
procent, Distribution 5 (9) procent och Virdepappershandel 19 (17) procent.

Rorelsens intakter uppgick till 95,4 (100,8) mkr for arets nio manader, vilket dr en minskning med 5 procent jamfort
med samma period féregdende ar. Rorelseintdkternas férdelning ar féljande mellan affarsomradena: Corporate
Finance star fér 53 (51) procent, Emissionstjanster 8 (7) procent, Market Making 8 (10) procent, Kapitalradgivning
12 (11) procent, Distribution 5 (8) procent och Virdepappershandel 14 (13) procent.

Rorelsens Kostnader

Rorelsens kostnader uppgick till 24,0 (23,9) mkr for kvartalet, sdledes i princip ofériandrat.

Rorelsens kostnader uppgick till 91,1 (88,9) mkr for arets nio manader, en marginell 6kning jamfort med féregdende
ar.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet efter bonus uppgick till -2,0 (0,3) mkr for kvartalet. Vinst per aktie for kvartalet uppgick till -3,63
(0,21) kr.

Rorelseresultatet efter bonus uppgick till 7,7 (12,2) mkr for arets nio manader, motsvarande en rérelsemarginal om
8,0 (12,1) procent. Vinst per aktie uppgick till 15,84 (20,05) kr for perioden.

Bonus

Uppldsning av bonusreservering uppgick till 2,6 (féregdende ar avsattes 0,2) mkr for kvartalet och 0,0 (avsattning
8,4) mkr for arets nio manader.

Finansiell Stallning

Per den 30 september uppgick det egna kapitalet i koncernen till 86,3 (76,8) mkr, vilket motsvarar 190,41 (170,62)
kr per aktie, och likvida medel uppgick till 236,4 (249,3) mkr. Per den 30 september hade koncernen inlaning fran
allmanheten om 324,9 (302,3) mkr. Per den 30 september hade koncernen utlaning till allmanheten om 114,4 (103,3)
mkr.

Intressebolag

Bokfort varde pa Mangolds 24,5 procent i Skandinaviska Kreditfonden AB ("SKF”) uppgar till 7,5 mkr. SKF forvaltar
Scandinavian Credit Fund | ("Fonden”), under 2018 har Fonden vuxit mycket kraftigt och fondférmégenheten uppgar
till cirka 2,5 mdr per den 30 september 2018, vilket &r en tillvaxt med 1,3 mdr sedan arsskiftet. Avkastningen for
fondandelsdgarna uppgar per 30 september 2018 till 5,54 procent. Mangolds resultatandel uppgar till - 0,2 (0,3) mkr
for det tredje kvartalet och 0,2 (0,3) mkr f6r nio manader. Erhallen utdelning uppgar till 0,9 mkr.

Bokfort viarde pa Mangolds 25,0 procent i Resscapital AB ("Resscapital”) uppgar till 10,7 mkr. Resscapital forvaltar
en AIF-fond, Ress Life Investments A/S ("RLI"). Under 2018 har fonden vuxit och fondférmogenheten uppgar till 100
musd per 30 september 2018, vilket &r en tillvaxt med 12 musd sedan arsskiftet. Avkastningen till fondandelsdgarna
uppgar per 28 september 2018 till 8,9 procent. Mangolds resultatandel uppgar till 0,8 (-) mkr fér det tredje kvartalet
samt 1,9 (-) mkr f6r arets nio manader.

Ovrigt

Per den 30 september uppgick antalet anstallda (FTE) till 72 (78). Under kvartalet gjordes 22 608 (23 711) avslut.
Samtliga dotterbolag ags till 100 procent.
Inga transaktioner med nérstdende har skett under perioden utéver normal affarsverksamhet till marknadsmassiga
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MANGOLD

villkor.

Segment Investment Banking

Corporate Finance

Marknadsférutsattningarna for radgivning avseende skuldfinansiering har férsamrats avsevart och darmed tar det
langre tid att genomfora transaktioner an tidigare. Daremot har vi en bra ECM-pipeline och fortsatt hég efterfragan
pa ECM-radgivningstjanster. Vid utgangen av kvartalet var Mangold CA och Mentor for 56 (43) bolag listade pa
Nasdaq First North och NGM.

Rorelseintdkterna for Corporate Finance uppgick till 9,8 (8,8) mkr for kvartalet. Rorelseresultatet fore
bonusavsittning for affirsomradet uppgick till -0,5 (2,0) mkr for kvartalet.

Emissionstjanster

Affarsomradet upplever en god efterfragan och antalet pagdende uppdrag ar fortsatt hogt. Under kvartalet
genomférdes 37 (34) transaktioner, vilket motsvarar 8,9 (9,2) procent av samtliga emissionstransaktioner i Euroclear
Sweden.

Rorelseintdkterna fér Emissionstjanster uppgick till 1,1 (3,1) mkr for kvartalet. Rorelseresultatet fore
bonusavsattning for affarsomradet uppgick till -0,8 (1,6) mkr.

Market Making

Vid utgangen av kvartalet hade Mangold 75 (76) uppdrag dar man agerat market maker eller dir bolaget dr upptaget
for handel pd Mangoldlistan. Affirsomradet stiller priser i 180 (211) av Mangold arrangerade strukturerade
produkter.

Rorelseintdkter for Market Making uppgick till 2,2 (2,9) mkr for kvartalet. Rérelseresultatet fére bonusavsattning for
affirsomradet uppgick till 0,3 (0,7) mkr.

Segment Private Banking
Kapitalrddgivning

Kapitalradgivning har vidareutvecklat samarbetet med 6vriga affairomraden inom Private Banking och dven med
Corporate Finance. Samarbetena breddar vasentligt vart erbjudande till respektive kund.

Rorelseintdkterna for Kapitalradgivning uppgick till 2,8 (3,2) mkr for kvartalet. Rorelseresultatet fére
bonusavsattning uppgick till -2,3 (-2,7) mkr for affirsomradet.

Distribution

Under kvartalet genomférdes ett par publika emissioner och flertalet private placements. Avdelningen har ingatt
avtal med flera anknutna ombud och har flera utestaende forfragningar, per 30 september hade Mangold 11 (8)
anknutna ombud.

Rorelseintdkterna for Distribution uppgick till 1,0 (2,1) mkr fér kvartalet. Rérelseresultatet fore bonusavsattning for
affarsomradet uppgick till -1,5 (-1,1) mkr.

Vardepappershandel
Under sommarmanaderna och tidig host har transaktionerna legat pa en fortsatt stabil niva. Férvaltningsvolymen
inom rantefdrvaltningen visar fortsatt god tillvaxt. Arbetet med att bygga kreditportféljen utvecklas val.

Rorelseintdkterna for Vardepappershandel uppgick till 4,0 (4,1) mkr for kvartalet. Rorelseresultatet fore
bonusavsattning for affarsomradet uppgick till -0,4 (0,0) mkr.
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Koncernens resultatrikning
Belopp i MKR

Provisionsintakter
Provisionskostnader
Provisionsnetto

Rénteintakter
Rantekostnader
Rantenetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Erhéllna utdelningar
Ovriga rorelseintakter

Summa rorelsens intdkter

Allmanna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader

Summa roérelsens kostnader

Resultat fran andelar i intressebolag
Kreditforluster netto
Rorelseresultat

Skatt
Periodens resultat

Resultat per aktie (kr)
Resultat per aktie efter utspddning (kr)

MANGOLD

Juli-September

2018

221
-0,9
21,2

21
-0,5
1,6

-1,9
0,0
0,0

20,9
-22,7
-1,3
-0,0
-24,0
0,6
0,5
-2,0
0,4
-1,6

-3,63
-3,63

2017

26,5
-1,5
25,0

2,0
-0,5
1,5

-2,7
0,0
0,1

23,9
-22,3
-1,0
-0,6
-23,9
0,3
0,0
0,3
-0,2
0,1

0,21
0,21

Januari-September

2018

89,3
-3,7
85,6

6,2
-1,8
44

3,4
0,9
11

954
-86,6
-3,8
-0,7
-911
2,0
14
7,7
-0,5
7,2

15,84
15,84

2017

98,7
-6,4
92,3

55
-1,7
3,8

4,5
0,0
0,2

100,8
-84,1
-2,9
-1,9
-88,9
0,3
0,0
12,2
-3,2
9,0

20,05
20,05

Koncernens rapport éver totalresultatet
Belopp i MKR

Ovrigt totalresultat
Periodens totalresultat

Juli-September

2018

0,0
-1,6

2017

0,0
0,1

Januari-September

2018

0,0
7.2

2017

0,0
9,0

Utveckling rérelsens intikter (Affirsomraden)

Belopp i MKR

Corporate Finance
Emissionstjanster

Market Making

Summa Investment Banking

Kapitalradgivning
Distribution
Vardepappershandel
Summa Private Banking
Summa Affarsomraden

Juli-September

2018

92,8
11
2,2
131

2,8
1,0
4,0
7,8
20.9

2017

8,6
31
2,9
14,6

3.2
21
4,0
9,3
23,9

Januari-September

2018

50,4
7,9
8,1

66,4

11,5

44
131
29,0
95,4
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Utveckling rérelsens resultat innan bonus (Affirsomraden)

Juli-September

Januari-September

Belopp i MKR 2018 2017 2018 2017
Corporate Finance -0,5 1,8 19,1 27,9
Emissionstjanster -0,8 1,6 14 3,1
Market Making 0,3 0,7 0,5 2,2
Summa Investment Banking -1,0 4,1 21,0 33,2
Kapitalradgivning -2,3 -2,7 -84 -95
Distribution -1,5 -1,1 -5,9 -3,1
Vardepappershandel -0,4 -0,1 -1,9 -0,3
Summa Private Banking -4,2 -3,9 -16,2 -12,7
Summa Affirsomraden -5,2 0,2 4,8 20,3
Resultat fran andelar i intressebolag 0,6 0,3 2,0 0,3
Erhallen Utdelning 0,0 0,0 0,9 0,0
Bonusavsattning 2,6 -0,2 0,0 -8,4
Rorelseresultat -2,0 0,3 7,7 12,2
Resultatrikning (Per kvartal)

2018 2018 2018 2017 2017
Belopp i MKR Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1 Kvartal 4 Kvartal 3
Provisionsnetto 21,2 37,3 27,1 33,9 25,0
Rantenetto 1,6 1,4 1,4 1,5 1,5
Nettoresultat av finansiella transaktioner -1,9 4,5 0,8 2,4 -2,7
Ovriga rérelseintakter 0,0 1,0 1,0 0,0 0,1
Summa rorelseintikter 20,9 442 30,3 37,8 23,9
Summa kostnader -24,0 -354 -31,7 -35,1 -23,9
Resultat fran andelar i intressebolag 0,6 0,6 0,8 1,2 0,3
Resultat fran kreditfoérluster och kreditvinster 0,5 -0,5 1,4 0,0 0,0
Rorelseresultat -2,0 8,9 0,8 3,9 0,3

Kassaflode
Belopp i MKR

Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Betald skatt

Kassaflode fran den I16p. Verks. fére férand i rkap.

Okning(-)/Minskning(+) av handelslager
Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar
Okning(+)/Minskning(-) rorelseskulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Forvarv/Avyttring avimmateriella anlaggningstillgangar
Forvarv/Avyttring av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv av dotterforetag

Férvarv av finansiella tillgangar

Avyttring/minskning av finansiella tillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Utdelning
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut*

*Med likvida medel avses banktillgodohavanden (utldning till kreditinstitut) samt beldni

Juli-September

2018

-21

1,3
-0,9
-1,7

2,4
54
51
11,2

-1,2
-0,1
0,0
-8,8
0,0
-10,1

-0,0
-0,0

11
235,2
236,3

hindol

gsbara statsskuldsfor

2017

0,3
0,7
-0,5
0,5

-7,5
4,9
-16,2
-18,3

-0,8
-0,6
-0,6
0,0
0,0
-2,0

0,0
0,0

-20,3
269,6
2493

Januari-September

2018

7,6
3,3
-2,9
8,0

1,8

-4.8
-35,8
-34,4

-3,5
-0,5
0,0
-8,8
0,0
-12,8

24
-2,4

-49,6
286,0
236,4
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12,2

2,6
-4,2
10,6

-12,6

4,8
-73,2
-70,4

-3,8
-1,0
-1,5
0,0
0,0
-6,3

-11
-11

-77,8
3271
2493
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Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital

Soliditet

Kapitalbas, mkr

Kapitaltackningsgrad

Antal Certified Adviser & Mentor
Antal uppdrag Likviditetsgarant & Mangoldlistan
Rérelsemarginal

Antal utestaende Aktier
Genomsnittligt antal utestaende aktier
Antal anstallda (FTE)

Resultat per anstalld (FTE), kr

Vinst per aktie, kr

Eget kapital per aktie, kr

Antal depaer

Tillgangar under forvaltning, mkr

Definitioner av nyckeltal

Marginaler
Rorelsemarginal, %
Rorelseresultat i procent av totala intdkter.

Vinstmarginal, %
Resultat efter skatt i procent av totala intakter.

Avkastningsmdtt

Avkastning pa eget kapital, %

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Genomesnittligt eget kapital har beraknats som ingaende
Plus utgaende eget kapital dividerat med tva.

Kapitalstruktur
Eget kapital vid periodens slut.

Soliditet, %
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Ovrigt
Antal anstillda vid periodens slut
Antal heltidsanstallda vid periodens slut.

September
2018

8%

19%
64,5
15,22%
56

76

8%

453 083
451 648
72

99 685
15,84
190,41
9 989
4722

Antal depaer vid periodens slut
Antal depaer vid periodens slut.

Totalt forvaltat kapital vid periodens slut, MSEK
Vardet av det totala kapitalet som forvaltas hos
Mangold vid periodens slut.

Data per aktie
Antal aktier vid periodens slut

Eget Kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal
Aktier vid periodens slut

Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid
periodens slut

Utdelning per aktie
Utdelning per aktie for innevarande helar

Genomsnittligt antal utestaende aktier
Antal aktier vid periodens bérjan plus antal aktier
vid periodens slut dividerat med tva
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2017

11%
17%
56,0
15,82%
43

76

12%
450 213
450 213
78
115709
20,05
170,62
7 563
5259
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Koncernens balansrikning

MANGOLD

September September December
Belopp i MKR 2018 2017 2017
Belaningsbara statsskuldsférbindelser 155,3 212,0 240,0
Utlaning till kreditinstitut 81,1 37,3 46,0
Utlaning till allmanheten 114,4 103,3 89,0
Aktier och andelar 25,7 19,2 23,8
Aktier och andelar i intresseftretag 18,2 6,2 7.4
Immateriella anldggningstillgangar 36,4 35,0 35,7
Materiella anlaggningstillgangar 2,1 2,4 2,5
Ovriga tillgangar 26,8 19,3 20,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 41 4.3 3,8
Summa tillgangar 464,1 439,0 468,9
Inlaning fran allmanheten 3249 302,3 325,8
Uppskjuten skatteskuld 0,3 0,4 0,4
Skatteskuld 0,0 0,0 0,9
Ovriga skulder 11,7 11,5 10,3
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 249 32,0 35,9
Efterstéllda skulder 16,0 16,0 16,0
Summa skulder 377,8 362,2 389,3
Aktiekapital (450 213 aktier) 0,9 0,9 0,9
Ovrigt tillskjutet kapital 27,0 27,0 27,0
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 58,4 48,9 51,7
Summa eget kapital 86,3 76,8 79,6
Summa eget kapital och skulder 464,1 439,0 468,9
Redogérelse for forandring i eget kapital
Ovrigt tillskjutet Bal. Vinst inkl Summa
Belopp i MKR Aktiekapital Kapital drets resultat eget kapital
Ingédende balans per 1 januari 2017 0,9 27,0 41,0 68,9
Utdelning -1,1 -1,1
Periodens totalresultat 9,0 9,0
Utgaende balans per 30 september 2017 0,9 27,0 48,5 76,8
Ingaende balans per 1 januari 2018 0,9 27,0 51,7 79,6
Utdelning -2,4 -2,4
Nyemission 1,9 1,9
Periodens totalresultat 7,2 7,2
Utgaende balans per 30 september 2018 0,9 27,0 58,4 86,3
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Kapitaltackning

Belopp i MKR

Kapitalbas

Eget kapital

Immateriella anldggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran

Arets rev. resultat justerat for forvantad utdelning
Summa kérnprimarkapital

Primarkapitaltillskott
Avdrag for primarkapitaltillskott
Summa primarkapital

Supplementart kapitaltillskott

Avdrag for supplementért kapitaltillskott
Summa supplementirt kapital

Summa kapitalbas

Kapitalkrav pelare 1

Kapitalkrav for kreditrisk enligt schablonmetoden
Kapitalkrav for marknadsrisk enligt schablonmetoden
-varav kapitalkrav for positionsrisk

-varav kapitalkrav for valutarisk

-varav kapitalkrav for ravarurisk

-varav kapitalkrav for avvecklingsrisk

Kapitalkrav for operationell risk enligt basmetoden
Summa minimikapitalkrav

Overskott av kapital

Riskvigt exponeringsbelopp
Riskvagt belopp kreditrisker
Riskvagt belopp marknadsrisker
-varav kapitalkrav for positionsrisk
-varav kapitalkrav for valutarisk
-varav kapitalkrav for ravarurisk
-varav kapitalkrav for avvecklingsrisk
Riskvagt belopp operativ risk
Totalt riskvagt exponeringsbelopp

Karnprimarkapitalrelation, %
Primarkapitalrelation, %
Kapitaltackningsgrad, %

Krav pa kapitalkonserveringsbuffert, %

Krav pa kontracyklisk kapitalbuffert, %

Krav pa systemriskbuffet, %

Krav pa buffert for globalt systemviktiga institut, %
Institutsspecifika buffertkrav, %
Karnprimarkapital tillgangligt som buffert, %

Pelare 2 baskrav

Total pelare 2 baskrav

Totalt bedomt internt kapitalkrav

Overskott av kapital efter buffertkrav och pelare 2

MANGOLD

Mangold Fondkommission AB
September 2018 September 2017
84,0 72,0
-6,8 -5,0
0,0 0,0
2,5 6,3
79,7 74,4
0,0 0,0
0,0 0,0
79,7 74,4
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
79,7 74,4
15,4 13,2
4.4 3,3
4,3 3,3
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
17,2 14,9
37,0 314
42,8 43,0
192,0 165,5
54,6 40,9
54,0 40,9
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
215,5 186,2
462,1 392,6
17.26% 18,96%
17.26% 18,96%
17.26% 18,96%
2,50% 2,50%
0,00% 0,0%
0,00% 0,0%
0,00% 0,0%
2,50% 2,5%
9,26% 10,96%
2,7 1,8
51,3 43,0
28,5 314

Konsoliderad Situation

September 2018

791
-36,4
0,0
58
48,5

0,0
0,0
48,5

16,0

0,0
16,0
64,5

11,4
4.4
4,3
0,0
0,0
0,0

18,1

33,9

30,6

143,0
54,6
54,0

0,0
0,0
0,0
226,0
423,6

11,44%
11,44%
15,22%

2,50%
0,00%
0,00%
0,00%
2,50%
5,44%

2,0
46,5
17,9

September 2017

67,8
-35,0
0,0
7,2
40,0

0,0
0,0
40,0

16,0

0,0
16,0
56,0

9.4
3,3
3,3
0,0
0,0
0,0
15,6
28,3
27,7

117,3
40,9
40,9

0,0
0,0
0,0
195,5
353,8

11,29%
11,29%
15,82%

2,50%
0,00%
0,00%
0,00%
2,50%
5,29%

1,3
38,4j
17,6
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Moderbolagets resultatrakning Juli-September Januari-September
Belopp i MKR 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa Nettoomsattning 0,0 0,0 0,0 0,0
Administrationskostnader -0,1 -0,1 -0,3 -0,4
Rorelseresultat -0,1 -0,1 -0,3 -0,4
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 0,0 0,0 0,0 0,0
Réntekostnader och liknande resultatposter -0,3 -0,3 -0,9 -0,8
Resultat fran andelar i koncernforetag 0,0 0,0 0,9 1,1
Resultat efter finansiella poster -0,4 -0,4 0,0 0,3
Resultat fore skatt -0,4 -0,4 -0,3 -0,1
Skatt 0,0 0,1 0,1 0,3
Periodens resultat -0,4 -0,3 -0,2 0,2
Moderbolagets balansrakning September September December
Belopp i MKR 2018 2017 2017
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 47,8 47,8 47,8
Andelar i intresseféretag 14,7 58 58
Summa anlaggningstillgangar 62,5 53,6 53,6
Kortfristiga fordringar

ISoncerninterna fordringar 16,0 16,0 16,0
Ovriga fordringar 0,4 0,5 0,3
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,0 0,1 0,4
Kassa och bank 0,3 0,3 0,3
Summa omsattningstillgangar 16,7 16,9 17,0
Summa tillgangar 79,2 70,5 70,6
Aktiekapital (450 213 aktier) 0,9 0,9 0,9
Reservfond 8,1 8,1 8,1
Summa bundet eget kapital 9,0 9,0 9,0
Balanserad vinst eller forlust 4,7 55 5,6
;O'verkursfond 17,9 17,9 17,9
Arets resultat -0,2 0,2 -0,4
Summa fritt eget kapital 224 23,6 23,1
Summa eget kapital 31,4 32,6 32,1
Efterstallda skulder 16,0 16,0 16,0
Skulder till koncernforetag 31,5 21,6 22,2
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 0,3 0,3 0,3
Summa skulder 47,8 37,9 38,5
Summa eget kapital och skulder 79,2 70,5 70,6
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Noter till delarsrapporten

Redovisningsprinciper sida 10
Valutaeffekter sida 10
Lane- och Eget Kapital transaktioner sida7
Segment Upplysningar sida 4
Handelser efter balansdagen sida 2
Styrelsens interna buffertkrav sida 12
Verkligt varde pa finansiella instrument sida 12
Utveckling Intressebolag sida 12

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillampliga bestimmelser i &rsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) samt FFFS 2008:25
tillampas. Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel,
Delarsrapport.

Delarsrapporten har upprattats enligt samma redovisningsprinciper som arsredovisningen 2017.

Standarder som annu inte har tratt i kraft och som inte har tillampats i fortid av bolaget

IFRS 16 "Leases”. | januari 2016 publicerades i IASB en ny leasingstandard som kommer att ersitta IAS 17
Leasingavtal samt tillhorande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kraver att tillgangar och skulder
hanforliga till alla leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i balansrakningen. Denna redovisning baseras pa
synsattet att leastagaren har en réttighet att anvénda en tillgdng under en specifik tidsperiod och samtidigt en
skyldighet att betala for denna rattighet. Redovisningen for leasegivaren kommer i allt vasentligt att vara oférandrad.
Standarden ar tillamplig fér rékenskapsar som paborjas den 1 januari 2019 eller senare. Fortida tillampning ar tillatet
forutsatt att dven IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers tillimpas. Mangold har dnnu inte utvarderat
effekterna av IFRS 16 fullt ut. Arbetet med detta pagar och kommer slutféras under det andra halvaret.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu inte har tratt i kraft, vdntas ha nagon vasentlig inverkan pa
bolaget. Under det forsta kvartalet 2018 har redovisning enligt IFRS 9 "Finansiella instrument” och IFRS 15 "Revenue
from Contracts with Customers” skett for forsta gangen. Ingen vasentlig paverkan pa det finansiella talen har
intraffat till foljd av att dessa standarder har tillampats for forsta gangen.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Riskhantering och riskkontroll

Som en naturlig del i verksamheten exponeras koncernen mot olika typer av risker. Styrelsen har i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersrérelse faststallt riktlinjer och rutiner for riskhantering i syfte att
identifiera de risker som finns i verksamheten. Varje affirsomradesansvarig ansvarar fér kontroll och uppféljning av
risker inom sitt omrade samt for att rapportera till den centralt ansvarige for riskkontroll. | varje enskild situation ska
riskerna identifieras, kvantifieras, hanteras och dokumenteras. Darutéver granskar internrevisorn verksamheten
I6pande. | 6vrigt féljer koncernen Svenska Fondhandlareféreningens rekommendationer, till exempel betraffande
anstalldas vardepappersaffarer. Riskerna har inte férandrats materiellt under det gangna kvartalet. Mer utférlig
beskrivning av riskerna finns att hitta i arsredovisningen.

Risker

Marknadsrisker

Marknadsrisk utgors av risken for forlust till féljd av férandringar i aktiekurser, rantor och valutor. Fér Mangold
uppstar marknadsrisken framst genom handel i eget lager, i ataganden som likviditetsgarant samt genom
arbitragehandel. Mangold tar endast i undantagsfall positioner for att underlatta kunders affarer.

Riskkontroll hanterar de dagliga marknadsriskerna genom att I6pande 6vervaka koncernens olika exponeringar for
att sdkerstélla att inga otillatna instrument handlas samt att faststallda limiter inte 6verskrids.
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Kreditrisker
Med kredit- och motpartsrisker avses risken for att forlust uppkommer pa grund av att en motpart, eller géldenar,
antingen av ovilja eller oférmaga, helt eller delvis inte uppfyller avtalade forpliktelser.

Kreditrisken minimeras genom att i storsta méjliga utstrackning prova motpartens kreditvardighet samt att uppréatta
betalningsvillkor. Kreditrisken i kreditportfoljen begransas ocksa av beslut av kreditkommitté avseende kreditlimit,
for respektive kund. Samtliga krediter ar sakerstallda.

Operativa risker

Med operativ risk avses forluster pa grund av bristfélliga eller felaktiga interna processer eller rutiner, manskliga fel,
inkorrekta system eller externa hdandelser. Riskerna bestar huvudsakligen av IT-risker, legala risker och administrativa
risker inom de olika affarsomradena.

Koncernens operativa risker minimeras av god intern kontroll samt av styrelsen faststallda rutiner och riktlinjer fér
effektiv riskhantering, i syfte att bedriva verksamheten med begransad och kontrollerad operativ risk. Dessutom
sker kontinuerliga kontroller som reglerar och sdkerstéller ansvar och befogenheter i den I[6pande verksamheten.

IT risk
Med IT-risk avses risken for forluster eller minskade intdkter p& grund av informationsteknologi (till exempel
datasystem eller programvaror). Ansvarig for riskkontroll och Head of IT 6vervakar kontinuerligt Mangolds IT miljo.

Legala risker

Med legal risk avses risken for att forluster uppkommer pa grund av att avtal inte visar sig vara juridiskt hallbara eller
att nya lagar eller féreskrifter utfardas vilket medfor att férutsattningarna for verksamheten dndras pa ett ogynnsamt
satt.

Koncernens legala riskhantering innefattar att alla avtal och andra rattsférhallanden alltid granskas av juridisk
expertis samt att koncernens bolag tecknar erforderlig ansvars- och skadestandsférsakring fér hanterandet av
sadana uppkomna krav.

Ryktesrisk
Ryktesrisk avser risken for forlorat anseende hos kunder, dgare, anstallda, myndigheter, etc., vilket kan leda till
minskade intdkter. Mangold har riktlinjer for hur en potentiell ryktesrisk skall hanteras.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken for att vid nagon given tidpunkt ej kunna leva upp till bolagets betalningsforpliktelser.
Likviditetsriskerna fér Mangold minimeras genom att kontinuerligt halla en likviditetsbuffert samt att underhalla en
likviditetsplan dar bolagets forvantade inbetalningar och betalningsforpliktelser matchas i tiden.

Finansieringsrisk innebér risken att inte kunna erhalla finansiering eller att finansiering endast kan erhallas till
avsevart kade kostnader. Finansieringsrisken bedéms som lag da Mangold inte har nagra banklan eller behov av
marknadsfinansiering, utlaning ar finansierad via inlaning.

Affars- och strategisk risk

Med afférsrisk avses risken for minskade intdkter till foljd av att faktorer i den externa affarsmiljon (till exempel
marknadsfoérhallanden eller kundbeteende) har en negativ padverkan pa volymer och marginaler. Strategisk risk
handlar om Mangolds férmaga att anpassa sig till andringar i omvarlden, och dr som sadan nara relaterad till affarsrisk.
Strategisk risk definieras som risken for forlust pa grund av missriktade affarsbeslut, felaktigt genomférande av
beslut eller oférmaga att reagera adekvat pa férandringar i samhallet, regelsystemen eller branschen.

De forsakringsrisker som finns inom koncernen hanteras i enlighet med bedomt férsakringsbehov. For olika typer av
ansvarsskador och egendomsskador finns férsakringar tecknade. Mangold har ett fullgott forsakringsskydd.

Fragor rérande sekretess och informationssiakerhet dr av stor betydelse fér koncernen och regleras av internt
faststalld informationspolicy. Riskhanteringen for koncernen innefattar att upprattad informationspolicy reglerar
agerandet avseende informationsfragor samt sdkerstéller att géllande regelverk efterfoljs.

Vad géller IT-sdkerhet sker en kontinuerlig kontroll och utveckling av system och rutiner vilka dven kontinuerligt
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granskas av Mangold Fondkommissions internrevision.

Upplysningarna rérande handelser samt vasentliga risker &r den samma fér moderbolaget sa som koncernen.

Klientmedel

Mangold haller klientmedel som &r skilda fran Mangolds egna medel genom separata bankkonton. Da Mangold inte
forfogar 6ver dessa medel ar de inte upptagna i balansrékningen.
2018-09-30 2017-09-30

Klientmedel 38 610123 143790 675

Styrelsens interna buffertkrav

Styrelsens interna buffertkrav per 30 september 2018 uppgar till 2,50% eller 10,6 mkr foér kapitaltadckningsgraden
och 1,50% eller 6,4 mkr for kdrnprimarrelationen.

Finansiella instrument noterade pa en aktiv marknad

For finansiella instrument som ar noterade pa en aktiv marknad bestams verkligt varde med utgangspunkt fran
tillgdngens noterade slutkurs pa balansdagen utan tilligg for transaktionskostnader (till exempel courtage) vid
anskaffningstillfallet. Ett finansiellt instrument betraktas som noterat pa en aktiv marknad om noterade priser med
latthet finns tillgéngliga pa en bors, hos en handlare, méklare, branschorganisation, foretag som tillhandahaller aktuell
prisinformation eller tillsynsmyndighet och dessa priser representerar faktiska och regelbundet férekommande
marknadstransaktioner pa affarsmassiga villkor. Eventuella framtida transaktionskostnader vid en avyttring beaktas
inte. Sadana instrument aterfinns inom balansposten aktier och andelar samt balansposten belaningsbara
statsskuldférbindelser. Samtliga innehav nedan ar finansiella tillgdngar som varderas till verkligt varde via
resultatrakningen. For ytterligare information se not i arsredovisning 2017.

Vardepappersinnehav varderade till verkligt varde over 2018-09-30 2017-09-30
resultatrakningen

Noterade virdepapper (Niva 1) 15402 305 14 317 317
Noterade vardepapper (Niva 2) 155287 410 212043 477
Onoterade virdepapper (Niva 3)* 10 258 942 4894 575

Mangolds likviditetsbuffert bestar uteslutande av vardepapper klassificerade enligt Niva 2.

Inga flyttar har under perioden skett mellan nivaerna
*Med bolagets innehav i nivd 3 avses onoterade aktier i eget lager som vdrderats till senast kénda kurs. Bolaget dr av uppfattningen att detta dr den bdsta uppskattningen av verkligt
vdrde pd innehaven.

Utveckling Intressebolag

Skandinaviska Kreditfonden

Skandinaviska Kreditfonden registrerades 2015 och den férsta fonden, Scandinavian Credit fund 1, 6ppnades fér
handel i januari 2016. Bankernas vilja att finansiera foretag minskade kraftigt i och med de nya
kapitaltackningsreglerna efter finanskrisen, och de nya AIF direktiven inom EU gjorde det mojligt fér etableringen av
denna fond. Som investerare i Scandinavian Credit Fund | far man tillgang till en investeringsprodukt med hog
forvantad avkastning till en 1&g marknadsrisk som normalt inte kan erbjudas privata investerare. Investeringsfilosofin
bygger pa att underlatta for féretagens expansion och utveckling.

Bokfort varde pa Mangolds 24,5 procent i Skandinaviska Kreditfonden AB ("SKF”) uppgar till 7,5 mkr. SKF forvaltar
Scandinavian Credit Fund | ("SCF I"). Under 2018 har Fonden vuxit mycket kraftigt och fondférmégenheten uppgar
till cirka 2,5 mdr per 30 september 2018, vilket ar en tillvixt med 1,3 mdr sedan arsskiftet. Avkastningen for
fondandelsagarna uppgar per sista september 2018 till 5,54 procent. Mangolds resultatandel uppgar till 0,2 (0,3) mkr
for de forsta nio manaderna. Erhallen utdelning uppgar till 0,9 mkr.
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Resscapital

Resscapital AB ("Resscapital”) 4r en svensk forvaltare av s.k. alternativa investeringsfonder (AIF) och star under
Finansinspektionens tillsyn. Resscapital forvaltar en AlF-fond Ress Life Investments A/S som sedan 2012
investerar i amerikanska livférsakringar. Ress Life Investments ar noterad pa Nasdag Képenhamn. Resscapital har
stor erfarenhet av att vardera, kdpa och forvalta livférsakringar. Den verkstallande ledningen har omfattande
internationell erfarenhet fran stérre banker och kapitalférvaltare.

Ress Life Investments har under 2018 vuxit och fondférmégenheten uppgar per sista september 2018 till 100
musd, vilket ar en tillvaxt med 12 musd sedan arsskiftet. Avkastningen under perioden 1 januari 2018 till 28
september 2018 uppgar till 8,9 procent. Bokfért varde pd Mangolds 25,0 procent i Resscapital uppgar till 10,7 mkr.
Mangolds resultatandel i Resscapital uppgar till 1,9 (-) mkr for de f6érsta nio manaderna."

IFRS 9

Per 30 september 2018 uppgick Mangolds kreditreserveringar till 0,7 mkr enligt IFRS 9, vilket motsvarar 3,30
procent av utestaende kundfordringar.
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Om Mangold

Mangold &r en fondkommissiondr som erbjuder finansiella 16sningar till féretag och personer med potential, som
levereras pa ett personligt satt med hog serviceniva och tillgédnglighet. Bolaget bedriver i dagslaget verksamhet inom
tva segment; i) Investment Banking och ii) Private Banking. Mangold star under Finansinspektionens tillsyn och
bedriver virdepappersrorelse enligt lagen (2008:528) om virdepappersmarknaden. Mangold 4r medlem pa
NASDAQ Stockholm, AktieTorget och Nordic Growth Market samt derivatmedlem pa NASDAQ Stockholm. Bolaget
ar aven clearingmedlem och emissionsinstitut hos Euroclear Sweden. Vidare ar Mangold Medlem i
branschorganisationerna SwedSec Licensiering AB och Svenska Fondhandlareféreningen. Mangold ar noterat pa
NASDAQ First North Premier och handlas med kortnamnet MANG. G&W Kapitalférvaltning AB ar Bolagets Certified
Adviser (08-50300050, www.gwkapital.se) och Pareto Securities ar likviditetsgarant.

Kommande rapporttillfallen: Bokslutskommuniké 2018 30 januari 2019
Delarsrapport kvartal 1 2019 24 april 2019

Vid fragor: 08-5030 1559 Per-Anders Tammerldv, verkstillande direktor
Rapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.
Styrelsen forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av bolagets verksamhet, stallning och

resultat samt beskriver vasentliga risker och osikerhetsfaktorer som koncernen star infor.

Stockholm den 17 oktober 2018

Per Ahlgren Per-Anders Tammerlév
Styrelseordférande Verkstallande Direktor
Ann-Marie Thérn Peter Serlachius
Styrelseledamot Styrelseledamot

Marie Friman
Styrelseledamot
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