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Férvaltningsberittelse

Moderbolaget

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Mangold AB org nr 556628-5408, med séte i Stockholm, far
harmed avge arsredovisning fér 2009. Informationen for koncernen behandlar dven informationen fér
moderbolaget dar det ar tillampligt.

Allmédnt om verksamheten

Bolaget ska aga och forvalta fast och 16s egendom, foretradesvis aktier i hel- eller delédgda
dotterbolag, samt att verka fér en &ndamalsenlig samordning och utveckling av den verksamhet som
bedrivs i dotterbolagen.

Bolaget &ger aktier i Mangold Fondkommission AB (MFK) (100%) och Bérsdata i Skandinavien AB
(Borsdata) (100%). Bolaget har ocksa ett indirekt dgande i Seniorplanering AB (SP) (100%) genom
Mangold Fondkommission AB.

Vasentliga héndelser under 2009

Trader AB som tidigare dgdes indirekt (100%) via Bérsdata i Skandinavien AB har under aret
likviderats. Market Station, koncernens egenutvecklade handelssystem, bedémdes under aret inte
langre vara ekonomiskt och tekniskt férsvarbart varfor systemet sténgdes ner den'sista januari 2009.

Utveckling av moderbolagets verksamhet, resuitat och stilining

Moderbolagets resultat har utvecklats negativt, och resulterat i en férlust pa -0,4 mkr. Moderbolagets
egna kapital uppgar till 23,9 mkr och de likvida medlen uppgar till 0,0 mkr.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel:

balanserad vinst 15701 942
arets forlust -398 548
summa 15 303 394

Disponeras sa att

i ny rakning 6verfores 15303 394
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Koncernen
Allmint om verksamheten
Den absoluta majoriteten av koncernens verksamhet utgérs av MFKs verksamhet.

MFK ar mediem pa Stockholmsbérsen, OMX Nordic Exchange Stockholm, Nordic Growth Market,
AktieTorget samt i Svenska Fondhandlareforeningen. MFK star under Finansinspektionens tillsyn och
bedriver vardepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden (VML) med stdd
av foljande tillstand:

- Mottagande och vidarebefordran av order i fraga om ett eller flera finansiella instrument (VML
2:1p. 1)

- Utférande av order avseende finansiella instrument pa kunders uppdrag (VML 2:1 p. 2)

- Handel med finansiella instrument fér egen rakning (VML 2:1 p. 3)

- Diskretionar portfsliforvaltning avseende finansiella instrument (VML 2:1 p. 4)

- Investeringsradgivning till kund avseende finansiella instrument (VML 2:1p. 5)

- Garantigivning avseende finansiella instrument och placering av finansiella instrument med
ett fast atagande (VML 2:1 p. 6)

- Placering av finansiella instrument utan fast atagande (VML 2:1 p. 7)

- Férvara finansiella instrument fér kunders rékning och ta emot medel med
redovisningsskyldighet (VML 2:2 p. 1)

- Lamna kunder kredit for att kunden, genom vardepappersbolaget, skall kunna genomféra en
transaktion i ett eller flera finansiella instrument (VML 2:2 p. 2)

- Lamna rad till féretag om kapitalstruktur, foretagsstrategi och liknande fragor samt lamna rad
och utféra tjanster vid fusioner och féretagsuppkdp (VML 2:2 p. 3)

- Utfsra tjanster i samband med garantigivning avseende finansiella instrument (VML 2:2 p. 6)

- Annan sidoverksamhet for att agera som Certified Adviser for bolag vars aktier &r upptagna till
handel pa First North (VML 2:3 forsta stycket)

- Forsakringsférmedling enligt lagen om forsakringsférmedling

Mangold Fondkommission AB har under hésten 2009 l&mnat in en ans6kan till Finansinspektionen
om att erhalla tillstand att ta emot kunders medel pa konto for att underlatta vardepappersrorelsen
(VML 2:2 p. 8). Finansinspektionen handlagger &rendet och vi forvantar oss positivt svar under varen
2010.

Koncernens verksamhet ar organiserad i foljande affarsomraden:
Aktiehandel (MFK)
Corporate finance (MFK)
Emissionstjanster (MFK)
Kapitalférvaltning (MFK+SP)
Trading (MFK)

Visentliga hdandelser under 2009

Under aret har koncernen genomfért en mangd transaktioner, till exempel:

- Radgivare till C2SAT AB (publ) i samband med bolagets foretradesemission

- Radgivare till IBS AB (publ) i samband med bolagets flytt fran Small Cap till First North

- Radgivare till Caperio Holding AB (publ) i samband med bolagets forvarv av IT-Plattform
Goteborg AB

Inom affarsomradet Trading uppgar antalet Likviditetsgarantiuppdrag till 30.

Utveckling av koncernens verksamhet och resultat '

Den tilltagande oron pa den finansiella marknaden fran mitten av 2007 och under hela 2008, har

under 2009 6vergatt i en fas av aterhamtning, vilket bidragit till utvecklingen som helhet. Efterfragan
pa koncernens tjdnster har 6kat nagot och genomgaende satt sitt spar i sdval omséttning som
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resultat. Rérelsens provisionsintékter uppgick till 52,8 (31,0) mkr, vilket &r en 6kning med 17 procent
gentemot féregaende ar. Med anledning av marknadsutvecklingen har koncernen under aret ikiatt en
mer kostnadseffektiv och marknadsanpassad organisation som nadde full effekt under slutet av aret.
Koncernen redovisar ett resultat fore skatt om 3,1 (-8,8) mkr vilket &r en avsevard forbattring mot
foregaende ar.

Koncernen belastas inte av nagra kreditforluster varda att ndmna under 2009. Ett aktivt riskarbete for
att kontrollera kreditexponering &r den framsta orsaken. Antalet kunder och depaer har ékat under det
gangna aret och initiativ har tagits for att ytterligare utéka kundbasen inom framfér allt affarsomrédena
Aktiehande! och Kapitalférvaltning. Aktiviteten hos Corporate Finance - avdelningen &r fér nérvarande
mycket hdg med flera nya uppdrag. Med en ytterligare forbattring av marknadslaget att invénta och en
skalbarhet i affarsmodellen star verksamheten rustad for att komma stérkta ur den pagaende
lagkonjunkturen.

Mangold AB's férvérv av Seniorplanering AB under 2008, har positivt bidragit till koncernens resultat.

Aktiehandel (MFK)

Ar 2008 var aret da affarsomréadet fick betecknas med Framvéxt. | det perspektivet sa far ordet
Tillvaxt gestalta 2009. Man visade under perioden framféralit pa stor framgang i rollen som motpart
for handel i derivat. Inte bara 6kande marknadsandelar gjorde sig géllande under aret utan &ven en
bra kundtillstrémning gjorde att antalet depaer véaxte med 7,2% (/ férra arsredovisningen angavs 586
depéer, i denna siffra ingick vara depaer hos HQDirect. Ett samarbete som avslutades under aret).
Under aret fortsatte ocksa utvecklingen av det egna depasystemet som férhoppningsvis under 2010
kommer méjliggora att ytterligare marknader, produkter samt tjanster kan adderas.

Méojligheterna for ett framgangsrikt ar ses som manga och det finns all anledning att tro att den goda
tillvaxt som affarsomradet upplevde under 2009 kan fortsatta. Det framsta hotet mot detta ar att den
ekonomiska aterhdmtningen i varlden avbryts och leder till att kunderna intar en mer forsiktig
instéllning till svenska aktier. Viss hgjd for detta tas genom att under 2010 ars forsta hélft kunna
erbjuda kunderna tillgang till externt férvaltade fonder med varierande placeringsinriktning som
komplement till direktinvesteringar i aktier. Firmans totala antal depaer uppgick till 628 stycken vid-
periodens slut.

Corporate Finance

Affarsomradet Corporate Finance erbjuder kvalificerad finansiell radgivning med fokus pa sma och
medelstora marknadsnoterade och onoterade bolag. Affarsomradet hanterar alla typer av
transaktioner 6ver alla sektorer, framst mot den svenska marknaden. Exempel pa tjianster innefattar
bérsintroduktioner, publika erbjudanden, forvarv, samgaenden och avyttringar (M&A) samt finansiell
radgivning i samband med agar-, kapitalstruktur- och strategifragor. Affarsomradets strategi ar att
kunderna ska uppleva Mangold Corporate Finance som en tillganglig, okomplicerad och proaktiv
finansiell radgivare. Mervéarde skapas framst genom Mangolds férmaga att bygga starka
kundrelationer med befintliga kunder i kombination med ett aktivt saljfokus mot nya intressanta bolag.

Mangold Corporate Finance forsta halvar fortsatte i linje med den laga aktivitet som préaglade
affarsomradet i slutet av ar 2008, framst pa grund av en avsevart minskad aktivitet i den befintliga
kundstocken med anledning av den tilltagande oron pa aktiemarknaden. Pa férsommaren tilltog dock
aktiviteten med initiering av ett antal transaktioner dar Mangold agerade som finansiell radgivare.
Efterfrdgan pa Corporate Finance-tfjanster fortsatte att 6ka under det andra halvaret och affarstrycket
var vid arsskiftet mycket hégt, &ven om transaktionerna i stérre utstrackning praglas av utmaningar.
Forséljningsfokus inom affarsomradet pagar alltjamt, framst mot tjanster relaterade till finansiell
radgivning, som fortsatt star fér den stérsta andelen av koncernens intdkter, men dven i fraga om
korsférsaljning av tjanster mellan organisationens 6vriga affarsomraden. Korsforsaljningen syftar till
att 6ka andelen aterkommande intakter, som fér exempelvis likviditetsgarantiuppdrag fér
tradingavdelningen och nya depakunder till aktiehandeln. En storre andel aterkommande intdkier ska
bidra till att skapa en mindre konjunkturkznslig intaktsmix.

Under affarsomradet Corporate Finance innefattas dven I6pande uppdrag som Certified Adviser pa
NASDAQ OMX First North som &r en alternativ marknadsplats under NASDAQ OMX. En Certified
Adviser ar forpliktigad att ge st6d och sékerstélla att bolaget sténdigt kan uppfylla de krav som &r
férknippade med att ha aktier listade for handel pa First North. Dessutom ar Certified Advisern
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forpliktigad att kontinuerligt 6vervaka att bolaget foljer reglerna for First North och rapportera
eventuella avvikelser till NASDAQ OMX. Mangold ansvarade vid utgangen av aret for évervakningen
av 22 bolag, listade pa First North och var ddrmed en av de stérsta aktérerna.

Emissionstjanster

Affarsomradet Emissionstjdnster levererar kvalitativ och séker hantering av vérdepappers- och
likviditetshantering vid emissioner och erbjudanden. MFK bistar uppdragsgivaren med kvalificerad
kompetens och radgivning under hela processen infér och under en emission eller annan
bolagshindelse. Tjansterna innefattar allt fran legal hantering till &rendehantering i VPC och erbjuds i
samband med transaktioner sdsom féretradesemissioner, riktade nyemissioner, apportemissioner,
private placements, férvérvstransaktioner, teckningsoptions- och incitamentsprogram, aterkdp och
iniésen av aktier samt vid anslutning av bolag till VPC. Affarsomradet konkurrerar inte genom att
prissatta sig lagt utan genom att utféra transaktionen sa professionellt som méjligt. Strategin for
Emissionstjanster &r att vara den basta leverantéren med den hogsta kvaliteten pa dess tjénster.

Genom affarsomradet Emissionstjénster &r MFK ett av Sveriges ledande emissionsinstitut och
genomférde 97 (88) transaktioner under éret, vilket motsvarar 11,1 procent av marknaden, och gor att
Mangold fortfarande ligger i topp vad géller antal genomférda transaktioner i Euroclear.
Emissionstjanster har under 2009 haft ett bra affarsflode jamfort med 2008 dock med i genomsnitt
lagre erséattningsnivaer per transaktion till foljd av allmant pressade priser och stérre konkurrens.

Kapitalférvaltning (MFK)

Kapitalférvaltningen erbjuder kvalificerad och oberoende férmégenhetsférvaltning baserad pa
huvudsakligen strukturerade produkter, men &ven fonder och aktier. Enheten fokuserar pa att skapa -
vérde genom fokus pa riskkontroll, aktiv bevakning, hég servicegrad samt att erbjuda
investeringslésningar med god riskjusterad avkastningspotential.

Affarsomradet sysselsétter nio medarbetare. Kundbasen utgérs primért av institutioner, stiftelser,
entreprendrer och kapitalstarka seniorer. Geografiskt aterfinns huvuddelen av kunderna i Méalardalen.

Under 2010 prognostiseras en god tillvaxt, saval avseende omsattning som resultat. Verksamheten
kan komma att véxa bade genom forvarv och organiskt.

Trading

Affarsomradet Trading handlar med svenska aktier genom medlemskap pa Stockholmsbérsen, OMX
Nordic Exchange Stockholm, Nordic Growth Market och AktieTorget. MFKs Tradingverksamhet
bestar av att agera Likviditetsgarant i aktier som handlas pa& Stockholmsbérsen, First North, NGM och
AktieTorget samt bedriva handel med aktierna pa Mangoldlistan. MFK &r av NASDAQ/OMX
certifierad Likviditetsgarant.

En Likviditetsgarant knyts till handeln med ett noterat bolags aktier i syfte att understddja och
garantera likviditeten i handeln. Tjansten utférs genom att likviditetsgaranten (MFK) sékerstéller en
specifik spread, alltsa skillnaden mellan kép- och séljkurs, samtidigt som likviditet tillférs i orderboken
genom en garanterad minimivolym pa k&p- och séljsidan. Den huvudsakliga strategin innefattar att
oka antalet likviditetsgarantiataganden for att diversifiera bort den bolagsspecifika risken i portféljen
av likviditetsgarantibolag.

Antal avtal inom likviditetsgaranti bestod av 30 (35) uppdrag pa Stockholmsbérsen, First North, NGM
och AktieTorget. Likviditetsgarantitjansten har sedan den initierades i bérjan av 2006 6kat kraftigt och
har finns utrymme och férvéantan om fortsatt tillstrémning genom korsférsaljning fran Corporate
Finance och Emissionstjanster. Vid arets slut handlades nio (sju) bolag pa Mangoldlistan.

Kostnader

Kostnaderna for koncernen under 2009 uppgick till 47,2 (40,8) mkr, vilket ger ett K/I-tal om 94 procent
beraknat p& koncernens rérelseintékter om 50,3 (32,0) mkr.
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Finansiell stallning och likviditet

Koncernens egna kapital uppgick per den 31 december 2009 till 39,3 (27,4) mkr och likvida medel
uppgick till 11,3 (10,6) mkr. Koncernen har harigenom en tillfredsstéllande likviditet och har for
narvarande inget kapitalbehov eller nagra banklan.

Framtidsutsikter

Det rader fortsatt osékerhet i finansmarknaden dven om det svenska bérsklimatet har haft en stark
utveckling och aterhdmtat sig bra under 2009. indikationer talar &nda for en viss optimism, framfér allt
mot bakgrund av den 6kade aktiviteten pa den finansiella marknaden och att vi gar mot en mer
transaktionsintensiv tillvaro, om &n med fortsatt [ag prisséattning i de produkter och tjanster som
levereras. De kostnadsbesparingar som initierades i bérjan av 2008 har under aret fatt full effekt.

Strategin for att maximera aktiedgarnas avkastning ar att vdxa med l6nsamhet. Just I[dnsamheten
kommer fortsatt att vara i fokus dven 2010. Koncernen skall kontinuerligt utforska nya
affarsmajligheter och utveckla innovativa finansiella I6sningar for att skapa mervéarde at kunderna
samt dvertraffa deras forvantningar.

Verksamheten fér Corporate Finance ar konjunkturkénslig och med géllande marknadslage kravs
kreativitet och flexibilitet i organisationen for att hitta innovativa [6sningar anpassade till dagens
forhallanden. Forsaljningsorganisationen skall vidareutvecklas for att fortsatt hitta nya snabbt vaxande
kunder men dven fér att etablera ytterligare affarer i den befintliga kundstocken. Detta i kombination
med en intensifierad korsférséljning av de évriga affarsomradenas tjanster och produkter fran bade
Corporate Finance och Emissionstjanster.

Koncernens affdrsmodell har kravt stora investeringar inom framfér allt utvecklingen av Aktiehandel
men &ven inom Trading och etableringen av Kapitalférvaltningen som gett skalbarhet at
verksamheten vilket ar en styrka infor framtiden. Férhoppningen &ar att uppna hégre effektivitet i
plattformen och fa en stdrre utvéxling i verksamheten framfér allt organiskt men &ven genom férvarv.

F&r att minska risken i verksamheten skall ett flertal insatser fortlopa. En viktig del innefattar det
langsiktiga arbetet med att 6ka andelen aterkommande intakter, dels genom att utéka antalet
likviditetsgarantiuppdrag, Certified Adviser-ataganden och bolag pa, Mangoldlistan, samt dels genom
den fortsatta expansionen av depakunder inom Aktiehandel.

Under 2010 kommer saledes arbetet med att befasta MFK:s position som den ledande
fondkommissionéren specialiserad mot sma och medelstora marknadsnoterade bolag att fortsétta.
Med fullt genomslag i kostnadsbesparingar och ett forbattrat marknadsklimat &r ambitionen att saval
omséattning som resultat under 2010 skall évertraffa 2009.

Handelser efter balansdagen

Inga vésentliga handelser har intraffat efter balansdagen.

Viasentliga risker i verksamheten

Riskhantering och riskkontroll :
Som en naturlig del i verksamheten exponeras koncernen mot olika typer av risker. Styrelsen for MFK
har i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersrorelse faststallt riktlinjer och
rutiner for riskhantering i syfte att identifiera de risker som finns i verksamheten. Varje
affarsomradesansvarig ansvarar fér kontroll och uppféljning av risker inom sitt omrade samt for att
rapportera till den centralt ansvarige fér riskkontroll. | varje enskild situation skall riskerna identifieras,
kvantifieras, hanteras och dokumenteras. Centralt ansvarig for riskkontroli ar Risk Manager i samrad
med regelansvarig som ansvarar for att instruktionerna &r aktuella och lampliga, att informera
styrelsen och &vriga ledningen samt kontrollera de anstélldas tillampning av instruktionerna. Den
centralt ansvarige uppdrar at regelansvarig person att I6pande utvardera och uppdatera
instruktionerna samt att genomfoéra analyser av koncernens risksituation. Instruktionerna fér
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riskhantering sker for att uppratthalla ett gott anseende som aktér pa den svenska
vardepappersmarknaden. Darutéver granskar internrevisorn MFKs verksamhet [6pande. | 6vrigt foljer
koncernen Svenska Fondhandlareféreningens rekommendationer, till exempel betréffande anstélidas
vérdepappersaffarer.

Risker

Den &vergripande risk som ligger utanfor styrelsens kontroll bestar i att koncernens intékter reduceras
beroende pa att aktivitetsnivan pa primarmarknaden reduceras éver en langre period, nagot som
delvis ar korrelerat med ett generelit daligt borsklimat i Sverige.

Marknadsrisk utgdrs av risken for forlust till foljd av férandringar i aktiekurser och réntor. Fér
koncernen uppstar marknadsrisken framst genom handel i eget lager i spekulativt syfte, i atagandet
som likviditetsgarant samt genom arbitragehandel. Koncernen tar endast i undantagsfall positioner
for att underlatta kundernas affarer. Risk Manager hanterar de dagliga marknadsriskerna genom att
I6pande 6vervaka koncernens olika exponeringar for att sakerstalla att faststéllda limiter inte
Overskrids.

Med kredit- och motpartsrisker avses risken att férlust uppkommer pa grund av att Mangolds
avtalsparter antingen av ovilja eller oférmaga helt eller delvis inte uppfyller avtalade forpliktelser. Som
grund fér riskhanteringen galler att préva motpartens kreditvardighet samt att uppréatta
betalningsvillkor pa sa satt att risken i storsta mgjliga utstréackning minimeras.

Likviditetsrisk forklaras som risken att vid nagon given tidpunkt ej kunna leva upp till sina
betalningsforpliktelser. Likviditetsriskerna fér MFK minimeras genom att kontinuerligt halla en
likviditetsbuffert samt att underhalla en likviditetsplan dar bolagets férvantade inbetalningar och
betalningsforpliktelser matchas i tiden. Dartill skall placeringar i illikvida instrument hallas pa en sé [ag
niva som mgjligt med hansyn till verksamhetens behov.

Finansieringsrisk innebar risken att inte kunna erhaila finansiering eller att finansiering endast kan
erhallas till avsevért 5kade kostnader. Finansieringsrisken beddms som lag dad MFK har en hég
kapitaltdckningsgrad. Koncernen har dartill inga banklan.

Med legala risker avses risken att fériuster uppkommer pa grund av att avtal visar sig inte vara
juridiskt hallbara eller att nya lagar eller féreskrifter utfardas vilka medfér att férutsattningarna for
verksamheten &ndras p& ett ogynnsamt satt. Riskhanteringen for koncernens legala risker innefattar
att alla avtal och andra rattsférhallanden alltid granskas av juridisk expertis samt att koncernens bolag
tecknar erforderlig ansvars- och skadestandsforsékring for hanterandet av sddana uppkomna krav.

Operationell risk ar risken for forlust p4 grund av brister i interna rutiner och system. Koncernens
operationella risker minimeras av val utvecklade interna rutiner samt av styrelsen faststélida rutiner
och riktlinjer for effektiv riskhantering i syfte att bedriva verksamheten med begrénsad och
kontrollerad operationell risk. Dessutom sker kontinuerliga kontroller som reglerar och sékerstaller
ansvar och befogenheter i den I6pande verksamheten.

De férsakringsrisker som finns inom koncernen hanteras i enlighet med bedémt férsdkringsbehov. Fér
olika typer av ansvarsskador och egendomsskador finns forsékringar tecknade.

Fragor rérande sekretess och informationssakerhet &r av stor betydelse fér koncernen och regleras
av internt faststélld informationspolicy. Riskhanteringen for koncernen innefattar att upprattad
informationspolicy reglerar agerandet avseende informationsfragor samt sékerstaller att gallande
regelverk efterféljs.

Vad géller [T-s8kerhet sker en kontinuerlig kontroll och utveckling av system och rutiner vilka &ven
kontinuerligt granskas av MFK:s internrevisor.

Anstéllda

Per den 31 december 2009 uppgick antalet anstéllda i koncernen till 31 (26) personer.
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Fordndring i dgarstruktur

EFG Private Bank SA, Généve / Jon Malmséter har under slutet av 2009 6verlatit hela sitt innehav om
41.000 aktier i Mangold AB (fér narvarande motsvarande 9,25 procent av kapitalet) tili RW Capital AB

(org.nr 556575-4537).

Flerarsoversikt koncern 2009-01-01-
2009-12-31
Rdrelsens bruttointékter* 53 227 343
Rérelsens 52 819 825
provisionsintakter
Resultat fore skatt 3 135 338
Resultat efter skatt 2 159 894
Balansomslutning 62 242 555
Eget kapital 39322 818
Saoliditet*™ % 63,2
Kapitaltdckningskvot™* 1,3

2008-01-01-
2008-12-31%

33 761 887
31015 032

6014 411
-4 432 371
56 613 376
27 402 277
48,4

4.4

2007-01-01-
2007-12-31

52 728 680
45008 934

8 022 061
6 437 931
47 859 088
31834 648
66,5

2,9

2006-01-01-
2006-12-31

42 708 577
37 200716

5241719
4000 431
40 109 789
25395 717
63,3

2,9

2005-01-01-
2005-12-31

19 390 010

2690 487
1239 839
22279136
11 577 960
52,0

* Jamforelsesiffra saknas fér 2005. Bruttointékt definieras som summan av koncernens intékter.
** Definieras som Eget kapital i forhallande till Balansomslutning.
*** Definieras som kapitalbas dividerat med kapitalkrav

Jamforelsetalen for 2008 och 2009 har justerats for att spegla 6vergangen till full IFRS. Goodwill
skrivs inte langre av utan nedskrivningsprévas arligen.

Jémforelsetalen for 2007 &ar omraknat enligt lagbegréansad IFRS inkl IAS 39. Jamforelsetalen fr 2006
ar omrédknat enligt lagbegrénsad IFRS, exkl IAS 39. Jamforelsesiffror saknas for ar fore 2005.
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Koncernens resultatrdkning

Belopp i SEK

Rérelsens nettointdkter
Provisionsintékter
Provisionskostnader
Provisionsnetto

Ranteintakter

Réntekostnader

Rintenetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Erhalina utdelningar fran aktier och andelar
Ovriga rérelseintdkter

Summa roérelsens intdkter

Rérelsens kostnader

Allmanna administrationsomkostnader
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar
Qvriga rérelsekostnader

Summa rorelsens kostnader
Rorelseresultat

Skatt pa arets resultat

Arets resultat
Inga minoritetsintressen finns.

Rapport dver totalresultat

Ovrigt totalresultat*

Arets totalresultat

Summa totalresultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare

Not

10,11

13

12,13

13

2009-01-01-
2009-12-31

52819 825
-91 223
52728 602
407 177
-43 987
363 190

-2 801 064
341

0

50 291 069

-45 442 037
1878 106
164 412
-47 155 731
3135338
-975 444

2159 894

2009-01-01-

2009-12-31

2159 894

2159 894

2008-01-01-
2008-12-31

31015032
-1733 889
29 281 143
1694 892
-118 079
1576 813
977 437
5408
171078

32 011 879

-36 523 802
-1 455799
-46 689

-38 026 2930
-6 014 411
1582 040

-4 432 371

2008-01-01-

2008-12-31

-4 432 371

-4 432 371

*Ovrigt totalresultat avser poster som tidigare har redovisats direkt i eget kapital, med undantag fér
4gartransaktioner som fortfarande redovisas direkt i eget kapital. Fér Mangold finns inga sadana

poster.
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Koncernens balansrakning

Belopp i SEK

TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmé&nheten

Aktier och andelar

Langfristiga finansiella anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Fordran pa bestallare

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder

Skatteskuld

Skuld till bestéllare

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
S:a skulder

Eget kapital

Aktiekapital (400 959 aktier)
Ovrigt tillskjutet kapital

Reserver

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat

S:a Eget kapital

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

14
15
16"
17
19

20

21

22

Not

23
24

13,25

2009-12-31

0

11 333 868
1344 049
1477 201
974 500
29512703
1314 138
609 508

0
3740710
10 652 554

1283 324

62 242 555

2009-12-31

243 288
15697 370
7 472 507

13 606 572

22919737

443 395
21134 890
904 036
16 840 497

39322818

62 242 555

2008-12-31

0

10 591 545

2806 122

3048 750

974 500

29 207 619

1583 104

1675 341

127 320

3658 618

1354 749

1585708

56 613 376

2008-12-31

666 728
1768 188
22122712
4 653 471

29 211 099

400 959
21134 890
-1379 402

7 245 830

27 402 277

56 613 376

2008-01-01

2630

19 473 853
3500 000
5700 302
974 500
6421 244
1122634
0

300 093

8 897 068
0

1466 764

47 859 088
2008-01-01

2050 870

31200
4107 747
9 834 624

16 024 441

400 959
21134 890
-1 379 402
11678 201

31 834 648

47 859 088

@” \S
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Redogorelse for férandring i eget kapital,
Koncernen

Overgang till IFRS

Andringar i klassificeringsposter eget kapital i samband med &vergang till IFRS
Nedan har rubriceringar dépts om i enlighet med IFRS regler, se definiering nedan. Detta innebéar att
det inte langre finns nagons forskjutningspost mellan bundna och fria reserver.

Ovrigt tillskjutet kapital
Avser eget kapital som &r tillskjutet fran dgarna.

Reserver
Har ingar de intakter och kostnader, med beaktande av skatteeffekter, som enligt IFRS och tolkningar
av IFRS redovisas 6ver eget kapital via totalresultatet.

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat
I balanserade vinstmedel inklusive arets resultat ingar intjanade vinstmedel i moderbolaget och dess
dotterbolag. Tidigare avsattningar till reservfond ingar nu i denna eget kapitalpost

Balanserade
vinstmedel
Ovrigt inklusive
Aktie- tillskjutet arets Totalt
kapital kapital Reserver resultat kapital
Ingaende eget kapital 2008-01-01 400959 21134890 -1379402 11678201 31834648

enligt IFRS
Aktiedgartiliskott

Koncernbidrag

Skatteeffekt av koncernbidrag

Arets totalresultat -4 432 371 -4 432 371
Utgaende eget kapital 2008-12-31 400959 21134890 -1 379 402 7245830 27 402 277

Balanserade

Vinstmedel

Ovrigt inklusive
Aktie- tillskjutet arets Totalt kapital

kapital kapital Reserver resultat
Ingaende eget kapital 2009-01-01 400959 21134890 -1379 402 7245830 27 402 277
Nyemission 42 436 9718 211 9 760 647
Forskjutning till Reserver 2283438 -2 283 438 0
Arets totalresultat 2 159 894 2159 894

Utgaende eget kapital 2009-12-31 443 395 21134890 904 036 16840497 39322818

i
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Koncernens kassaflédesanalys

Not 2009-01-01- 2008-01-01-
Belopp i SEK 2009-12-31  2008-12-31
Rorelseresultat , 3135338 -6 014 411
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet*™ 431 869 1174 447
Betald skatt -205 731 -2 489 404
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore 3361476 -7 329 368
férandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av handelslager 3019948 2 651552
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -9 077 513 4 266 151
Okning/Minskning av handelslager (finansiella 3101753 -4 156 471
tillgangar)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 405 664 4 568 136
Investeringsverksamheten
Férvary av immateriella anléaggningstillgéngar -688 800 -566 731
Férvarvy av materiella antaggningstillgangar ' -436 614 +859 659
Férvarv av dotterbolag, netto kassaflode effekt 27 0 -3 994 103
Investeringar i finansiella tillgangar -135 495 0
Avyttring/minskning av finansiella tillgangar 1597 568 880 550
Kassaflode fran investeringsverksamheten 336 659 -4 539 943
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan 0 223 141
Arets kassaflode 742 323 -8 884 938
Likvida medel vid arets bérjan 10591 545 19 476 483
Likvida medel vid arets slut 11 333 868 10 591 545
Likvida medel enligt balansrdakningen* 11 333 868 10 591 545

* Likvida medel avser banktillgodohavanden (utlaning till kreditinstitut).
** Justeringsposterna bestar av avskrivningar och orealiserade resultat pa vardepapper

Betalda ridntor och erhdllen utdelning som ingar i kassaflédet

fran den l6pande verksamheten
2009-01-01- 2008-01-01-
2009-12-31 2008-12-31

Erhallen utdelning 341 5408
Erhallen ranta 407 177 1310 245
Erlagd ranta -43 986 -118 079
Totalt 363 190 1197 574

Y=
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Moderbolagets resultatriakning

Belopp i SEK Not 2009-01-01-
2009-12-31
Nettoomsattning 197 665
Summa nettoomsittning 197 665
Rérelsens kostnader
Administrationsomkostnader 10,11 -372 343
Rorelseresultat -174 678
Resultat fran finansiella poster
Nedskrivning av finansiella anlaggningstiligangar 18 0
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 7 2078
Réntekostnader och liknande resultatposter 7 -320 214
Resultat efter finansiella poster -492 814
Resultat fore skatt -492 814
Skatt pa arets resultat 12 94 266
Arets resultat -398 548
Rapport 6ver totalresultat 2009-01-01-
2009-12-31
Ovrigt totalresultat
Koncernbidrag 4 297 675
Skatteeffekt pa koncernbidrag -1130 288
Arets totalresultat 2768 839
Summa totalresultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare 2768 839

12

2008-01-01-
2008-12-31

32 989
32989

-655 343
-622 354

-9 789 505
7 057

-242 628
-10 647 430
-10 647 430
136 218

-10 511 212

2008-01-01-
2008-12-31

-5 262 361

1473 461

14 300 112

14 300 112

Ovrigt totalresultat avser poster som tidigare har redovisats direkt i eget kapital, med undantag for
agartransaktioner som fortfarande redovisas direkt i eget kapital.
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Moderbolagets balansrikning

13

Belopp i SEK Not 2009-12-31 2008-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 18 41815 866 40 624 894
Summa anlidggningstillgangar 41 815 866 40 624 894
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar pa koncernféretag 4297 674 0
Uppskjuten skattefordran 609 508 1609 679
Ovriga fordringar 21 3382 188 912
Kassa och bank

Kassa och bank 4197 113 135
Summa omsittningstillgangar 4914 761 1911726
SUMMA TILLGANGAR 46 730 627 42 536 620
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 25

Bundet eget kapital

Aktiekapital (400 959 aktier) 443 395 400 959
Reservfond 8 137 449 8 137 449
Summa Bundet eget kapital 8 580 844 8 538 408
Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 15701 942 13 327 556
Arets resultat -398 548 -10 511 212
Summa Fritt eget kapital 15303 394 2816 344
Summa eget kapital 23 884 238 11 354 752
Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 4 000 000 4 000 000
Kortfristiga skulder

Ovriga skulder 23 2 983 830 18 849 167
Leverantérsskulder 300 000 413 380
Skulder till koncernforetag 15 562 559 7639322
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 24 0 280 000
Summa skulder 22 846 389 31181 869
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 46 730 627 42 536 620

iy
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Stéllda sdkerheter Inga Inga
Eventualforpliktelser (Ansvarsfoérbindelser) Inga Inga
Andra Ataganden Inga Inga

Redogdérelse for fordandring i eget kapital,

Moderbolag

Aktie- Reserv- Overkurs Balanserat Arets Totalt

kapital fond Fond resultat resultat kapital
Ingdende eget kapital 2008-01-01 400959 8137449 0 14 154 819 2961 637 25654 864
Disposition enl. arsstdmmobeslut 2 961 637 -2 961 637 0
Ovrigt totalresultat -3788900 -10511 212 -14 300 112
Utgaende eget kapital 2008-12-31 400959 8137449 0 13327556  -10 511 212 11354 752
Ingaende eget kapital 2009-01-01 400959 8137449 0 13 327 556  -10 511 212 11 354 752
Nyemission 42 436 9718 211 9760 647
Disposition enl. arsstdmmobeslut -10 511 212 10511 212 0
Ovrigt totalresultat 3 167 387 -398 548 2768 839

Utgaende eget kapital 2009-12-31 443395 8137449 9718211 5983 731 -398 548 23 884 238
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Moderbolagets kassaflédesanalys

Belopp i SEK

Resultat efter finansiella poster

Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet**
Betald skatt

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
fordndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Investeringsverksamheten

Forvéarv av finansiella anlaggningstillgangar

Fdrsaljning av finansiella anlaggningstillgangar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Nyemission

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets slut*
* Likvida mede! avser banktillgodohavanden (Kassa och bank)

** Justeringsposterna bestar av nedskrivningar av aktier i dotterbolag

Betalda rantor och erhallen utdelning som ingar i kassaflédet
fran den I6pande verksamheten

Erhallen utdelning
Erhallen ranta
Erlagd ranta

Totalt

2009-01-01-
2009-12-31

-492 814

0

-16 170

-508 984

149 679
250 367

-108 938

[~ NoNe]

0

-108 938
113 135

4197

2009-01-01-
2009-12-31

0
2077
214

1863

15

2008-01-01-
2008-12-31

-10 647 430
9789 505
30 586

-827 339

3 182827
1592 693

4775520
-4 223 141

0
-4 223 141

0

-274 960
388 095

113135

2008-01-01-
2008-12-31

0
7 057
-242 628

~235 571
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Noter
Not 1 Uppgifter om foretaget

Arsredovisningen och koncernredovisning avges per 31 december 2009 och avser Mangold AB som
ar ett svenskregistrerat holdingbolag med sate i Stockholm. Adress ill huvudkontoret &r
Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm.

Mangold AB ar moderbolag i en koncern med dotterbolag enligt not 19.
Not 2 Redovisningsprinciper
Redovisningsprinciper koncern

Overensstimmelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sddana de antagits av EU. Vidare
har Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1.2 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner tillampats.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan
under avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”. Denna arsredovisning innehaller de férsta
fullstdndiga finansiella rapporterna upprattade i enlighet med IFRS. | not finns en sammanstélining
med férklaringar hur 6vergangen till IFRS har paverkat féretagets finansiella resultat och stélining
samt redovisade kassafléden.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tilldmpats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i de finansiella rapporterna, om inte annat framgar nedan, och vid uppréattandet av
éppningsbalansrakningen enligt IFRS per den 1 januari 2008 som forklarar 6vergangen fran tidigare
tillampade redovisningsprinciper till redovisningsprinciper enligt lagbegrénsad IFRS. Overgangen har
framst paverkat redovisning av goodwill dar avskrivningarna har korrigerats. Se not 14 och 20 fér mer
information.

Handelslager

- Med handelslager avses aktier och andelar som féretaget innehar i handelssyfte eller for att sékra
andra positioner i handelslagret, och inte &r férenade med villkor som begrénsar mgjligheten att
handla med dem eller, om de &r férenade med sadana villkor, &r mdjliga att sékra. Med positioner
avses foretagets egna positioner och positioner som hérror fran verksamhet for kunders rékning eller
som marknadsgarant.

Nya och dndrade IFRS och tolkningar som dnnu inte boérjat tillampas
Ett antal nya standarder, dndringar i standarder samt tolkningsuttalanden trader i kraft forst frén och
med rékenskapsaret 2010 och har inte tilldmpats vid upprattandet av dessa finansiella rapporter.

Nyheter som skulle kunna paverka bolaget framgent, men som ej skulle ha nagon effekt om de
tillampades i dagsléaget ar:

- Omarbetad IFRS 3 Rorelseférvarv och IAS 27 Koncernredovisning och separata finansiella
rapporter. Trader i kraft 1 juli 2009 och ska tilldampas pa rékenskaps som pabdrjas 1 juli 2009
eller senare.

- IFRS 9 Financial Instruments (nya regler kring vardering och redovisning av finansiella
tillgangar, obligatorisk tillampning forst 2013).

- Andringar i IAS 24 Upplysningar om narstaende. Tillampning enligt IASB fran och med 1
januari 2011.

- Andringar i IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering

- IFRIC 19 Extinguishing Financial Liabilities with Equity Instruments. Obligatorisk tilldmpning
enligt IASB fran och med 2011

i
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Ovriga nyheter véntas inte ha nagon effekt.

Koncernredovisning
I koncernredovisningen ingar dotterbolag déar moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer dn 50%
av rosterna.

Dotterforetaget redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden innebdr att forvarv av ett dotterforetag
betraktas som en transaktion varigenom koncernen indirekt férvarvar dotterforetagets tillgangar och
overtar dess skulder och eventualférpliktelser (tidigare benamnt ansvarsforbindelser). Det
koncernméssiga anskaffningsvérdet faststélls genom en férvarvsanalys i anslutning till férvarvet.

I analysen faststalls dels anskaffningsvardet f6r andelarna eller rorelsen, dels det verkliga vérdet pa
forvérvsdagen av forvarvade identifierbara tillgangar samt 6vertagna skulder och eventualférpliktelser.

Anskaffningsvardet for dotterféretagsaktierna respektive rérelsen utgérs av summan av de verkliga
vardena per férvarvsdagen for erlagda tillgangar, uppkomna eller vertagna skuider och for
emitterade egetkapitalinstrument som lamnats som vederlag i utbyte mot de férvarvade
nettotiligangarna, samt transaktionskostnader som ér direkt hanférbara till forvarvet. Vid
rorelseférvary dar anskaffningskostnaden Gverstiger det verkliga vardet av férvarvade tillgangar och
Gvertagna skulder samt eventualférpliktekser som redovisats separat, redovisas skillnaden som
goodwill. Né&r skillnaden &r negativ sa redovisas denna direkt i resultatrékningen.

Dotterféretags finansiella rapporter inkluderas i koncernredovisningen fran och med
forvarvstidpunkten till det datum da det bestdmmande inflytandet upphor.

Interntransaktioner inom koncernen elimineras i sin helhet.

Véarderingsgrunder vid upprittande av féretagets finansiella rapporter

Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvérden. Finansiella tiligangar och
skulder &r redovisade till upplupet anskaffningsvarde, férutom vissa finansiella tillgangar som
vérderas till verkligt varde. Finansiella tillgangar som varderas till verkligt varde bestar av finansiella
instrument klassificerade som finansiella tiligangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor som aven utgér rapporteringsvalutan for
moderbolaget och fér koncernen. Det innebar att de finansiella rapporterna presenteras i svenska
kronor.

Beddmningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att uppréatta de finansiella rapporterna i enlighet med full IFRS kréver att féretagsledningen gor
bedémningar och uppskattningar samt gér antaganden av redovisningsprinciperna och de redovisade
belopp av tillgéngar, skulder, intdkter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena &r baserade
pa historiska erfarenheter och ett antal faktorer som under radande férhallanden synes vara rimliga.
Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan fér att bedéma de redovisade
vardena pa tillgangar och skulder som inte annars framgar tydligt fran andra kallor. Verkliga utfall kan
avvika frdn dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningar och antaganden ses &éver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den
period &ndringen gors om andringen endast paverkar denna period, eller i den period dndringen gérs
och framtida perioder om &ndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Beddmningar gjorda av foretagsledningen vid tillampningen av full IFRS som har en betydande
inverkan pa de finansiella rapporterna och gjorda uppskattningar som kan medféra vasentliga
justeringar i paféljande ars finansiella rapporter beskrivs ndrmare i not 32 Viktiga uppskattningar och
bedémningar.

Provisions- och avgiftsintikter

Redovisade provisionsintékter géller fakturerat arvode for arbete utfért inom Mangold
Fondkommission ABs (MFK) affarsomraden Corporate Finance (CF), Emissionstjanster (ET),
Aktiehandel (AH) och Trading (tjansten Market Making), samt arbete utfért inom Seniorplanerings
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affarsomrade Kapitalférvaltning. Aven courtage fran affarsomradet Aktiehandel ingar men utgér
mindre dn 10% av MFKs intakter. Arvodet avser garantigivning, CA-uppdrag (Certified Advisor),
kapitalanskaffning, M&A och allm&n radgivning fér CF; prospekt och emissions-
/transaktionsadministration fér ET; market making och listning pa Mangoldlistan fér Trading.
Provisionsintékterna faktureras och intéktsfors l6pande. Vid bokslut gérs en sarskild bedémning om
fakturerat arvode behéver periodiseras utifrén fardigstallandegrad. Fardigstallandegraden faststalls av
ansvarig affarsomradeschef i samrad med ekonomichef efter genomgang av nedlagda kostnader fér
utfort arbete vid periodens utgang jadmférs med de beraknade totala kostnaderna for det totala
uppdraget. Fakturering avseende tjansterna Market Making och Certified Advisor samt
manadsavgiften for listning pa Mangoldiistan faktureras alitid kvartalsvis i forskott men intaktsférs
manadsvis. En provisions- och avgiftsintdkt redovisas nar (i) inkomsten kan beréknas pa ett tillférlitligt
satt, (ii) det &r sannolikt att de ekonomiska férdelar som &r forknippade med transaktionen kommer att
tillfalla foretaget, (iii) fardigstallandegraden p4 balansdagen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt och (iv)
de utgifter som uppkommit och de utgifter som aterstar for att slutfora tjansteuppdraget kan beraknas
pa ett tillforlitligt satt. Intdkterna varderas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att
erhallas.

Provisionskostnader

De kostnader som koncernen redovisar som provisionskostnader avser kostnader som &r direkt
hénfdrliga till ett visst uppdrag. Dessa kostnader sarredovisas for att battre kunna bedéma
uppdragens I6nsamhet samt fér att underlétta vidarefakturering av uppdragskostnader till kund.

Rénteintékter och réntekostnader samt utdelning

Ranteintékter pa fordringar och rantekostnader pa skulder beriknas och redovisas med tillampning av
effektivréntemetoden. Effektivréntan &r den ranta som gor att nuvardet av alla uppskattade framtida
in- och utbetalningar under den férvéntade rantebindningstiden blir lika med det redovisade virdet av
fordran eller skulden. Rénteintdkter och rantekostnader inkluderar i férekommande fall periodiserade
belopp av erhélina avgifter som medréknas i effektivrantan, transaktionskostnader och eventuella
rabatter, premier och andra skillnader mellan det ursprungliga véardet av fordran/skulden och det
belopp som regleras vid forfall.

Ranteintakter hérrér i huvudsak fran utlaning till kreditinstitut och avser till svervigande delen
tillgodohavanden pa klientmedelskonton. Rantekostnaderna avser dréjsmalsréntor for
leverantérsskulder samt réntor pa skatter och avgifter.

Utdelning fran aktier och andelar redovisas i posten "Erhallna utdelningar” nar ratten att erhalla
betalning faststllts.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nettoresultatet av finansiella transaktioner bestar av realiserade och orealiserade vardefoérandringar i
verkligt varde pa de tillgangar och skulder som innehas for handelsandamal.

Allménna administrationskostnader

Allménna administrationskostnader omfattar personalkostnader, inklusive l6ner och arvoden, bonus,
pensionskostnader, arbetsgivaravgifter och andra sociala avgifter. Har redovisas ocksa hyres-,
revisions-, utbildnings-, IT-, telekommunikations- samt rese- och representationskostnader.

Operationell leasing

Operationell leasing innebar att ingen post redovisas i balansrdkningen, utan leasingavgifterna
kostnadsfors linjért éver leasingperioden. Leasingkostnader for tillgang som innehas via operationell
leasing, i foretagets fall férhyrda lokaler, redovisas bland allmanna administrationskostnader.

Skatter

Inkomstskatter utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i
resultatrékningen utom d& underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital. | dessa fall
redovisas dven skatteeffekten mot eget kapital samt i 6vrigt totalresultat.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, med tillampning av

skattesatser som &r beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hit hor &ven justering av
aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.
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Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden med utgangspunkt i temporara skillnader
mellan redovisade och skattemdassiga varden pa tiligdngar och skulder. Temporéra skillnader beaktas
inte for skillnad som uppkommit vid férsta redovisningen av goodwill och inte heller vid forsta
redovisningen av tillgangar och skulder som inte &r rérelseférvarvy som vid tidpunkten for
transaktionen inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat.

Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur underliggande tillgangar eller skulder férvéntas bli
realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av de skattesatser och
skatteregler som &r beslutade eller i praktiken beslutade pa balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéra skillnader och underskottsavdrag
redovisas endast i den méan det &r sannolikt att dessa kommer att utnyttjas. Vardet pa uppskjutna
skattefordringar reduceras nar det inte langre bedéms sannolikt att de kan utnyttjas.

Under rubriken Skatt pa arets resultat i resultatrakningen redovisas aktuell skatt, uppskjuten skatt och
skatt avseende tidigare ar.

Finansiella instrument
Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen avser aktier och fordringar, bl.a. utlaning till
kreditinstitut. Bland skulder och eget kapital aterfinns leverantérsskulder och laneskulder.

Redovisning i och borttagande fran balansrékningen
| balansrdkningen redovisas aktier och andelar till verkligt vérde och 6vriga finansiella tillgangar och
skulder till upplupet anskaffningsvérde.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller
bolaget férlorar kontrollen éver den. Detsamma géller fér del av finansiell tillgang. En finansiell skuld
tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat sétt utslécks. Detsamma
géller for del av finansiell skuld.

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrékningen endast nar det féreligger en legal rétt att kvitta beloppen samt att det féreligger
avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tililgdngen och reglera
skulden.

Férvérv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, som utgér den dag d& bolaget
forbinder sig att forvarva eller avyttra tillgangen. Lanel6ften redovisas inte i balansrékningen.
Lanefordringar redovisas i balansrakningen i samband med att ett Ianebelopp utbetalas till
lanetagaren. En avsattning for lamnat lanelofte gérs om lanel6ftet ar oaterkalleligt och lmnas till en
lantagare dar ett nedskrivningsbehov identifieras redan innan lanet betalats ut eller nar
utlaningsrantan inte tacker féretagets upplaningskostnader for att finansiera lanet.

Véardepapperslan

Vardepapper som lanas ut kvarstar i balansrakningen som vardepapper och redovisas som stéild
sakerhet. Inlanade vardepapper tas inte upp som tillgang. | de fall inldnade vardepapper avyttras
(blankning) skuldférs ett belopp motsvarande vardepapperens verkliga vérde.

Klassificering och véardering

Vardering av finansiella instrument sker vid anskaffningstillfallet till anskaffningsvardet, motsvarande
verkligt varde, inklusive for finansiella instrument som redovisas till verkligt varde via resultatet, direkt
hénforliga transaktionskostnader. Efterfoljande véardering sker till verkligt varde eller upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden beroende p3 vilken klassificering det
finansiella instrumentet tillhdr. Om redovisningen sker till verkligt varde alternativt upplupet
anskaffningsvarde redovisas vardeforandringen dver resultatrakningen.

For ndrmare beskrivning av verkligt varde av finansiella instrument, se not 30 Finansiella tillgangar
och skulder.
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Nedskrivning
Beddmning om nedskrivning av finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via

resultatrékningen gors €], da dessa redovisas till verkligt varde.

Redovisning till upplupet anskaffningsvérde avseende kund- évriga fordringar innebdr att det
finansiella instrumentet varderas till anskaffningsvérde med avdrag fér nedskrivning pa grund av
finansiella tillgdngar som inte géar att driva in. Vid varje rapporteringsdatum, balansdag, sa sker en
noggrann genomgang av féretagets finansiella tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvérd.
Det gors vid denna tidpunkt en kritisk granskning av samtliga utestaende fordringar, for att bedéma
om nedskrivningsbehov féreligger. En fordran anses vara nedskrivningsbar om det finns objektiva
beldgg som indikerar att nedskrivningsbehov féreligger géllande en finansiell tiligang eller en grupp av
finansiella tillgangar. Vilket avgérs nar ansvarig affirsomradeschef, efter diskussion med féretaget i
fraga, samt i samrad med ekonomichef kommer fram till den bedémningen. Nedskrivningen for
finansiella tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde beréknas som skillnaden mellan
tillgdngens redovisade varde och nuvéardet av uppskattade berdknade kassafléden. Nedskrivningen
redovisas i resultatrakningen.

Nedskrivning av lanefordringar och kundfordringar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde
aterfors om de tidigare skalen till nedskrivning inte l&ngre féreligger och att full betalning fran kunden
férvantas erhallas.

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatet

Denna kategori bestar av finansiella tiligangar som utgér innehav f6r handelséndamal. Finansiella
instrument i denna kategori varderas I6pande till verkligt varde med vardeférandringar varderade i
resultatrékningen. For finansiella instrument som innehas fér handelséndamal redovisas saval
realiserade som orealiserade vardeférandringar i resultatposten Nettoresultat finansiella transaktioner
(se not 10 Nettoresultat av finansiella transaktioner). De finansiella tillgdngarna som vérderas till
verkligt varde via resultatrakningen utgérs av balansposten aktier och andelar.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte ar derivat, som har faststéllda eller
faststéllbara utbetalningar och som inte &r noterade péa en aktiv marknad. Dessa tillgangar vérderas
till upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvérde bestams utifran den effektivrénta som
beréknades vid anskaffningstidpunkten. Kund- och lanefordran redovisas till det belopp som beraknas
inflyta, d.v.s. efter avdrag for osakra fordringar. Kundfordringar aterfinns i balansposten évriga
tillgangar och &r specificerade i not 22. Lanefordringarna &r férdelade pa balansposterna utlaning till
kreditinstitut respektive utlaning till allménheten.

Andra finansiella skulder

Inlaning samt 6vriga finansiella skulder, t.ex. leverantérsskulder, ingar i denna kategori. Skulderna

- varderas till upplupet anskaffningsvérde och aterfinns i balansposten évriga skulder se specificering i
not 24.

Materiella tillgangar

Materieila anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrékningen om det &r sannolikt att
framtida ekonomiska fordelar kommer att komma féretaget till del och anskaffningsvardet kan
beréknas pa ett tillforlitligt satt.

Materiella anlaggningstiligangar redovisas till anskaffningsvéardet efter avdrag fér ackumulerade
avskrivningar, eventuelta nedskrivningar och med tillagg for eventuella uppskrivningar.

Det redovisade vérdet for en materiell anldggningstillgang tas bort ur balansrikningen vid utrangering
eller avyttring eller nar inga framtida ekonomiska férdelar véntas fran anvandning eller
utrangering/avyttring av tillgangen. Vinst eller férlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering
av en tillgang utgdrs av skillnaden mellan férséljningspriset och tillgdngens redovisade varde med
avdrag for direkta forsaljningskostnader. Vinst och forlust redovisas som 6vrig rérelseintakt/kostnad.

=
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Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjért dver tillgangens bersknade nyttjandeperiod. Fér materiella
anlaggningstillgangar anser féretaget att det inte finns nagra separata komponenter med véasentligt
olika avskrivningsperioder.

Berdknade nyttjandeperioder
- Datorer och servrar. 3ar
- Maskiner, inventarier och verktyg 5ar

Anvinda avskrivningsmetoder och tillgangarnas restvarden och nyttiandeperioder omprévas vid varje
ars slut. Inventarier av mindre varde, med vilket avses inventarier med ett anskaffningsvérde
understigande 10 000 kr, kostnadsfors direkt.

Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill

Gooduwill representerar skillnaden mellan anskaffningsvérdet for rorelseférvarvet och det verkliga
vardet av férvarvade tillgangar, évertagna skulder samt eventualforpliktelser. Betraffande goodwill i
férvarv som &gt rum fére den 1 januari 2008 har koncernen vid 6vergangen till IFRS inte tilldmpat
IFRS retroaktivt utan det per denna dag redovisade vérde utgér fortsattningsvis koncernens
anskaffningsvérde, efter nedskrivningsprévning. Goodwill varderas till anskaffningsvérde minus
eventuella ackumulerade nedskrivningar. Goodwill férdelas till kassagenererande enheter och skrivs
inte av utan testas arligen fér nedskrivningsbehov.

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar
Separat férvarvade immateriella tillgangar redovisas till anskaffningsvérde minus ackumulerade
avskrivningar (se nedan) och nedskrivningar.

Samtliga interna utgifter for utveckling redovisas som kostnad i resultatrékningen. Aktuella
utvecklingskostnader avser utveckling av ett depahanteringssystem.

Avskrivningsprinciper .
Avskrivningar redovisas i resultatriakningen linjart ver den immateriella tillgangens beréknade
nyttiandeperiod. Nyttiandeperioderna omprévas minst arligen. Avskrivningsbara immateriella
tillgangar skrivs av fran det datum da de &r tillgangliga fér anvandning. De beréknade
nyttjandeperioderna &r:

- andra immateriella anlaggningstillgangar 3ar
- goodwill skrivs ej av, nedskrivningsproévas arligen

Det lagsta anskaffningsvérdet for att en inventarie skall aktiveras ar 10 000kr.

Nedskrivning
Vid varje rapporteringsdatum, balansdag, sa sker en noggrann genomgang av féretagets immateriella

anlaggningstillgéngar. Det gérs vid denna tidpunkt en kritisk granskning av samtliga immateriella
anldggningstillgangar, fér att bedéma om en nedskrivning &r nédvandig.

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns beréknas tillgangens atervinningsvarde (se nedan). For
goodwill, andra materiella tillgadngar med obestdmbar nyttjandeperiod och immateriella tillgangar som
annu ej ar fardiga for anvandning berdknas atervinningsvérdet dessutom arligen. Om det inte gar att
faststélla vasentligen oberoende kassafldden till en enskild tillgang, och dess verkliga varde minus
férsaliningskostnader inte kan anvandas, grupperas tillgangarna vid prévning av nedskrivningsbehov
till den lagsta niva dar det gar att identifiera vésentligen oberoende kassafléden — en s4 kallad
kassagenererande enhet.

En nedskrivning redovisas nar en tillgang eller kassagenererande enhets (grupp av enheters)
redovisade vérde dverstiger atervinningsvardet. En nedskrivning redovisas som kostnad i arets
resultat. Da nedskrivningsbehov identifieras fér en kassagenererande enhet (grupp av enheter)
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fordelas nedskrivningsbeloppet i férsta hand till goodwill. Darefter gors en proportionell nedskrivning
av dvriga tillgangar som ingér i enheten (gruppen av enheter)

Atervinningsvardet &r det hégsta av verkligt varde minus forsaljningskostnader och nyttjiandevérde.
Vid berdkning av nyttjandevérdet diskonteras framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor som
beaktar riskfrirdnta och den risk som &r forknippad med den specifika tillgangen.

Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivning av tillgangar som ingar i IAS 36 tillampningsomrade reverseras om det bade finns
indikation pa att nedskrivningsbehovet inte langre féreligger och det har skett en férandring i de
antaganden som lag till grund fér berakningen av atervinningsvérdet. Nedskrivning av goodwill
aterfors dock aldrig. En reversering gors endast i den utstrackning som tillgangens redovisade varde
efter aterféring inte dverstiger det redovisade varde som skulle ha redovisats, med avdrag for
avskrivning dar sa ar aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts.

Ersattningar till anstéllda

Pensionering genom férsdkring

Koncernens pensionsplan &r tryggad genom forsakrmgsavtal och framgar av foretagets
forsékringspolicy. Enligt IAS 19 &r en avgiftsbestdmd plan en plan for erséttningar efter avslutad
anstalining enligt vilka foretaget betalar faststéllda avgifter till en separat juridisk enhet och inte har
nagon rattslig eller informeli forpliktelse att betala ytterligare avgifter om den juridiska enheten inte har
tillrackliga tillgangar for att betala alla erséttningar till anstéllda som hanfér sig anstélidas tjanstgéring
under innevarande period och tidigare. En férmansbestidmd pensionsplan definieras som en annan
plan for ersattningar efter avslutad anstallining &n avgiftsbestamd plan. Foretagets pensionsplan ar
avgiftsbestdmd och foljer ITP-planen.

Pensionsaldern ar 65 ar.

Erséttning vid uppséagning

En kostnad for ersattningar i samband med uppségningar av personal redovisas endast om féretaget
&r bevisligen forpliktigat, utan realistisk majlighet till tillbakadragande, av en formell detaljerad plan att
avsluta en anstélining fére den normala tidpunkten.

Rérliga erséattningar (bonus)
Per den 27 januari 2010 har styrelsen faststallt ny ersattningspolicy i enlighet med FFFS 2009:6,
denna offentliggdrs i sin helhet i bilaga till denna arsredovisning.

Syftet med erséttningspolicyn ar att den ska vara férenlig med och framja en effektiv riskhantering
samt ej uppmuntra till ett Gverdrivet risktagande i bolaget. Den ska kunna identifiera, mata styra,
internt rapportera och kontrollera de risker som verksamheten ar férknippad med. For ytterliga
information se bilaga samt not 11.

Rérliga ersattningar till anstallda berdknas utan diskontering och redovisas som kostnad i det kvartal
bonusen avser. Bonusutbetalning avseende intjdnad bonus sker den 25 mars efterféljande kalenderar
(40 % av bonusavsattningen for kalenderaret) och den resterande delen 3 ar darefter. Den uppskjutna
delen kan under vissa omsténdigheter slutligen helt eller delvis bortfalla om det i efterhand visar sig
att den anstéllde, resultatenheten eller Mangold inte uppfylit resultatkriterierna eller om Mangolds
stallning férsdmras vasentligt, sarskilt om det inte 1&angre kan antas kunna fortsétta sin
affarsverksamhet eller om det behdver ta emot statligt stdd enligt gallande lagstiftning om statligt stod.

Avsiattningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nér foretaget har en befintlig juridisk eller informell
forpliktelse som en f6ljd av en intraffad handelse, och det ar troligt att ett utfléde av ekonomiska
resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet
kan goras. Dar effekten av nér i tiden betalning sker &r vasentlig, berdknas avsattningar genom
diskontering av det férvantade framtida kassaflédet till en réntesats fére skatt som aterspeglar
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aktuella marknadsbedémningar av pengars tidsvarde och, om det &r tillampligt, de risker som &r
férknippade med skulden.

Eventualforpliktelser

En eventualférpliktelse (ansvarsforbindelse) redovisas nar det finns ett mojligt atagande som héarror
fran intréffade handelser och vars férekomst bekréftas endast av en eller flera os#kra framtida
handelser eller nar det finns ett atagande som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa grund
av att det inte &r troligt att ett utflode av resurser kommer att krévas. Inom affarsomradet Corporate
Finance erbjuds tjansten Emissionsgaranti. | ett emissionsuppdrag kan bolaget mot provision
garantera kunden att en viss dverenskommen del av kundens emissionen tecknas av bolaget fér det
fall att emissionen ej blir fulltecknad. Emissionsgarantier regleras i sarskilda avtal med kunden. Om
en emissionsgaranti faller ut tillférs de vardepapper som pa detta satt forvarvats bolagets

- handelslager och varderas samt riskbedéms enligt samma principer som &vriga vardepapper i
handelslagret. P4 balansdagen finns inga uppdrag dér koncernen gar in som garant i en emission.

Redovisningsprinciper moderbolag

Fran och med 1 januari 2009 upprattar moderbolaget sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen
(1995:1554) och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.2 Redovisning for juridisk
person. Aven av Radet fér finansiell rapporterings utgivna uttalanden géllande fér noterade foretag
tillampas. RFR 2.2 innebér att moderbolaget i arsredovisningen fér den juridiska personen ska
tilldampa samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt detta &r méjligt inom ramen f6r
arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag fran och tillagg till [FRS som ska goras.

Inférandet har inneburit ett byte av redovisningsprincip men har inte haft nagon vasentlig
beloppsmadssig effekt pa resultat- och balansrakningarna.

Andelar i dotterféretag redovisas enligt anskaffningsvardemetoden.

Viarderings- och omrikningsprinciper

Med anledning av sambandet mellan redovisning och beskattning, tillampas inte reglerna om
finansiella instrument och sékringsredovisning i IAS 39 i moderbolaget som juridisk person.

I moderbolaget vérderas finansiella anlaggningstillgangar till anskaffningsvérde minus eventuell
nedskrivning och finansiella omsattningstillgangar enligt 1agsta vardets princip. Anskaffningsvardet for
rantebdrande instrument justeras fér den periodiserade skillnaden mellan vad som ursprungligen
betalades, efter avdrag for transaktionskostnader, och det belopp som betalas pa férfallodagen
(6verkurs respektive underkurs).

Koncernhidrag och aktiedgartillskott

Foretaget redovisar koncernbidrag och aktiedgartillskott i enlighet med uttalanden fran Radet for
Finansiell Rapportering (UFR 2). Aktiedgartillskottet fors direkt mot eget kapital hos mottagaren och
aktiveras i aktier och andelar hos givaren, i den man nedskrivning ej erfordras. Koncernbidrag
redovisas enligt ekonomisk innebord. Det innebaér att koncernbidrag som lamnats och erhallits i syfte
att minimera koncernens totala skatt redovisas direkt mot balanserade vinstmedel efter avdrag for
dess aktuella skatteeffekt.
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Not 3 Finansiella risker
Finansiella risker koncern

| koncernens verksamhet uppstar olika typer av finansiella risker som kreditrisker, marknadsrisker,
likviditetsrisker och operativa risker. Alla risker av vasentlig betydelse koncentreras i Mangold
Fondkommission ABs verksamhet. | syfte att begrénsa och kontrollera risktagandet i verksamheten
har Mangold Fondkommissions styrelse, som ytterst ansvarig fér den interna kontrollen i foretaget,
faststéllt policies och instruktioner fér finansverksamheten.

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for foretagets riskhantering. Styrelsen har i sérskild
instruktion inom vissa ramar delegerat ansvaret till olika andra funktioner. Dessa rapporterar i sin tur
regelbundet till styrelsen.

Koncernens riskhantering syftar till att identifiera och analysera de risker som foretaget har i sin
verksamhet och att for dessa satta 1ampliga begrénsningar (limiter) och férsékra att det finns kontroll
pa plats. Riskerna bevakas och kontroller gérs 16pande att limiter ej 6verskrids. Riskpolicies och
riskhanteringssystem gas igenom regelbundet for att kontrollera att dessa &r korrekta och t.ex.
aterspeglar gallande marknadsvillkor samt produkter och tjanster som erbjuds. Genom utbildning och
tydliga processer skapar féretaget forutséttningar for en god riskkontroll, dar varje anstalld forstar sin
roll och sitt ansvar.

Inom Mangold finns en samlad funktion for sjalvstandig riskkontroll direkt understalld styrelsen vars
uppgift &r att analysera utvecklingen av riskerna samt vid behov féresla dndringar i styrdokument-och
processer. Denna funktion dvervakar aven riskerna i koncernen.

Kreditrisk

Med kredit-/motpartsrisk avses risken att foretaget inte erhaller betalning enligt 6verenskommelse
och/eller kommer att géra en forlust pa grund av motpartens oférmaga att infria sina férpliktelser.

Styrelsen har det dvergripande ansvaret f6r foretagets kreditriskexponering. Styrelsen har i en
sérskild instruktion inom vissa ramar delegerat ansvaret till verkstéllande direktéren. VD rapporterar
regelbundet till styrelsen.

En avgtrande bedémningsgrund for foretagets kreditgivning, som utifran lantagarnas hemvist ar
geografiskt hanférliga till foretagets verksamhetsomrade, &r lantagarnas aterbetalningsférmaga. For
att ytterligare minska risken ar féretagets krediter dessutom sakerstélida med pantférskrivning dels av
lantagarens véardepapper i depa hos bolaget, dels av [antagarens likvida medel pa konto hos bolaget.
Koncernen stravar efter en god riskspridning. For att begrénsa kredit- och motpartsrisker i féretagets
vardepappersportfd]j tillats endast placeringar inom vissa beloppsmaéssiga ramar och endast i
vardepapper med hog kreditvardighet.

Koncernens rutiner for Gvervakning av forfallna betalningar och oreglerade fordringar syftar till att
minimera kreditférlusterna genom en tidig upptéckt av betalningsproblem hos kredittagarna och en
atféljande snabb handldggning av férekommande kravarenden.
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Kreditriskexponering

2009

Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allmanheten
Kundfordringar

Ej likviderade
vardepappersaffarer
Fordran pa bestallare

Upplupna intakter
Total kreditexponering

2008

Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allm&nheten
Kundfordringar

Ej likviderade
vérdepappersaffarer
Fordran pa bestsllare

Uppiupna intékter
Total kreditexponering

Aldersanalys

Maximal
kreditexponering
11333 868
1344 049

3385 931

349 050

10 652 554
1283 324
28 348 776

Maximal
kreditexponering
10 591 545
2806 122
3640643

87 553

1354749
384 647
18 865 259

Nedskrivning
/avsattning

Nedskrivning
/avsattning
0

0
0
0

Aldersanalys osikra (och nedskrivna) lanefordringar

Fordringar férfallna 91 till 180 dagar

Fordringar férfallna 181 till 360 dagar
Fordringar férfalina mer &n 360 dagar

Summa

Aldersanalys, oreglerade men ej osékra lanefordringar (ej

nedskrivna)

Ej forfallna fordringar

Fordringar forfallna mindre an 60 dagar

Fordringar forfalina 61 till 90 dagar
Fordringar férfallna 91 till 360 dagar

Summa

Lanefordringar per kategori av lantagare

- féretagssektor
- hushallssektor
Summa

varav:

Oreglerade lanefordringar som inte ingar i osdkra lanefordringar

och for vilka ranta intéktsfors

Summa

Varde av
sdkerheter
11 333 868

1344 049

12 677 917

Varde av
sdkerheter
10 591 545

2806122 -

0
0

0

13 397 667

2009-12-31

0
0
0
0

579 682
1712 866
0

1093 383
3385931

3384175
1756
3385931
0

3 385931

25

Kredit expo
efter avdrag

sékerhet
0

0
3385931
349 050

10 652 554
1283 324
15670 859

Kredit expo
efter avdrag
Sékerhet

0

0

3 640643
87 553

1354749
384 647
5467 592

2008-12-31

0
70 534
0
70534

638 997
2 344 152
391 950
265 544
3 640643

3625 503
15 140

3 640 643
0

3 640 643
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Bedémning av kreditkvalité pa finansiella tillgangar

En fordran anses vara nedskrivningsbar om det finns objektiva beldgg som indikerar att
nedskrivningsbehov féreligger géllande en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar.
Vitket avgérs nar ansvarig affarsomradeschef, efter diskussion med foretaget i fraga, samt i samrad
med ekonomichef kommer fram till den bedémningen. Nagra sadana beldgg finns inte i samband med
bokslutet 2009-12-31 varfér kvalitén avseende ovanstaende listade fordringar bedéms som god.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken att koncernen far svarigheter att fullgéra sina ataganden som &r férenade med
sina finansiella skulder. Likviditetsrisk kan dven uttryckas som risken for forlust eller férsamrad
intjaningsférmaga till foljd av att foretagets betalningsataganden inte kan fullgdras i rétt tid.
Likviditetsrisker uppstar da tillgangar och skulder inklusive derivatinstrument har olika |6ptider.
Koncernens riskhantering fokuserar har pa att skapa likviditetsresurser och portféljstrukturer. Det
innebdr att placeringar i huvudsak gors i likvida vardepapper, d.v.s. virdepapper som handlas pa en
fungerande marknad. Likviditeten bevakas |6pande och stresstester utférs for olika scenarier.

Koncernens likviditetsexponering med avseende pé aterstaende I6ptider pa tillgangar och skulder
framgar av tabellen nedan. Aven den kassaflédesanalys som finns intagen pa annat stélle i
arsredovisningen belyser foretagets likviditetssituation.

Likviditetsexponering

2009 Summa

: nom. Férvéntad Tot.
(TSEK) Pa 3 till kassa-  atervinning redov.
Tillgangar anfordran 12 man. fléden >12 méan vérde
Finansiella tillgangar
Kassa och tillgodo centralbanker 0 0 0
Utlaning till kreditinstitut 11 334 11334 11 334
Utlaning till allménheten 1344 1344 1344
Aktier och andelar 1477 1477 1477
Fordran pa bestéllare 10 653 10 653 10 653
Ovriga fordringar (kundfordringar) 3 386 3 386 3 386
Upplupna intékter 1283 1283 1283
Finansiella anlaggningstillgangar _ 975 975
Ej likviderade VP-afféarer 349 349 349
Finansiella tillgangar totalt 27 005 2821 29 826 975 30 801
Icke-finansiella tillgangar
Skattefordringar (aktuell + uppskjut.) -1383 -1 383 609 -774
Immateriella anldggningstillg. 29 513 29 513
Materiella anldggningstillgangar 1314 1314
Forutbetalda kostnader 0
Icke-finansiella tillgangar totalt -1383 -1 383 31436 30 053
Summa tillgangar 27 005 1438 28 443 32 411 60 854
Finansiella skulder
Leverantdrsskulder (i 6vriga skulder) 2024 2024 2024
Ovriga skulder (Lan) 1752 3000 4752 4752
Upplupna kostnader (skulder till ftg) 2371 2371 2371
Finansiella skulder totalt - 6 147 3 000 9147 0 9 147
Icke-finansiella skulder ]
Skatteskuider 881 243 1124 1124
Upplupna kost. (skuld till personal) 11 258 11 258 11 258
Icke-finansiella skulder : 12139 243 12 382 0 12 382
Summa skulder 18 286 3243 21529 0 21 529
Summa skillnad 8719 -1 805 6914 32 411 39323
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2008

(TSEK)

Tillgangar

Finansiella tillgangar

Kassa och tillgodo centralbanker
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allmanheten

Aktier och andelar

Fordran pa bestéllare

Ovriga fordringar (kundfordringar)
Upplupna intakter

Finansiella anldggningstillgangar
Finansiella tillgangar totalt

Icke-finansiella tillgangar
Skattefordringar (aktuell + uppskjut.)
Immateriella anldggningstillg.
Materiella anldggningstillgangar
Forutbetalda kostnader
Icke-finansiella tillgangar totalt
Summa tillgangar

Finansiella skulder

Leverantdrsskulder (i 6vriga skulder)

Ovriga skulder (Lan)

Upplupna kostnader (skulder till ftg)
 Finansiella skulder totalt

Icke-finansiella skulder
Skatteskulder

Upplupna kost. (skuld till personal)
[cke-finansiella skulder

Summa skulder

Summa skillnad

Marknadsrisk

Aktiekursrisk

Pa
anfordran

0
10 592

1355
3243
385

15575

15 575

2171
21 281

1042
24 494

439
3611
4 050

28 544

-12 969

3 till
12 man.

2 806
3048
415

6 269

127

127
6 396

6 396

Summa
nom.
kassa-
floden

0

10 592
2 806
3048
1355
3 658
385

21 844

127

127
21 971

2171
21281

1042
24 494

439
3611
4050

28 544

-6 573

Férvéantad
atervinning
>12 man

975
975

2403
28 480
15683
1201
33 667
34 642

667

667

33975

Tot.
redov.
vérde

10 592
2 806
3048
1355
3658

385
975
22819

2530
28 480
1683
1201
33794
56 613

2171
21281

1042
24 494

1106
3611
4717
29211

27 402

Aktiekursrisk &r risken for att verkligt véarde pa eller framtida kassafléden fran en aktie varierar pa
grund av forandringar i marknadspriser (oavsett om férandringarna orsakas av faktorer relaterade
specifikt till det aktien eller dess emittent, eller faktorer som paverkar alla liknande finansiella

instrument som handlas med p& marknaden).

Foretagets aktiekursrisk utgérs framst av kursrisker i aktier i handelslagret, men dven inom den
kunddrivna verksamheten &r risken, i alla affarer med likvid mot leverans, marknadsrisken i det

handlade vardepapperet.

Marknadsrisk i form av aktiekursrisk férekommer endast i Mangold Fondkommission AB och uppgar

dar for féretagets handelslager vid fullt utnyttjande av géllande mandat till 2 mkr (3,9% av eget

kapital) vid en kursrorelse om 10 procent. Vid arets utgang uppgick den faktiska marknadsrisken till

2,3 mkr (4,4% av eget kapital).

Mot bakgrund av ovanstaende beskrivning &r det ledningens uppfattning att det inte finns nagon
vasentlig koncentration av risker i denna finansiella tillgang.

27
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Ranterisk

28

Ranterisk &r risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafléden fran ett finansiellt instrument
varierar pa grund av féréandringar i marknadsréantor. Ranterisk kan saledes dels besta av férandring i
verkligt varde, prisrisk, dels forandringar i kassaflode, kassaflodesrisk. En betydande faktor som
paverkar rénterisken &r rantebindningstiden. Langa réntebindningstider motverkar kassaflédesrisken
men Gkar prisrisken. Kortare réantebindningstider motverkar prisrisken men ¢kar kassaflodesrisken.

1 enlighet med féretagets riskpolicy kontrolleras de finansiella riskerna i verksamheten med limiter.

Foretaget har vid balansdagen ej nagra placeringar i rantebarande papper och ddrmed inga
réntebindningstider att beakta. Samtliga ranteposter &r hanforliga till utlaning till
kreditinstitut/allmanheten eller underskott/6verskott pa skattekonto. Réntenettot i koncernen per 2009-
12-31 uppgar till 363 190 SEK (1 576 813 SEK). Vid nedgang av marknadsrantan med 1 % givet de

réntebdrande tillgangarna pa balansdagen sa skulle réntenettot minska med 0 SEK.

I moderbolaget uppgar rantenettot till -318 137 SEK (-235 571 SEK). Vid nedgang av marknadsréntan
med 1 % givet de rantebarande tillgangarna pa balansdagen sa skulle rantenettot minska med 0 SEK.

Valutarisk

Valutarisk ar risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafléden fran ett finansiellt instrument

varierar pa grund av férandringar i valutakurser.

Koncernen innehar inga finansiella instrument knutna till frammande valutor. Befintlig utlaning till

kreditinstitut i frammande valuta &r férsumbar.

Finansiella risker moderbolag

Da moderbolaget tilldmpar samma riskhantering som 6vriga koncernen, se beskrivning under
Finansiella risker koncern. Moderbolagets verksamhet &r dock ytterst begrénsad varfor de finansiella

riskerna i moderbolaget ocksa &r det.

Not 4 Provisionsintdkter koncernen
Affirsomrade

Corporate finance
Emissionstjanster

Inofficiell aktiehandel och trading
Courtage

Kapitalférvaltning

Ovriga intakter*

Summa

* Avser poster som ej sérredovisas per affarsomrade.

Huvuddelen av bolagets intakter genereras i Sverige, mer dn 99%.

Not 5 Provisionskostnader

Koncernen

Konsultativa forsaljningskostnader
Administrativa forséljningskostnader
Summa

2009-01-01-
2009-12-31

10 705 128
4 392 206
4 984 161
2 025092

30 489 633

223 605

52 819 825

2009-12-31
20974
70 249
91223

2008-01-01-
2008-12-31

9764 532
5443 644
4 915747
2323 926
7 373 058
1194 125
31015032

2008-12-31
481 507
1252 382
1733 889

Th
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Not 6 Ovriga rorelseintakter

Koncernen
Foérvaltningsavgifter
Ovrigt

Summa

Not 7 Ranteintakter och rantekostnader

Koncernen
Riénteintikter

Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allmanheten
Ovriga

Summa

Béntekos‘tnader
Ovriga
Summa

Réntenetto

Moderbolaget
Ranteintikter

Ovriga, ej koncernféretag
Summa

Rantekostnader

Ovriga, ej koncernféretag
Koncernféretag

Summa

Réantenetto

2009-12-31
0
0
0

2009-01-01-
2009-12-31

329 714
71089
6374
407 177

-43 987

-43 987

363 190

2078
2078

214
-320 000
-320 214

-318 136

2008-12-31
168 597

12 481

171 078

2008-01-01-
2008-12-31

1630 256
22 266
42 370

1694 892

-118 079

-118 079

1576 813

7 057
7 057

-2 628
-240 000
-242 628

-235 571

29

Samtliga rénteintékter ar hanforliga till poster som vérderas till upplupet anskaffningsvarde. Samtliga

av intdkterna har genererats i Sverige.

Not 8 Erhalina utdelningar koncern

Utdelningar pa aktier/andelar avseende innehav i handelslager

Summa

2009-01-01-

2009-12-31

341
341

2008-01-01-

2008-12-31

5408
5408

)
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Not 9 Nettoresultat av finansiella transaktioner koncern

Realiserat resultat avseende aktier
Orealiserad vardeforandring avseende aktier
Summa

Vinst uppdelat per varderingskategori
Handel med aktier, netto, realiserade och orealiserade
Summa

Not 10 Allmdnna administrationskostnader

Personalkostnader

Koncernen

Léner och arvoden
Sociala avgifter
Pensionskostnader
Avséttning till bonus
Ovriga personalkostnader
Summa

Varav [6n och pension till styrelse och ledande befattningshavare
Varav sociala avgifter till styrelse och ledande befattningshavare

Moderbolaget

2009-01-01-
2009-12-31

-4 249 463
1448 399
-2 801 064

-2 801 064
-2 801 064

2009-01-01-
2009-12-31

16 5649 775
5141419
604 851

6 047 442
865 513
29209 000
1719180
515 288

Moderbolaget har inte haft nagra anstéllda och nagra l6ner har inte utbetalats.

Ovriga allmidnna administrationskostnader

Koncernen
" Porto, telefon och datakommunikation
IT-kostnader
Konsulttjanster
Inhyrd personal
Revision
Hyror och andra lokalkostnader
Ovriga
Summa

Moderbolaget
Porto och telefon

IT-kostnader

Konsulttjanster

Revision

Hyror och andra lokalkostnader
Ovriga

Summa

Berednings- och beslutsprocess

2009-01-01-
2009-12-31

74 393
3552718
915918
503 158
718 317
2969 757
5635 047
14 369 308

0

0

330 000
0

0

42 342
372 342

2008-01-01-
2008-12-31

790 765
186 672
977 437

977 437
977 437

2008-01-01-
2008-12-31

13 584 918
4 375 481
1050 531

0
1113 223

20 124 153
5901 756
1865176

2008-01-01-
2008-12-31

2 696 626
2250789
1321520
755 829
828 572
2808125
5738 188
16 399 649

1619
25291
509 461
31971
86 047
953
655 343

Per den 27 januari 2010 har styrelsen faststallt ny erséttningspolicy i enlighet med FFFS 2009:6,

denna offentliggérs i sin helhet i bilaga till denna arsredovisning.

30
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Ersattningspolicyn ar tillamplig pa bolagets samtliga anstéllda, savida inget annat anges. Vissa av
bestdmmelserna &r tillampliga endast pa anstéllda som kan paverka Mangolds riskniva. Med detta
avses anstillda som utdvar eller kan utéva ett inte ovasentligt inflytande pa Mangolds riskniva. Mot
bakgrund av (i) att Mangolds ledningsgrupp endast &r ett radgivande (och inte beslutande) organ,

(i) att Mangolds verksamhetsomradeschefer inte utan godkannande fran VD far fatta beslut eller vidta
atgarder som innebar ett icke ovésentligt risktagande fér Mangold, (iii) Trading inte far bedriva
egenhandel (utan endast verkstéller likviditetsgarantiuppdrag samt mottar och vidarebefordrar order
pa Mangoldlistan) samt (iv) ingen annan pa Mangold utévar eller kan utéva ett inte ovasentligt
inflytande pa Mangolds riskniva, faststéller styrelsen harmed att personer pa Mangold som kan
paverka Mangolds riskniva &r (a) verkstallande direktéren, (b) risk manager, (c) regelansvarig person
och (d) ledamot i kreditkommitté (om och nér sadan blir aktuell). '

Styrelsen skall fatta beslut om erséttning till anstéllda i ledande positioner samt till regelansvarig
person. Verkstallande direktor far fatta beslut om évriga anstélldas ersattning. Avsattning for bonus
gors enligt styrelsebeslut fér halva det belopp som aterstar av resultatet fére skatt sedan 8% av
foregaende ars eget kapital raknats bort.

Under éret har bonus utgatt till vriga anstallda, som en del av tiltaggskopeskillingen av
Seniorplanering AB.

Ledning

Styrning och ledning fér koncernen utévas av moderbolagets styrelse och VD.

Loner och arvoden

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar endast ett fast arvode enligt bolagsstdmmans beslut.
Erséttning till VD och andra ledande befattningshavare utgdrs av grundldn, rorlig ersattning samt
pension. Erséttningen till VD och andra befattningshavare bekostas av Mangold Fondkommission AB,
da samtliga av dessa &r anstéllda av Mangold Fondkommission AB. Moderbolaget har inga anstéllda.
Uppségningstider och avgangsvederlag

Det finns inga avtal avseende avgangsvederlag till styrelse, VD eller andra ledande

befattningshavare.

Erséttningar 2009

Grundion/ Rorlig  Pensions- Antal

styrelsearvode ersittning kostnad Summa Personer

Styrelsens ordférande 150 000 - - 150 000 1
Ovriga styrelseledaméter® 225 000 - - 225 000 3
Verkstallande direktorer 1265 000 - 79 180 1344 180 1
Ovrig ledning 4 308 375 - 259 414 4 567 789 7
Summa 5948 375 - 338 594 6 286 969 12

* Erséttningen till styrelseledaméter 2009 har utgatt till Henrik Holm 100.000kr, Ann-Marie Thérn
100.000kr och Marcus Hamberg 25.000kr.

0
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Ersdttningar 2008

32

Grundlén/ Rorlig  Pensions- Antal

styrelsearvode Ersattning Kostnad Summa Personer

Styrelsens ordférande 150 000 - - 150 000 1
Styrelsens ledaméter® 250 000 - - 250 000 3
Verkstallande direkt&rer 2373100 - 249 512 2622612 1
Ovrig ledning 2 539 297 - 340847 2878144 7
Summa 5311397 - 590 359 5901 756 12

* Ersattning till styrelseledaméter 2008 har utgatt till Henrik Holm 100.000kr, Ann-Marie Thérn

100.000kr och Marcus Hamberg 50.000kr.

Ersattning till Verkstéllande direktorer avser endast dotterbolagschefer. Fér dvrig erséttning till

nérstaende hanvisas till not 29.

Rorlig ersittning och évriga formaner

VD:s del i bonusavsattning (rérlig ersattning) beslutas av styrelsen. Resterande bonusavséttning
tilldelas 6vrig personal enligt beslut av VD, i vissa fall i samrad med styrelse och/eller vVD.

Varken styrelse eller anstéllda har atnjutit 6vriga férmaner under 2009 eller 2008.

Pensioner

Koncernens pensionsalder &r 65 ar. Utbetalning av rérlig ersattning &r ej tjanstepensionsgrundande.
Tjanstepensionspremierna ar avgiftsbestdmda.

Medelantalet anstillda

2009-01-01 - 2009-12-31

2008-01-01 - 2008-12-31

Man Kvinnor Summa Méan Kvinnor Summa

Medelantalet anstalida 25 6 31 22 6 28
Koénsférdelning i ledningen

2009-12-31 2008-12-31

Man Kvinnor Totalt Man Kvinnor Totalt

Styrelsen (inkl. VD) 4 1 5 4 1 5

Ovrig ledning 6 1 7 6 1 7

Totalt 10 2 12 10 2 12

(W
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Sjukfranvaro
2009-01-01-  2008-01-01-
2009-12-31  2008-12-31
% %
Total sjukfranvaro som andel av ordinarie arbetstid 0,3 0,6
Andel av den totala sjukfranvaron som avser sammanhangande 0 0
sjukfranvaro pa 60 dagar eller mer
Sjukfranvaro som andel av varje grupps ordinarie arbetstid
Sjukfranvaron férdelad efter kén:
Man 0,2 0,6
Kvinnor * *
Sjukfranvaron férdelad efter alderskategori:
29 ar eller yngre * *
30-49 ar 0,1 0,6

50 areller aldre

* Redovisas €j p.g.a. undantagsregeln i lagstiftningen som sé&ger att uppgiften ej ska ldmnas om
antalet anstallda i gruppen &r hdgst tio eller om uppgiften kan hanféras till enskild individ. Med grupp

avses bade kon och alderskategori.

Arvode och kostnadsersittningar till revisorer

Koncernen
2009-01-01- 2008-01-01-
2009-12-31 2008-12-31
KPMG
Revision 460 827 355 220
Andra uppdrag 160 990 399 381
Ovriga revisorer*
Revision 56 500 34 000
Andra uppdrag 40 000 39 971
Summa 718 317 828 572

*Ernst & Young och BDO

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstéllande direktérens forvaltning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor

att utféra samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller

genomférandet av sddana 6vriga &r arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

Moderbolaget

2009-01-01- 2008-01-01-
2009-12-31 2008-12-31
KPMG
Revision 0 0
Andra uppdrag 0 0
Ovriga revisorer
Revision 0 0
Andra uppdrag 0 31971
Summa 0 31971
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Not 11 Operationell leasing

Leasingkostnader for tiligangar, forhyrda lokaler, som innehas via operationell leasing redovisas bland
allmanna administrationskostnader. Nedan redogérs fér atagna operationella leasingkostnader f om

2010 och framat.

Koncernen 2010 2011-2015

inom 1 ar 2-5 ar
Hyror och andra lokalkostnader 4343 745 5409 765
Moderbolaget 2010 2011-2015

inom 1 ar 2-5 ar
Hyror och andra lokalkostnader 133 102 165 767
Not 12 Skatter

2009-01-01-

Koncernen 2009-12-31
Avstamning av effektiv skatt
Resultat fore skatt 3135338
IFRS justering Goodwill* 0
Skattemdéssigt resultat fore skatt 3135338
Skatt enligt gallande skattesats (26,3%) -824 594
Justering av skattekostnad fran tidigare ar -35 851
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 1699
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter -116 697
Utnyttjande av tidigare e] aktiverade underskottsavdrag 0
Redovisad effektiv skatt -975 444
Varav periodens skattekostnad -975 444
Aktuell Skatt -35 851
Uppskjuten Skatt -939 593
Redovisad Skatt : -975 444
Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt i aktiverade underskottsavdrag 609 508
Summa uppskjuten skatt 609 508

*Se not 14 fér redogérelse av koncernméssig resultateffekt vid évergang till IFRS.

2009-12-31
Moderbolaget
Totalt redovisad skatteintakt 94 266
Uppskjuten skatt i under aret aktiverat underskottsavdrag -1 000 172
Skatt pa koncernbidrag 1130 289
Justering av skattekostnad fran tidigare ar -35 851
Total redovisad skatt 94 266
Aktuell Skatt 1094 438
Uppskjuten Skatt -1 000172
Redovisad Skatt 94 266

Varav skatteeffekt-tagen direkt mot eget kapital som pdverkar évrigt totalresultat
Skatteeffekt pa koncernbidrag (Aktuell skatt)

2016~
efter 5 ar
0

2016-
efter 5 ar
0

2008-01-01-
2008-12-31

-6 014 411
-2 848 318
8862729
2 481 564
0

-891 956
1768

-9 336
1582 040
15682 040

-231970
1814010

1582 040

1675 341
1675 341

2008-12-31
136 218
1609679
-1 473 461
0

136 218

-1 473 461
1609 679

136 218

-1 473 461
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Not 13 Effekter vid tillimpning av full IFRS i koncernen enligt IFRS 1

35

Enligt IFRS skrivs goodwill inte langre av utan prévas arligen avseende nedskrivningsbehov. Mangold
utnyttjar det frivilliga undantaget i IFRS 1 och avstar att rékna om redovisning av férvérv gjorda fore
den 1 januari 2008. Férvérv gjorda efter detta datum har inte paverkats av évergangen till full IFRS.

Koncernens resultatrakning

Periodens resultat enligt tidigare redovisningsprinciper
Aterféring av planenlig avskrivning av goodwill

2008

Justering av nedskrivning pa grund av aterforing av gjorda avskrivningar

Minoritets andel av resultat
Periodens resultat enligt IFRS

Koncernens balansrékning
Goodwill
Enligt tidigare principer

Aterféring av planenlig avskrivning pa goodwill
Justering av nedskrivningar pa grund av aterféring av

avskrivningar
Goodwill enligt IFRS

Eget kapital
Eget kapital enligt tidigare principer

Aterféring av planméssig avskrivning av

goodwill

Justering av nedskrivning pa grund av aterférda avskrivningar

Eget kapital enligt IFRS

Koncernens kassafléde har ej paverkats av dvergangen till IFRS.

Balansriakning
Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten

Aktier och andelar (handelslager)
Finansiella anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter
Summa tillgangar

Not

2008-01-01
2630

19 473 853
3 500 000
5700 302

974 500
6421244
1122634

0

300 093
8 897 068
1466 764

47 859 088

2008-12-31
0

10 591 545
2806 122
3048 750

974 500

26 359 301
1583 104
1675 341

127 320
3658 618
2 940 457

53 765 058

Effekt

o6vergang
IFRS

2848 318

2848 318

2008
-7 280 689
2848 318

0
0
-4 432 371

2008

20 766 999
2848 318
0

23615 316

24 553 958
2848 318

0
27 402 276

IFRS
2008-12-31
0

10 591 545
2806 122
3048 750

974 500

29207 619
1583 104
1675 341

127 320
3 658 618
2 940 457

56 613 376

Viaa
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Eget kapital och skulder

Eget kapital 31834648 24 553 959
Minoritetens andel av eget kapital 0 0
Aktuell skatteskuld 2050 870 666 728
Ovriga skulder 4138947 23890 900
Upplupna kostnader och férutbetalade 9 834 624 4653 471
intakter

Summa eget kapital och skulder 47 859 089 53 765058

Not 1. Av- och nedskr/vn/ng av goodwill

36

2848 318 27402 277

0

666 728
23 890 900
4653 471

2848 318 56 613 376

Aterlaggning av 2008 &rs planenliga avskrivning av goodwill uppgar till 2 848 318 SEK. 2008 4rs
planenliga avskrivning av goodwill inkluderar dven nedskriven goodwill. Den delen av avsknvnlngama

aterférs och 6kar ddrmed nedskrivningsbehovet i motsvarande grad..

Not 14 Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till kreditinstitut koncernen

2009-12-31
Utestaende fordringar, brutto
- svensk valuta 11333788
- utlandsk valuta 80
Summa 11 333 868
Varav: tillgodohavanden pa bank 11 333 868
For ytterligare information, se dven Aldersanalys Not 3.
Not 15 Utlaning till alimanheten
Utlaning till allmanheten koncernen
2009-12-31
Forvaltnings Kronopark AB 1200 000
Go Mobile 135 495
Ovriga 8 554
Summa 1344 049

2008-12-31

10 590 802

743
10 591 545
10 591 545

2008-12-31
2700000
0

106 122
2806 122

Ingen avsattning har gjorts och inga férandringar har skett i reserven for sannolika kreditfériuster

under aret. Saledes finns inget reserverat per 2009-12-31.

Not 16 Aktier och andelar

Aktier och andelar koncernen

2009-12-31
Aktieinnehav vid arets bérjan (anskaffningsvarde) 5337 398
Nettodndring under aret -3 019 948
Justering nettodndring 0
Aktieinnehav vid arets slut (anskaffningsvérde) 2317 450
Orealiserat resultat® -840 249
Aktieinnehav vid arets slut (bokfért varde) 1477 201

2008-12-31

5700 302
-362 904
0

5337 398
-2 288 648
3048 750

o
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Fondandelar vid arets bérjan 0 0
Nettoférandring under aret 0 0
Fondandelar vid arets slut 0 0
Totalt aktieinnehav och fondandelar 1477 201 3048 750

* Orealiserat resultat redovisas dver resultatréakningen

Onoterade Aktier 0 525 500
Noterade Aktier 1477 201 2523250
Totalt 1477 201 3048 750

Aktieinnehavet utgor en vasentlig del av koncernens operativa verksamhet. Innehavet har darfor
klassats som omséttningstillgéng och redovisas fill verkligt varde.

Not 17 Langfristiga finansiella anliggningstillgangar
2009-12-31 2008-12-31

Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvarden:

Vid arets bérjan 974 500 974 500
Nyanskaffningar 0 0
Avyttringar och utrangeringar 0 0
Summa anskaffningsvirden 974 500 974 500
Redovisat virde vid arets slut 974 500 974 500
Indirekt &gande via Mangold Fondkommission Andelar Kapitalandel Bokfort virde
Skillgo AB, 556701-3353, 270 27% 974 500
Stockholm (onoterat)

Redovisat virde vid arets slut 974 500

Annan aktér &ger 73% av Skillgo AB och Mangold har ingen styrelserepresentation i bolaget.
Mangold har darfér e] ett betydande inflytande, varfor bolaget inte redovisas som ett intressebolag.

Not 18 Finansiella anldggningstiligangar moderbolag
Andelar i koncernféretag moderbolag

2009-12-31 2008-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:

Vid drets bérjan 50 514 399 22 366 098
Nyanskaffningar 1190 972 28 148 301
Avyttringar, nedskrivningar och utrangeringar 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 51705 371 50 514 399
Ackumulerade nedskrivningar:

Vid arets borjan -9 889 505 -100 000
Nyanskaffningar 0 0
Nedskrivning av andelar i dotterféretag 0 -9 789 505
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -9 889 505 -9 889 505
Redovisat varde vid arets slut 41 815 866 40 624 894
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Specifikation andelar i dotterbolag
Mangold Fondkommission AB,
556585-1267, Stockholm

Borsdata i Skandinavien AB, 556271-
8550, Stockholm '
Redovisat virde vid arets slut

Indirekt dgda dotterbolag

38

Seniorplanering AB, 556692-2935,
Stockholm (onoterat)
Redovisat virde vid arets slut

Not 19 immateriella
anlidggningstillgangar koncern

Goodwill

Ackumulerade anskaffningsvérden:
Vid arets borjan

Nyanskaffningar

Summa anskaffningsvarden

Ackumulerade avskrivningar enligt plan:

Vid arets borjan

Arets avskrivning enligt plan

Aterforing avskrivningar vid évergang till IFRS*
Nedskrivning vid évergang till IFRS*

Summa arets nedskrivningar och ingédende
avskrivning

Redovisat virde vid arets slut

Ovriga immateriella
anlaggningstillgangar

Ackumulerade anskaffningsvérden:
Vid arets borjan

Nyanskaffningar

Avyttringar och utrangeringar
Summa anskaffningsvarden

Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
Vid arets boérjan

Awvyttringar och utrangeringar

Arets avskrivning enligt plan

Summa avskrivningar

Redovisat varde vid arets slut

Summa immateriella anlaggningstillgangar

Bokfort virde Bokfort virde
Antal andelar Kapitalandel 2009-12-31 2008-12-31
5000 000 100% 41 695 866 40 504 894
1000 100% 120 000 120 000
41 815 866 40 624 894
Bokfort virde Bokfért viarde
Antal andelar Kapitalandel 2009-12-31 2008-12-31
1000 100% 22 614 113 21823 141
22614 113 21 823 141
2009-12-31 2008-12-31 2008-01-01
23615316 5446 739 7428 373
790972 18 168 577 0
24 406 288 23 615 316 7 428 373
0 0 -495 959
0 -2 848 318 -1 485675
0 2848 318 0
0 0 0
0 0 -1 981634
24 406 288 23 615 316 5446739
2009-12-31 2008-12-31 2008-01-01
6 823 694 1362 283 1713129
688 800 5461 411 859 951
0 0 -1210797
7512494 6 823 694 1362 283
-1 231 391 -387 778 -1 440 270
0 0 1201214
-1174 688 -843 613 -148 722
-2 406 079 -1 231 391 -387778
5106 415 5592 303 974 505
29 512 703 29 207 619 6 421 244

*Enligt IFRS skrivs goodwill inte l&ngre av utan provas arligen avseende nedskrivningsbehov.
Mangold utnyttjar det frivilliga undantaget i IFRS 1 och avstar att rakna om redovisning av forvéarv

gjorda fore den 1 januari 2008.
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I samband med 6vergang till full IFRS har goodwill, i avsikt att kunna préva nedskrivningsbehov,
allokerats till kassagenererande enhet enligt Mangold AB:s affadrsméssiga organisation. Redovisade
vérden for den kassagenerande enheten har prévats avseende nedskrivningsbehov.
Atervinningsvérdet (d v s det hégre av nyttjandevérde och verkligt virde efter avdrag for
forsaljningskostnader) har faststalls baserat pa nyttjandevarde, framtaget med anvéndande av
diskonterade kassaflédesberidkningar. Per den 31 december 2009 fanns tva forvarvade

kassagenererande enheter inom MAB koncernen som prévades avseende nedskrivningsbehov.

Seniorplanering AB — Férvarvat 2008. Atervinningsvérdet 6versteg det redovisade vardet varfor

nedskrivning av tillhérande goodwillpost ej var nédvéandig.

Bérsdata AB — Forvéarvat 2006. Atervinningsvéardet understeg det redovisade vérdet varfor

goodwillnedskrivning om 5,4 Mkr genomftrdes under 2008.

Bolagets aktiverade immateriella tillgangar (utéver goodwill) bestar endast av externt ink&pt mjukvara

och kostnader direkt relaterade till denna. I huvudsak bestar tillgangarna av ett nytt ekonomisystem

(Jeeves) och i ett dokumenthanteringssystem (W3D3).

Not 20 Materiella anldggningstillgangar koncern

2009-12-31 2008-12-31
Ackumulerade anskaffningsvéarden:
Vid arets bérjan 2970 354 1843 182
Nyanskaffningar 436 614 - 1127172
Avyttringar och utrangeringar 0 0
Summa anskaffningsvérden 3406 968 2970 354
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
Vid arets bérjan -1387 250 -720 548
Avyttring och utrangeringar 0 0
Arets avskrivning enligt plan -705 580 -666 702
Summa avskrivningar -2 092 830 -1 387 250
Redovisat virde vid arets slut 1314138 1583 104

Bolagets aktiverade materiella tillgdngar bestar i huvudsak av investeringar i kontorsmébler, servrar

och datorer.

Not 21 Ovriga fordringar

2009-12-31 2008-12-31

Koncernen
Kundfordringar 3 385 931 3570109
Ej likviderade vérdepappersafféarer 349 049 87 553
Ovriga fordringar 5730 956
Summa 3740710 3658 618
Moderbolaget
Ovriga fordringar 3382 188 912
Summa 3382 188 912
Not 22 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
koncern

: 2009-12-31 2008-12-31
Férutbetald lokalhyra 547 274 652 054
Forutbetald kostnad for riskhanteringssystem ORC Software 213 000 375000
Ovriga forutbetalda kostnader 391 621 174 007
Upplupna ranteintakter 131 429 384 647
Summa 1283 324 1585708
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Not 23 Ovriga skulder

Koncernen
Leverantérsskulder
Anstilidas kéllskattemedel
Ovriga skulder
Betalningsanstand

Aktielan, orealiserat resultat
Summa

Modei’bolaget
Ovriga skulder

Summa

Not 24 Upplupna kostnader och forutbetalda intédkter

Koncernen

Upplupna personalrelaterade kostnader

Ovriga upplupna kostnader
Summa

Moderbolaget
Ovriga upplupna kostnader
Summa

Not 25 Eget kapital

Koncernen

Redogérelse for forandringar i bundet och fritt eget kapital

Ingaende eget kapital 2008-01-01
Balansering av tidigare ars resultat

Forskjutning mellan bundet och fritt
eget kapital
Arets totalresultat

Utgaende eget kapital 2008-12-31

Ingaende eget kapital 2009-01-01
Balansering av tidigare ars resultat
Nyemission

Forskjutning mellan bundet och fritt
eget kapital

Arets totalresultat

Utgaende eget kapital 2009-12-31

Aktie-
kapital
400 959

400 959
400 959

42 436

443 395

Bundna
Reserver
12 915 461

3449708

16 365 169

16 365 169

2283438

18 648 607

40

2009-12-31 2008-12-31
2023629 2170998
430 095 439 396
3475308 19 500 953
1388 552 0
154 923 11365
7 472 507 22122712
2983 830 18 849 167
2983 830 18 849 167
2009-12-31 2008-12-31
12 347 953 3611608
1258 618 1041863
13 606 572 4 653 471
0 280 000
0 280 000
Fria Arets Totalt
reserver resultat kapital
12 080 297 6437931 31834648
6437 931 -6 437 931 0
-3 449 708 0
-4 432371 -4 432 371
15068 520 -4 432371 27 402 277
15068 520 -4 432371 27 402 277
-4 432 371 4432 371 0
9718 211 9760 647
-2 283 438 0
2159894 2159894
18 076 261 2154 555 39 322 818
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Bundna fonder :
Bundna fonder vilket utgérs av bundna reserver och aktiekapital far inte minskas genom
vinstutdelning.

Reservfond
Syftet med reservfonden har varit att spara den del av nettovinsten som inte gar at for tdckning av
balanserad fériust.

Fritt eget kapital

Balanserat resultat

Utgérs av foregaende ars fria egna kapital efter att en eventuell vinstutdelning lamnats. Utgor
tillsammans med arets resultat summa fritt eget kapital, det vill sdga det belopp som finns tillgéngligt
for utdelning till aktiedgarna

Fér ytterligare information se Redogérelse for férandring i eget kapital i anslutning till koncernens
balansrakning.

Moderbolaget

For information avseende férandring i moderbolagets egna kapital, se redogérelse i anslutning till
moderbolagets balansrakning.

Not 26 Stillda sdkerheter

Koncernen

Stallda sakerheter
2009-12-31 2008-12-31

Sakerhet for avveckling av vérdepapper 1506 859 2529084
Ovriga stallda sékerheter 0 0
Summa 1 506 859 2529084

Koncernens bank har vid varje given tidpunkt ratt att ta stélld sékerhet i ansprak i den man koncernen
gj uppfyller sina forpliktelser att fora dver tillracklig likvid for avveckling av avtalade
vardepappersaffarer.

Eventualférpliktelser (ansvarsférbindelser)

2009-12-31 2008-12-31
Klientmedel som forvaltas fér kunders rakning. 47 595 740 19 984 130

Hela beloppet &r aterbetalbart pa anfordran.

Andra ataganden
2009-12-31 2008-12-31
Andra ataganden Inga Inga

Moderbolaget

For information avseende moderbolagets stéllda sdkerheter, se redogérelse i anslutning till
moderbolagets balansrakning.

w»
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Not 27 Forvirv av dotterbolag netto kassafléde effekt

Koncernen

Férvarvade Likvida medel

Forvérvade 6vriga tillgangar inklusive goodwill

Forvarvade skulder

Forvirv av dotterbolag netto kassa flode effekt

2009-01-01-
2009-12-31

0

0
0
0

Under 2008 férvarvades Senior Planering AB, organisationsnummer 556692-2935

Not 28 Narstaendetransaktioner koncernen

42

2008-01-01-
2008-12-31
229038

-24 033 661
19 810 520

-3 994 103

Koncernen har narstaenderelationer med Fagerhyltan AB. Fagerhyitan AB &gs av Marcus Hamberg

som ocksa &r styrelseledamot och en av huvudagarna i Mangold AB.

Kop av tjignster*

- Arvodesfakturering fran Fagerhyttan AB

- Utldggsfakturering fran Fagerhyttan AB

Summa

2009-01-01-
2009-12-31

330 000

330 000

*Transaktioner med nérstaende &r prissatta p& marknadsmaéssiga villkor.

Not 29 Finansiella tillgangar och skulder

2009 Finansiella tillg.
védrderade till
verkligt vérde
via resultatet:
Innehav for
handels-
dndamal

Kassa & tillgodoh.

centralbank

Utlaning t.

kreditinstitut

Utlaning t.

allménheten

Aktier och andelar 1477 201

Kundfordringar
Summa 1477 201
Lev. skulder

Lan
Uppl. kost. ftg.

Summa 0

Léne-
/kund-
fordringar

11 333 868

1344 049

3 385930

16 063 847

Tillgangar
avsedda fér
forsélining

974 500

974 500

Andra
finansiella
skulder

0
2023 629
5657 696
1258 618

8 939 943

2008-01-01-

2008-12-31

- 1319900

4 585

1 324 485
Summa
reflekterat reflekterat
verkligt verkligt
vérde vérde
0 0
11333868 11333868
1344 049 1344 049
2451701 2451 701
3385930 3385930
18515548 18 515 548
2023 629 2023629
5 657 696 5 657 696
1258 618 1258 618
8 939 943 8939943

[
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2008 Finansiella tillg.
vérderade till
verkligt vérde

43

via resultatet: Summa
Innehav for Léane- Tillgangar Andra Summa reflekterat
handels- /kund- avsedda for  finansiella redovisat verkligt
Andamal fordringar férséljining skulder vérde vérde
Kassa & tillgodoh. '
centralbank
Utlaning t. 10 591 545 10 591 545 10 591 545
kreditinstitut
Utlaning t. 2 806 122 2 806 122 2806 122
allmanheten
Aktier och andelar 3048 750 974 500 4023 250 4023 250
Kundfordringar 3570109 3570109 3570109
Summa 4023250 16967776 0 0 20991026 20991026
Lev. skulder 2170998 2170998 2170998
Lan 21280506 21280506 21280506
Uppl. kost. ftg. 1041 863 1041 863 1041 863
Summa 0 0 0 24493367 24493367 24493367

Foljande sammanfattar de metoder och antaganden som anvénts for att faststélla vardet pa de
finansiella instrument som redovisas i tabellen ovan.

Berékning av verkligt virde
Instrument varderade till verkligt varde i balansrakningen delas upp i tre nivaer utifran hur det verkliga
vérdet har faststllts enligt IFRS 7.27.

Niva 1 - Finansiella instrument dér verkligt varde bestamts enligt priser noterade pa en aktiv marknad
fér samma instrument. Exempel pa instrument &r: Aktier, obligationer, standardiserade optioner som
handlas aktivt mm.

Niva 2 - Finansiella instrument déar verkligt varde bestamts utifran antingen direkt (som pris) eller
indirekt (harlett fran priser) observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1. Exempel pa
instrument &r: obligationer och vissa OTC-handlade produkter som t.ex. ranteswappar,
valutaterminer, aktier och mm.

Niva 3 - Finansiella instrument dér verkligt varde bestdmts utifran indata som inte &r observerbara pa
marknaden. Exempel pa instrument &r: Onoterade aktier, ranteswappar med mycket langa |6ptider,
optioner dar underliggande inte &r prissatt pa en aktiv marknad mm.

Verkligt varde f6r Mangold AB:s finansiella instrument, aktier och andelar fér handelséndamal,
faststélls i enlighet med niva 1 och 2. Inga innehav vilkas verkliga varde definieras enligt niva 3
innehas per 2009-12-31.

Finansiella instrument noterade pa en aktiv marknad

For finansiella instrument som ar noterade pa en aktiv marknad bestams verkligt varde med
utgdngspunkt fran tillgdngens noterade koépkurs pa balansdagen utan tillagg for transaktionskostnader
(t.ex. courtage) vid anskaffningstillfliet. Ett finansiellt instrument betraktas som noterat pa en aktiv
marknad om noterade priser med latthet finns tillgangliga pa en bors, hos en handlare, méklare,
branschorganisation, féretag som tillhandahaller aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet och
dessa priser representerar faktiska och regelbundet férekommande marknadstransaktioner pa
affarsmassiga villkor. Eventuella framtida transaktionskostnader vid en avyttring beaktas inte. Sadana
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instrument aterfinns inom balanspostern aktier och andelar.

Aktier och andelar innehav fér handel 2009-12-31 2008-12-31
Noterade aktier och andelar (Niva 1) 1477 201 1548 750

Finansiella instrument som inte dr noterade pa en aktiv men en observerbar marknad
For finansiella instrument, aktier och andelar, som inte &r noterade pa en aktiv marknad, enligt

beskrivningen ovan, bestdms verkligt varde med referens till finansiella instrument som i allt vasentligt
r likadana eller till nyligen genomforda transaktioner i samma finansiella instrument.

Aktier och andelar innehav for handel 2009-12-31 2008-12-31
Onoterade aktier och andelar (Niva 2) 0 1 500 000

Andra réntebérande tillgangar och skulder

Vardet pa lanefordringar har berdknats med en diskontering av forvantade framtida kassafléden dar
diskonteringsrantan har satts till den aktuella utlaningsranta som tilldmpas dvs. enligt
effektivrantemetoden. Genom att dessa kontinuerliga utvdrderas och beddms som s&kra, sa anses de
reflektera verkligt virde dven om vérderingsmetoden som anvénds &r upplupet anskaffningsvéarde.
Fér kundfordringar och leverantérsskulder med en kvarvarande livslangd pa mindre &n sex manader
anses det redovisade virdet reflektera verkligt varde. Kundfordringar och leverantérsskulder med en
livslangd éverstigande sex manader diskonteras i samband med att upplupet anskaffningsvérde
faststalls och anses dven de reflektera verkligt varde.

Not 30 Handelser efter balansdagen

Koncernen

Inga vasentliga handelser har intraffat efter balansdagen.

Moderbolaget

Inga vasentliga handelser har intréffat efter balansdagen.

Not 31 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Féretagsledningen har i samband med revisionsarbetet diskuterat utvecklingen, valet och
upplysningarna avseende foéretagets viktiga redovisningsprinciper och uppskattningar, samt
tillampningen av dessa principer och uppskattningar.

Viktiga bedémningar vid tillampning av foretagets redovisningsprinciper

Klassificering av finansiella tillgangar och skulder
Foretagets redovisningsprinciper definierar ndrmare hur tillgangar och skulder ska klassificeras i olika
kategorier:
- Kiassificering av finansiella tillgangar for handel férutsatter att dessa motsvarar beskrivningen
av finansiella tillgangar som innehas fér handel under redovisningsprinciper.
- Finansiella tillgangar som foretaget initialt valt att vardera till verkligt varde via
resultatrakningen forutsatter att kriterierna under redovisningsprinciper uppfyllts.

Bedémning av nedskrivningsbehov av Goodwill
Goodwill har, i avsikt att kunna préva nedskrivningsbehov, allokerats till kassagenererande enhet
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enligt Mangolds affarsméassiga organisation. Redovisade varden for den kassagenerande enheten
provas arligen avseende nedskrivningsbehov. Atervinningsvardet (d v s det hégre av nyttjandevarde
och verkligt varde efter avdrag fér férséljningskostnader) faststélls normalt baserat pa nyttjandevérde,
framtaget med anvéndande av diskonterade kassafl6desberikningar.

I prévningarna anvande ledningen vad den anser vara rimliga antaganden, baserade pa bésta
tillgéngliga information pa balansdagen.

De nyckelantaganden som anvandes i nyttjandevardeberdkningarna var forsaljningstillvéxt, EBITA-
marginalens utveckling, diskonteringsréanta (Weighted Average Cost of Capital) och grénsvérde for
tillvaxttakten i fritt kassafiéde. Berdkningarna baseras pa av ledningen godkénda 5-arsprognoser,
som enligt ledningens bedémning avspeglar historiska erfarenheter, prognoser i branschstudier och
annan externt tillgénglig information. Den i prévningen anvanda diskonteringsrantan (WACC) efter
skatt som anvénts har i snitt uppgatt till 8 %.

Viktiga kallor till osdkerhet i uppskattningar

Nedskrivningar fér kreditforiuster

Nedskrivning for kreditfériuster sker normalt utifran en individuell bedémning och baseras pa
ledningens béasta uppskattning av nuvérdet av kassafléden som férvantas erhéllas. Vid uppskattning
av dessa kassafléden gors en beddmning av motpartens finansieila situation och realisationsvérdet
pa varje underliggande sakerhet. Varje oséker fordran bedéms pa dess meriter och strategin med
avseende pa uppskattade kassafléden som bedéms atervinningsbara godkénns av den oberoende
riskkontrollen.

Not 32 Kapitaltdckning koncernen

For faststdllande av bolagens lagstadgade kapitalkrav géller lagen (2006:1371) om kapitaltdckning
och stora exponeringar samt Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2007:1) om
kapitaltdckning och stora exponeringar.

Fér féretagets vidkommande bidrar reglerna till att starka foretagets motstandskraft mot finansiella
férluster och darigenom skydda foretagets kunder. Reglerna innebar att foretagets kapitalbas (eget
kapital, upptagna férlagslan etc) med marginal ska ticka dels de féreskrivna minimikapitalkraven,
vilket omfattar kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker och dessutom skall
omfatta beréknat kapitalkrav for ytterligare definierade risker i verksamheten i enlighet med féretagets
kapitalutvérderingspolicy.

Strategi och metod for att bedéma tillrdckligt internt kapital
Foretaget har en faststélld plan for storleken pa kapitalbasen pa nagra ars sikt (kapitalplan) som
baseras pa

- féretagets riskprofil

- identifierade risker med avseende pa sannolikhet och ekonomisk paverkan
- s. k. stresstester och scenarioanalyser

- férvantad utlaningsexpansion och finansieringsmgjligheter samt

- ny lagstiftning, konkurrenternas ageranden och andra omvarldsférandringar.

Oversynen av kapitalplanen &r en integrerad del av arbetet med foretagets arliga verksamhetsplan.
Planen foljs upp vid behov och en arlig dversyn gors for att sakerstalla att riskerna ar korrekt
beaktade och avspeglar féretagets verkliga riskprofil och kapitalbehov.

Varje dndring/komplettering i av styrelsen faststéllda policy/strategidokument ska i likhet med viktigare
kreditbeslut och investeringar alltid relateras till foretagets aktuella och framtida kapitalbehov. Under
aret har inga forandringar skett.

.Da foretaget idag inte har tillstand att for att ta emot kunders medel pa konto, sa bedémer foretaget
att nuvarande kapitalbas ar mer an tiliracklig fér den framtida verksamheten.

Information om ftretagets riskhantering idmnas i not 3.

i
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Foretaget har valt att i denna arsredovisning endast 1amna de upplysningar som krdvs om kapitalbas
och kapitalkrav enligt 3 kap. 1-2§ och 4 kap. Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad om
offentliggéranden av information om kapitaltackning och riskhantering FFFS 2007:5. Det féreligger
inga materiella eller réattsliga hinder fér en snabb 6verféring av medel ur kapitalbasen eller
aterbetalning av skulder mellan moderforetag och dess dotterféretag. Ovriga upplysningar som krévs
enligt dessa foreskrifter [imnas péa féretagens hemsida www.mangold.se.

i
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Sammanfattning kapitalbas
(TSEK)

Primért kapital
Kapitalbas netto

Sammanfattning kapitalkrav

(TSEK)

Summa kapitalkrav kreditrisk (enligt schablonmetoden)
Kapitalkrav fér risker i handelslagret

Kapitalkrav for operativa risker

Summa kapitalkrav

I kapitalbasen ingar styrelsens forslag till vinstdisposition

Specifikation kapitalbas
(TSEK)

Primart kapital

Eget kapital

Avgar:

- Immateriella tillgangar

- Uppskjuten skattefordran
Summa primart kapital

Summa supplementirt kapital
Total kapitalbas

Specifikation kreditrisk -
(TSEK)

Kreditrisk enligt schablonmetoden

Exponeringar mot

- kommuner, jdmforliga samfalligheter och myndigheter
- hushall

Ovriga poster

Summa kapitalkrav for kreditrisker

Risker i handelslagret

Aktiekursrisker

- Specifik risk

- Generell risk

Summa kapitalkrav for risker i handelslagret
Operativa risker

Basmetoden

Summa kapitalkrav fér operativa risker
Valutarisk och ravarurisk

Summa kapitalkrav for valutarisker

Totalt minimikapitalkrav

2009-12-31

9 201
9 201

1410

278
5176
6 864

39 323

-29 513
-609
9 201

9201

142
951
317
1410

93
185
278

5176
5176

6 864

*Féregéende &rs siffror innefattar enbart Mangold Fondkommissions verksamhet och inte koncernens.

2008-12-31*

28 325
28 325

1089

640
5018
6747

49 296

-20 784
-187
28 325

28 325

150
632
307
1089

213
427
640

5018
5018

6 747

47

Det foreligger inga ranterisker eller avvecklingsrisker for Mangold Fondkommissions verksamhet. Den
aktiekursrisk som Mangold Fondkommission bér, &r risken i den marknadskurs som bolagets
aktieinnehav ar varderat till. Maximal risk som Mangold Fondkommission exponeras for motsvaras av

0
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bolagets aktieinnehav.

Arsredovisningen samt koncemarsredovxsmngen har godkants for utfardande av verkstallande
direktér och styrelsen den 2l dpri I 2510, Resultat- och balansrakning blir foremal for faststéllelse pa
bolagsstdmman den SJu»qa 2010.

Stockholm den "L\ \‘f 2010

(1A N\
AW

Per Ahigren Dla‘}\cus s*Marmiberg
Ordférande Styrelseledamot
-Ann-Marie Thorn Henrik Holm

Styrelseledamot /Styrelseledamot

Per-Anders Tammerlov
Verkstéllande Direktoér

Var revnsxonsbera;ttelse har lamnats den 27 b'f[?‘r\\

Lars Marcusson
Auktoriserad revisor
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BILAGA TILL ARSREDOVISNINGEN 2009-12-31

ERSATTNINGSPOLICY

[Faststallda av styrelsen den 27 januari 2010/

1
1.1

1.2

1.3

2.2

3.2

3.3

34

4.2

ALLMANNA UTGANGSPUNKTER

Enligt 2 kap. 1 § i Finansinspektionens Foreskrifter och allménna rad om ersattningspolicy i kreditinstitut, vardepappersbolag och
fondbolag (FFFS 2009:6) ("Féreskrifterna”) skall bl.a. samtliga vérdepappersbolag, vilket saledes inkluderar Mangold Fondkommis-
sion AB ("Mangold®), ha en ersittningspolicy for att kunna identifiera, méta, styra, internt rapportera och kontrollera de risker som
verksamheten ar forknippad med. Ersittningspolicyn skall vara forenlig med och framija en effektiv riskhantering samt skall inte
uppmuntra till ett éverdrivet risktagande.

Mot bakgrund av ovan samt i syfte att sakerstalla att Mangold uppfyller uppstéllda krav och rad i Foreskrifterna har Mangolds
styrelse antagit denna ersattningspolicy.

Om inget annat anges skall ersittningspolicyn vara tillimplig pa Mangolds samtliga anstéllda. Vissa av bestammelserna nedan ar
tillimpliga endast pa anstallda som kan paverka Mangolds riskniva. Med detta avses anstéllda som utdvar eller kan utdva ett inte
ovasentligt inflytande pa Mangolds riskniva. Mot bakgrund av (i) att Mangolds ledningsgrupp endast &r ett radgivande (och inte
beslutande) organ, (i) att Mangolds verksamhetsomradeschefer inte utan godkannande fran VD far fatta beslut eller vidta atgarder
som innebér et icke ovasentligt risktagande for Mangold, (iii) Trading inte far bedriva egenhandel (utan endast verkstaller
likviditetsgarantiuppdrag samt mottar och vidarebefordrar order pa Mangoldlistan) samt (iv) ingen annan pa Mangold utévar eller
kan utéva ett inte ovisentligt inflytande pa Mangolds riskniva, faststéller styrelsen harmed att personer pa Mangold som kan
paverka Mangolds riskniva &r (a) verkstéllande direktdren, (b) risk manager, (c) regelansvarig person och (d) ledamot i
kreditkommitté (om och nér sadan blir aktuell).

ANSVAR

Per Ahlgren, som har tillrickliga kunskaper om och erfarenheter av riskanalys for att sjalvstandigt kunna bedéma ersattnings-
policyns lamplighet, utses att ansvara for att bereda vésentliga erséttningsbeslut samt beslut om atgarder fér att folja upp tillimp-
ningen av ersattningspolicyn.

Styrelsen skall fatta beslut om ersittning till anstillda i ledande positioner. Verkstéllande direktor far fatta beslut om Gvriga
anstilldas ersittning. (Som framgar av Riktlinjer avseende funktionen fér regelefterievnad, skall aven bonusbesiut avseende
Regelansvarig person beslutas av styrelsen.)

ERSATTNING - FAST OCHJELLER RORLIG

Utgangspunkten &r att samtliga anstillda skall ha fast ersdttning. Fast ersittning omfattar darvid dven sadan provisionsbaserad 16n
som &r utan koppling till sadana framtida riskataganden vilka kan komma att 8ndra Mangolds resultat- och balansrakning (och som
dirmed /nte utgdr roriig ersdttning enligt denna ersittningspolicy). Detta géller bl.a. de provisionsbaserade I6ner som vissa anstall-
da inom Kapitalftrvaltning har.

Mangold skall vidare ha méjlighet att erbjuda anstéllda rérlig ersattning i form av ett bonussystem. Den totala bonusen for ett ar
(ar 2) - kallad bonuspoolen — skall uppga till hilften av det som kvarstar av resultatet fore skatt (ar 2) efter avdrag med ett belopp
motsvarande 8 procent av koncernens eget kapital per den sista decernber aret innan (ar 1). Bonusen utbetalas under varen ar 3.
Vilka anstilida som kommer i fraga fr bonus och hur hég bonus var och en skall fa skall beslutas mot bakgrund av de anstalldas
insatser under aret (ar 2). For att vara berattigad till utbetalning av bonus - vilket dven omfattar eventuellt uppskjuten del av
bonusen (se punkt 3.3 nedan) - krévs att den anst3llda vid utbetalningstidpunkten inte direkt eller indirekt bedriver eller har
bedrivit verksamhet som konkurrerar med Mangold.

Beslut om rérlig ersattning skall ange bl.a. ersittningens storlek och nér ersittningen skall betalas ut till den anstallde. Nér det
géller anstillda som kan paverka Mangolds riskniva (se definitionen ovan i punkt 1.3) skall den rérliga ersdttningen dessutom delas
upp sa att endast 40 procent far utbetalas redan férsta aret. Resterande del skall erlaggas tre ar dérefter, vilket skall klargoras i
beslutet. Denna uppskjutna del kan under vissa omstandigheter slutligen helt eller delvis bortfalla (se nedan under punkt 3.4).
Aven detta skall kiargdras i beslutet.

Uppskjuten rérlig ersattning till anstalld som kan paverka Mangolds riskniva (se punkt 3.3 ovan) skall bortfalla helt eller delvis om
det i efterhand visar sig att den anstallde, resultatenheten eller Mangold inte uppfylit resultatkriterierna eller om Mangolds stélining

forsamras vasentligt, sarskilt om det inte ldngre kan antas kunna fortsatta sin affarsverksamhet eller om det behdver ta emot
statligt stdd enligt gallande lagstiftning om statligt stod.

Uppféljning och kontroll

Kontrollfunktionen avseende Mangolds ersittningspolicy och ersattningar skall arligen och nar det i dvrigt finns skal dartill sjalv-

. sténdigt granska om Mangolds ersdttningar dverensstdmmer med ersattningspolicyn. Kontrolifunktionen skall vidare, nar det

behévs, omgaende rapportera resultatet av granskningen till Mangolds styrelse och i vart fall arligen senast i samband med att
arsredovisningen faststalls.

Mangolds internrevisor skall vara ansvarig for kontrollfunktionen enligt detta avsnitt.

V/a
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5.1
52

5.3

54
55
5.6

Offentliggtrande av uppgifter om ersdttningar

Mangold skall offentliggéra en redogérelse for dess ersattningar i samband med att arsredovisningen faststalls.

Redovisningen kan [imnas i arsredovisningen, i en bilaga till rsredovisningen eller pa Mangolds webbplats. Om redogdrelsen inte
tas in i eller liggs som bilaga till arsredovisningen skall det i arsredovisningen anges var informationen offentliggdrs. Redogdrelsen
skall finnas tillganglig i minst ett ar efter det att den har offentliggjorts.

Informationen om Mangolds ersittningar skall vara relevant, tydlig och begriplig. Uppgifter som bor offentliggdras anges i 5 kap.
Foreskrifterna (under "Allmanna rad").

Uppgifterna skall publicefas i en sadan form som inte riskerar att avslgja enskilda personers ekonomiska forhallanden.
Vidare skalt anstéllda informeras om dels vilka kriterier som styr deras ersattning, dels om hur deras resultat bedéms.

Mangolds VD skall vara ansvarig for offentliggérande av uppgifter enligt detta avsnitt.

raks s



FAna

Revisionsberittelse
Till arsstimman i Mangold AB

Org nr 556628-5408

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstillande direktérens forvaltning i Mangold AB for &r 2009. Det ar styrelsen och verkstéllande
direktéren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att
arsredovisningslagen tillimpas vid uppréttandet av arsredovisningen samt for att internationella
redovisningsstandarder IFRS sidana de antagits av EU och #rsredovisningslagen tillimpas vid
upprittandet av koncernredovisningen. Vart ansvar dr att uttala oss om darsredovisningen,
koncernredovisningen och forvaltningen pé grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebdr att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hdg men inte absolut sikerhet forsdkra oss om att
arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller visentliga felaktigheter. En revision
innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rikenskaps-
handlingarna. I en revision ingér ocksd att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och
verkstéllande direktérens tillimpning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstillande direktoren gjort nir de upprittat &rsredovisningen och
koncernredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i Arsredovisningen och
koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat visentliga
beslut, atgérder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om négon styrelseledamot eller
verkstillande direktoren ar erséttningsskyldig mot bolaget. Vi har #ven granskat om nigon
styrelseledamot eller verkstdllande direktoren p& annat sétt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av
bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncem-
redovisningen har uppréttats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sidana de
antagits av EU och arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av koncemens resultat och
stéllning. Foérvaltningsberdttelsen dr forenlig med arsredovisningens och koncemredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker att arsstimman faststaller resultatrakningen och balansrikningen for moderbolaget
och koncemen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapséaret.

Stockhgim c}gn 22 april 2010
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L Sson
Auktoriserad revisor



