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Foérvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direkidren fér Mangold AB, 556585-1267 far harmed avge drsredovisning
for 2001, bolagets 2:a rakenskapsér.

Allmént om verksamheten

Mangold AB ar ett vérdepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn som erbjuder tjignster till bolag
eller till dess ombud i samband med emissioner,

Marknadens intresse for nya vardepapper har reducerats under &ret som gatt och vi har kunnat
kanstatera att Mangolds ursprungliga verksamhet inte har samma forutséttningar att i nuvarande
marknadslage generera intékter. Vi har under &r 2001 genomféirt tre internetbaserade emissioner i vart
MAX systern. Dessa transaktioner var: Satsafe AB, Benefon OY samt deo.com AB. Under varen fick vi
avbryta en internetauktion for Delicard Group AB pa grund av lag efterfragan. Under &rets sex sista
manader har vi fokuserat pa att bredda vart tjiansteutbud framférallt med inriktning p& rmer fraditionell
emissionsadministration, dvs att administrativt assistera bolag som genomfsr olika typer av publika
transaktioner och da frémst foretradesemissioner. | detta avseende har vi varit framgéngsrika under
2001 och har kunnat bryta oss in pa marknaden framférallt med hjalp av aggressiv prissattning.

Forvantningar avseende den framtida utvecklingen

Fér ar 2002 kommer Mangold att vara aktiv inom tre verksamhetsomraden: 1) vi kommer atf utdka var
distributionsbas och malsattningen ar att fa fill stand ett samarbete med en eller tva av de stérre
nordiska investmentbankerna, 2) omsatiningen inom emissionsadministrationen farvantas att cka
under 2002 med ca 50% jamfort med drets sex sista manader beroende pa den 8kade efterfragan pa
framfGrallf foretrédesemissioner samt 3) vi kommer att komplettera vart administrativa tiansteutbud
med att erbjuda standardiserade prospekt.

Under ar 2002 inleds dessutom ett utvecklingsprojekt som syftar till att ta fram en standardiserad tjanst
fér kép och farsalining av aktier i onoterade bolag. Denna tjanst kommer att anvanda samma
systemplattform som var emissionsdistribution, dvs MAX-systemet Malsattningen ar att tjidnsten skall
tas i drift under andra halvan av ar 2002,

Under det kommande rets férsta kvartal planerar vi att anstélla fyra personer som kommer arbeta
inom emissionsadministration samt med att ta fram standardiserade prospekt,

Medarbetfare

Pa grund av arbetsbrist har personalstyrkan inom ursprungliga verksamhetsomrade reducerats med
fyra personer. Vid arsskiftet uppgick antal anstallda till atta personer varav fyra stycken var kvinnor.

Resultat och finansiell stillning

Bolaget har under aret haft intéikter pa drygt 8,5 Mkr varav 75% harrér fran arets sex sista manader.
Kostnaderna under aret har uppgétt till ca 11,9 Mkr varay personalkostnader avser ca 5,5 Mkr, direkta
kostnader 0,64 Mkr, 6vriga externa kostnader 4,4 Mkr samt avskrivningar 1,3 Mkr.

Bolagst har under verksamhetséret genomfart en nyemission (alla belopp | SEK):

Dawmbesit ___ Nyemek  Nomvérde — Embelopp
2001-00-14 1606 190 1,00 2409 285 ﬁ
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Agande, optioner och férlagslan
Per den 2001-12-31 har Mangold AB 3 801 690 utestaende akfier férdelat pa 21 aktiggare.

Agare Andel Antal aktier
Nordnet AB 15,02% 571000
Marcus Hamberg 15,65% 591 000
Per Ahlgren 15,55% 591 000
Jon Malmsater 11,99% 456 000
Magnus Eriksson 11,32% 430 500
Ovriga 30,57% 1162 190
Totalt 100,00% 3 801 690

Mangold AB har per 2001-12-31 &ven 2 006 190 utstéllda optioner. Dessa optioner &r fordelade pa tva
aptionsprogram.

Villkar optionsprogram 1:

Liptid: 2001-04-01-- 2002-10-31

Konverteringskurs: 15 kronar per aktie

Optionsvillkor i sammandrag:

Antal utférdade forlagsbevis med optionsrétt till nyteckning: 40 000 & nominellt en krona.
Antal utsthende optionsratter; 400 000 stallda till innehavaren.

Villker optionsprogram 2:

Loptid: 2001-12-17-- 2003-06-17

Konverteringskurs: 5 kronor per aktie

Optionsvillker i sammandrag:

Antal utfardade férlagsbevis med optionsratt till nyteckning: 160 619 & nominellt en krona.
Antal utstdende optionsratter: 1 606 190 stallda till innehavaren.

Optionsprogram 1 omfattar totalt 400 000 aktier och optionsprogram 2 omfattar totalt 1 606 190 akfiar.
Mangold har idag 3 801 690 aktier utestaende och utspadningsefiekten vid utnyttiande av alla
optionsratter | optionsprogram 1 motsvarar 10,52% och 42,24% fér optionsprogram 2. Losenkursen pa
optionerna i program 1 &r 15.00 krohor och i program 2, 5.00 kronor., | Mangolds senasta nyemission
var kursen 1.50 kronor och optionerna &r marknadsmassigt prissatta.

Disposition av bolagets vinst eller férlust

e e __..Belopp
Till bolagsstammans forfogande star féljande vinstmedel:

Balanzerad férlust -3 964 089
Arets resultat . _.~4 952650
Totalt 5916739

Styrelsen och verkstéllande direkttren féreslar att den ansamlade fériusten - 8 916 739 kronor
balangeras i ny rikning.

Vad betraffar foretagets resultat och stalining i vrigt, hanvisas till efterfdljande resultat- och
balansrakningar med tillhérande noter. /,@
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Resultatrékning L _ _ _ B

Belopp i kr Not 2001-01-01- 2000-01-01-
. . 2001-12-31  2000-12-31_

Rorelsens intékter

Ranteintdkter och liknande resultatposter 67 788 52 719

Rantekostnader och liknande resultatposter -4 651 -

Ovriga intakter _... 6824144 -

Summa intékter 6 887 281 52 719

Rérelsens kostnader

Allmanna administrationskostnader 1,2 10624 139 -3 767 411

Avinedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar __ 25792 249397

Summa kostnader =11 838 931 =4 016 808

4952650 -3 964 089

Arets resultat
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Balansrdkning =~ = » I
Belopp i kr _ . Not  2001-12-31 2000-12-31 _
TILLGANGAR

Utldning till kreditinstitut 3 1630 391 5 686 555
immateriella anliggningstiligangar

Balanserade utvecklingskostnader 4 2 515681 3 297 609
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier £ 217 090 148 D95
Ovriga titigangar

Ovriga tillgAngar 6 1165 112 722 348
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 7 2 BG1 886 69 3086
SUMMA TILLGANGAR © 8390160 9923916

- N . . . —_ 7@
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Balansrikning _ ) )

Belopp i kr_ e - Not —___ 2001-12-31 2000-12-31

SKULDER OCH EGET KAPITAL

SKULDER

Ovriga skulder

Ovriga skulder & 1 304 695 364 963

Upplupna kostnader och férutbetaida intakter g 381 879 344 002

Summa skulder 1686574 708965

EGET KAPITAL 10

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3801690 1 820 500

Nyemission under registrering - & 250 000

Overkursfond 11818635 6 108 540
15 620 325 13 179 040

Frift eget kapital

Balanserad férlust -3 964 089 -3 964 089

Arets resultat _ 49528850 -
-8 916 739 -3 964 089

Summa eget kapital 6703588 9214951

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8390160 9923916

- N _....2001-12-31 == 2000-12-31

Stéllda panter Inga Inga

Ansvarsférhindelser Inga

Inga/@
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Kassaflédesanalys

2001-01-01- 2000-01-01-
Belfopp | kr o 2001-12-31 2000-12-31
Den ldpande verksamheten
Arets resultat -4 952 650 -3 964 089
Justeringar fér poster som inte ingar i kassafladet, m m . 1215792 249 397

-3 736 858 -3714 692

Kassafléde fran den ldpande verksamheten fére -3 736 853 -3 714 692
férindringar av rérelsekapital
Kassaflide fran féréndringar | rérefsekapital
Okning(-}/Minskning (+) av rérelsefardringar -3 235 343 791 655
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder ... 977611 708965
Kassafléde fran den lépande verksamheten -5 994 590 -3 797 382
Investeringsverksamheten _-B02860 _ -3695102
Kassaflide fran investeringsverksamheten -502 860 -3 695 102
Finansieringsverksamheten
Nyemission _....2441285 13179 040
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2441 285 13 179 040
Arets kassaflode 4056165 5686556
Likvida medel vid arets bérjan 5 686 556 o
Likvida medel vid arets slut T 630 391 5 686 556

Redovisnhings- och vérderingsprinciper

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med Lag (1995:1558) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag samt Finansinspektionens foreskrift FFES 2001:19.

Tillgangar ach skulder har upptagits till anskaffningsvarden dar inget annat anges.

Immateriella anlapgningstillgéngar avser balanserade kostnader fér systemplattformen MAX och
externa juridiska konsultationer relaterade till system och verksamhetsplattform. Tillgdngarna utgér en
strategisk tillgang och &r av vasentligt varde fér bolagets infjénandeformaga under kommande 4r.

Avskrivhingar enligt plan baseras pa tillgangarnas anskaffningsvérde och fordelas cver den beraknade
ekonomiska livsl&ngden. Planenliga avskrivningar gors fran och med anskaffningsmanaden over:

Immateriella anlaggningstitigéngar 3ar
Mjuk- och hardvaror 3ar
Ovriga inventarier 54&r

Periodisering av inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningmedﬂ
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Noter

Not1 Anstillda och personalkostnader

Medelantalet anstilida
2001-01-01- 2000-01-01-
2001-12-31  2000-12-31

Man 4

3
Kvinnor —_— 4 g.
Totalt i 5

Léner, andra erséttningar och sociala kostnader
2001-01-01-  2000-01-01-
. 2007-12-37  _2000-12-31

Styrelse och VD 240000 285 000

Ovriga anstallda .. 3793868 1030392
Summa 4033 868 1 325 392
Sociala kostnader 1393 382 411 464
(varav pensionskostnader) 105 197

Av bolagets pensionskostnader avser 0 (fg &r 0) gruppen styrelse och VD. Bolagets utestiende
penstonsforpliktelser till dessa uppgér till 0 (fg ar 0).

Villkor fér styrelse och ledning

Enligt bolagsstdmmans beslut utgar styrelsearvode intill ordinarie holagsstidmma med 0 thr vardera till
externa ledamster. Dessa erhaller dessutom 0 tkr vardera for varje styrelsemate.

Lon oeh ersattning har for verkstéllande direkiren uppgatt till 240 tkr, varav bonus 0 tkr,

For samtliga ledande befattningshavare géller 3 manaders omsesidig uppsagningstid, samt att
foretaget foljer allmén pensionsplan via tjanstepensionsforsakringar.

Not 2 Erséttning till revisorer
2001-01-01-  2000-01-01-
- 200112:31  _2000-12-31

Emst & Young AB
Revisionsarvode 30 000 30 000
Ovriga uppdrag o 52250 756 549

Summa 82 250 786 549/@
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Not 3 Utlaning till kreditinstitut
Hela beloppet &r betalbart p& anfordran.

Not 4 Balanserade utvecklingskostnader
_2001-12-31 2000-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden:

-Vid arets bdrjan 3 540 164 -
-Avyttringar och utrangeringar (retroaktiv moms) 540 450 -
-Arets aktiveringar 1007596 3540164
3907 310 3 540 164

Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets bérjan -242 557 -
-Avyttringar och utrangeringar (retroaktiv moms) 71161 -
-Arets avskrivning enligt plan __-1220233 242555
_ 1391629 - -242 555
Redovisat virde vid drets slut 2 515 681 3 297 609

Not 5 Inventarier
. 2001-12-317 2000-12-31

Ackumulerade anskaffningsvéarden:

-Vid arets borjan 154 940 -
-Nyanskaffningar e, 138714 154940
290 654 154 940
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets bdrjan -5 2844 -
-Arets avskrivning enligt plan . .B6720 5844
773564 B84
Redovisat viirde vid arets slut 217 090 148 096
Not 6 Ovriga tillgangar
. . S .. 2001-12-31 . 2000-12-31 _
Depositioner 42 000 -
Kundfordringar 870 815 -
Momsfordran 250 000 -
Ovrigt B 2297 _ 722349

Summa Ovriga tillgangar 1165112 722 34w
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Not 7 Férutbetalda kostnader och upplupna intikter

9(11)

N - .. 2001-12-31 2000-12-31
Lokathyra 80 000 -
Systemlicens 140 125 -
Ovriga farutbetalda kostnader 124 445 69 306
Upplupna intakier 2517316 N -
Summa Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 2 861 886 69 306
Not 8 Ovriga skulder
. e - 2001-12-31 _  2000-12-31
Leverantirsskulder 1040 891 237 222
Ovriga kortfristiga skulder (forlagslén) 160 619 .
Ovrigt _ 103185 1a77M
Summa Ovriga skulder 1304 695 364 963
Not 9 Upplupna kostnader och férutbetalda intikter
I I _2001-12-37 _ 2000-12-31
Upptupna semesterldner 213231 158 997
Upplupna sociala avgifter semesterlonar 69 083 52 341
Upplupna sociala avgifter 68 665 21472
Qvriga interimsskulder ....80000 41192
Summa Upplupna kostnader och féruthetaida intiikter 381 879 344 002
Not 10 Eget kapital

Aktie- Overkurs- Balanserad Arets Totalt

 kapital____ fond forlust __ _ resultat _ Egetkapital

IB 21985 500 10 983 540 - -3 964 089 9214 951
Omf. foregdende
ars resultat - - -3 564 089 3 964 089 -
Nyemisgsion 1606 190 835 085 - - 2441 285
Arets resultat - T T 4852650 | 4952650
UB 3 801 690 11 818 635 -3 964 089 -4 952 650

6703 586“,&7
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Kapitaltdckningsanalys

Enligt lag skall bolagets kapitalbas uppga till minst 8% av de samlade riskvégda placeringarna, saval i
som utanfér balansrakningen. Nedan visas bolagets kapitaltdckningssituation vid rékenskapsarets
utgang.

Kapitalbas: 2001-12-31

Priméart kapital (eget kapital) & 703 586

Supplementart kapital -

Total kapitalbas 6703 586

Kapitaltickning Vigningstal Poster i BR Riskvigt
Riskkategori A 0% -

Riskkatagori B 20% 1630 000 326 000
Riskkategori C 50% -

Riskkategori D 100% 6 758 768 6 759 769
Summa: 8 390 160 7085769

Kapitaltackningsgrad: 95%

Enligt lag skall bundet eget kapital for Mangold AB uppga till SEK 6 307 DDO.@
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Underskrifter

Stockholm,2002-05-27

Per Ahlgren
Styrelseordforan

on Malmsat
Styrelseledamot

Revisorspateckning

Vér revisionsbersttelse har avgivits den 27 maj 2002, Reratelsen innehdller infs om varde pa 4:’!(559151&!!‘-
Ernst & Young AB

ﬂ .

L ars Bonnevier
Auktariserad revisor



Revisionsberiittelse

Till bolagsstimman i Mangold AB
Org.nx 556385-1267

Vi har granskat arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstillande direktdrens
forvaltning i Mangold AB for rikenskapsaret 2001. Det ar styrelsen och verkstillande direktsren
som har ansvaret for rakenskapshandlingama och férvaltningen. Vart ansvar ar att uttala oss om
Arsredovisningen och fSrvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat och
genomfort revisionen for att i rimlig grad forsikra oss om att arsredovisningen inte innehéller
visentliga fel. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen fir belopp och annan
information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingdr ocksa att prdva redovisningsprinciperna
och styrelsens och verkstillande direktdrens tillimpning av dem samt att beddma den samlade
informationen i arsredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
granskat vésentliga beslut, atgdrder och forhallanden i bolaget for att kunna bedSma om nigon
styrelseledamot eller verkstillande direktéren ér ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstéllande direktSren p4 annat sitt har handlat i strid
med aktiebolagslagen, lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag eller
bolagsordningen. Vi anser att vir revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vérdepappersbolag-och ger ddrmed en rittvisande bild av bolagets resultat och stéllning i enlighet
med god redovisningssed i Sverige.

I balansrakningen har som upplupna intékter upptagits tillgdngar till ett vérde av 1 503 928
kronor. Véirdet av dessa tillgimgar dr osékert men dr inte avgérande for bolagets forthestdand.
Dock kan risk foreligga att lagstadgat belopp for bundet eget kapital (enligt lagen om
virdepappersrirelse) kan komma att underskridas.

Vi tillstyrker att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrakningen, behandlar

forlusten enligt forslaget 1 forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamater och
verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Stockholm den 27 maj 2002
Ernst & Young AB

(7 ~

Lars Bonnevier
Auktoriserad revisor



