Manadskommentar 2026

Geopolitisk baksmalla, rantefrossa och USD som
”’safe haven”

Om februari var médnaden da de geopolitiska
riskerna briserade, blev mars manaden da de
finansiella marknaderna tvingades nyktra till och
prisa in den nya verkligheten. Svallvdgorna fran
eskaleringen i Mellanostern i slutet av februari har
under mars skapat en pataglig osdkerhet kring
energipriser, leveranskedjor och, i forlangningen,
den globala inflationen.

Global utblick: Centralbankerna trycker pa
pausknappen

Den omedelbara effekten av den geopolitiska oron
ar att marknadens forhoppningar om snabba och
kraftiga rantesankningar har grusats. Nar oljepriset
riskerar att stiga pd grund av oron kring
Hormuzsundet, tvingas centralbankerna inta en
mer hdkartad och avvaktande halining. Detta fick
globala marknadsrantor att stiga under mars, vilket
pressade bade aktie- och obligationskurser.

Samtidigt agerade valutamarknaden som en kraftig
stotdampare for svenska investerare. Den dkade
globala riskaversionen fick kapitalet att fly till
trygga hamnar, vilket starkte USD markant. Under
mars steg USD/SEK med hela 4,8 procent och
EUR/SEK med 2,5 procent. Den svaga kronan
mildrade darmed prisfallen pa utlandska tillgdngar
avsevart nar de raknas om till svenska kronor.

Sverige: Tuff manad for cykliska tillgdngar

For den exporttunga och rantekansliga
Stockholmsborsen blev mars en utmanande
ménad. Det breda OMXS30-indexet backade med
7.4 procent. Nar den globala tillvaxten ifragasatts
och rantesankningar skjuts p& framtiden, drabbas
den svenska marknaden traditionellt sett hart.

Framatblick

Den geopolitiska riskpremien ar tillbaka, och
centralbankernas vag mot lagre rantor kommer att
bli guppigare dn vad manga hoppades pa i borjan
av aret.

I en s&dan miljo ar det avgorande att behélla kylan
och lita pa fundamenta. Var investeringsfilosofi
bygger inte pd att pricka kortsiktiga
marknadsrorelser, utan pa att dga kvalitativa bolag
med starka kassafléden, uppratthalla en god
l6pande avkastning i rantedelen och ha en genuin
diversifiering genom véra absolutavkastande
strategier.
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Absolut Avkastande (AA)

Absolut Avkastande: Stormens ankare bevisar sitt
varde

| tider av breda marknadsnedgangar prévas vardet av

dkta diversifiering. Vart mandat Absolut
Avkastande gjorde exakt det den ar designad fér och

levererade en positiv avkastning pa 0,9 % under mars

Nar bade aktier och traditionella rantor foll unisont,
fungerade véra okorrelerade strategier - sdsom
katastrofobligationer, rantehedgefonder och
finansiering for fakturakop - som portféljens
krockkudde och stabilisator.

Ett utmanande 2026

Det ar forst nar aktiemarknaderna gungar som man
pa allvar inser vikten av att dven ha okorrelerade
tillgdngar i sin formogenhetsportfolj.

Allt pekar pé att 2026-resan fortsatt kommer att
fardas pa guppigt underlag. Effekterna av minskade
globala olje- och gastransporter syns dnnu inte. Om
president Trump tror att en fredsférhandling med
Iran ar enkel diplomati, far han nog tanka om.
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Absolut Avkastande — e====QMXS30
Nyckeltal
Avkastning senaste manaden: 0,9%
Avkastning i ar: 0,6%
Avkastning 12m: 2,3%
Avkastning sedan start: 31,4%
Standardavvikelse 12m: 3,4%
Startdatum: 200801
Arlig avgift (exkl moms): 1,32%
Riskklass 3av7/
Innehav Vikt
RESS Life 12%
Nordic Factoring Fund 17%
Excalibur 16%
Ridge Capital 13%
GAM Star Cat Bond 14%
Alcur 14%
Atlant Multi-Strat 4%
LF Multistrat 4%
DNB L/S 4%
Kassa 2%

Portféljbeskrivning: Absolut avkastande portféljen har som mdl att ge en
stabil avkastning oavsett bérs-utvecklingen och dr uppbyggd av olika
specialfonder vilka har en okorrelerad utveckling med aktiemarknaden.
Portféljen har en mdlavkastning i nuvarande rénte-/marknadsklimat pa
mellan 4 och 6 procent per dr och ska ses som en byggsten i en stérre

portfélj-konstruktion.
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Mangold Hogutdelande | de bdsta bolagen

Hogutdelande aktier(HuA): Relativ styrka i en skakig

marknad 180,00
.. . s . . 170,00
Mangold Hogutdelande aktieportfol] har gatt bast 160.00
under perioder nar Stockholmsbdrsen haft storre 150’00
nedgangar under det senaste aret. Det visar att 140’00
dgande i aktier som mar ekonomiskt bra, ar lagt 130’00
varderade och genererar vinst skapar en mer 120’00
motstandskraftig investering. 110,00
| en marknadssituation dar bade aktier och 100,00
obligationer backar kommer dven HuA att drabbas. 90,00 Dl oo
Z38585858585858
Portfoljen var 1% battre an OMXS30 och resultatet SOREEE SRS
landade pa -6,4%. Lyfter vi blicken och tittar pd 12 .
manader har resultatet varit +25,9%. Hua Xact Hogutd.
Portfoljen omallokeras méanatligen for att sdkerstélla Nyckeltal
at“t bolagen fortsatt ar stabila, vinstdrivande och Avkastning senaste manaden: -6.4%
hogutdelande samt har ett bra momentum. Avkastring 2026 YTD 0.7%
Avkastning 2025 26,6%
Avkastning 12 man 25,9%
Avkastning sedan start: 65,2%
Standardavvikelse 12m: 13,2%
Startar: 2019
Arlig avgift (ex moms): 1,32%
Riskklass 5av7/
10 storsta innehav Vikt
Cloetta 11%
Boliden 10%
Swedbank 9%
Cheffelo 9%
Telia 9%
Lundin Gold 8%
Attendo 7%
Bokusgruppen 6%
Svedbergs i Dalstorp 6%
Clas Ohlson 5%

MANGOLD FONDKOMMISSION AB | STOCKHOLM
Nybrogatan 55 | Box 55691, SE-114 40 Stockholm
Vaxel +468 503 015 50 | info@mangold.se | mangold.se
Organisationsnummer: 556585-1267



MANGOLD

Mangold Aktiv Ranta 2

Aktiv Ranta 2: Direktdgande skyddar nar

fondinvesterare flyr 118

Oron for hojd inflation och darmed hotet om 116

potentiella rantehdjningar ledde till utfloden ur 114

traditionella foretagsobligationsfonder. Nar manga 112

investerare trycker pd saljknappen samtidigt tvingas 110

fonderna till forcerade forsaljningar for att mota 108
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- det vill sdga hogkvalitativa Investment Grade- 104
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fundamentala styrka. Eftersom mandatet uteslutande
bestar av direktdgda obligationer utgivna av stabila
IG-ratade bolag, ar portfolien helt isolerad fréan
fondmarknadens utflodesproblematik. Vi drabbas inte
av andras panik och tvingas inte sélja en enda

Aktiv Ranta 2 == Stor svensk Rantefond

obligation till underpris fér att finansiera andras uttag. Nyckeltal AR2
Nedg? © 08 tund st di q Avkastning senaste manaden -0,8%
edgdngen pa -0,8 procent under mars ar darmed en . . ,
ren "mark-to-market"-effekt; en orealiserad, Avkastnfng sedan arets start: 0.3%
bokforingsmassig konsekvens av att de generella Avkastning sedan start: 17.,8%
marknadsrantorna och kreditspreadarna stigit. For dig Standardavvikelse 12m: 1,0%
som investerare innebar dgtta ingen fakti.sk fé.r.lu.st sS4 Startdatum: 20231130
l&nge bolagen kan betala sina skulder - vilket ar just A i . 0.88%
varfor vi enbart investerar i den hogsta kreditklassen rlig avgift (ex moms): O67%
(IG). Riskklass 2av’/
Vi kan istllet sitta | t i baten. behalla v Snittranta obligationsuniversum 3,30%
i kan istéllet sitta lugnt i baten, behalla vara Stibor 3 rman 218%

hogkvalitativa innehav och fortsatta inkassera de
I6pande kupongerna. Eftersom portfoljen har en
rorlig rantedel (Stibor 3m) innebar dessutom det
hogre ranteldget att den I6pande intjaningen i
portfoljen forblir stark med ett trevligt
inflationsskydd.

Under ménaden sélde vi av ytterligare volym i Noba,
som loser in i oktober, pd 101,20 for att istéllet kdpa
en nyare Noba-obligation pa 100. Nagot lagre
kupong men hogre vield.

Arbetet med att skruva upp yielden fortsatter och vi
sélde av Tryg pa 102,88 och Vattenfall pd 100,88 for
att kdpa Avanza i primaren (pa 100).

MANGOLD FONDKOMMISSION AB | STOCKHOLM
Nybrogatan 55 | Box 55691, SE-114 40 Stockholm
Vaxel +468 503 015 50 | info@mangold.se | mangold.se
Organisationsnummer: 556585-1267



Mangold Aktiv Ranta 3

Aktiv Ranta 3: Stark historik och trygghet i
direktagandet

Lat oss borja i det storre perspektivet: dver de
senaste 12 manaderna har Aktiv Ranta 3 levererat en
mycket stark avkastning pa +8,6 procent. Aven om
mars manad bjod pd en mindre nedgang (-0,8
procent), star portféljen val rustad och var
investeringsmodell har &terigen bevisat sin styrka i
oroliga tider.

Sméspararnas panik pressade priserna

Vad var det di som hdande i mars? Den geopolitiska
oron i Mellandstern skapade en fornyad radsla for
inflation. Denna oro smittade snabbt av sig till
smasparare i traditionella svenska High Yield-fonder
(foretagsobligationer). En av Sveriges storsta fonder i
segmentet drabbades av massiva utfloden, dar hela
25-30 procent av fondvardet togs ut. Nar fonder
tvingas sdlja av sina innehav for att mota uttagen,
pressas priserna pd marknaden tillfalligt ned.

Fordelen med att sitta lugnt i baten

Har ser vi den stora fordelen med Mangold Aktiv
Ranta 3. Eftersom du direktager dina obligationer via
oss, slipper du drabbas av andra investerares
nervositet. Vi tvingas inte salja ndgra innehav till
underpris for att finansiera andras uttag. Du kan helt
enkelt sitta lugnt i bdten och undvika att realisera
forluster pa trakiga nivaer. Redan i manadsskiftet
mars/april sdg vi dessutom att priserna pd marknaden
bdrjade dternamta sig.

Inbyggt inflationsskydd

Portfoljen ger dig ocksa ett naturligt skydd mot
inflation. Eftersom vi till stor del &ger obligationer
med rorlig ranta, innebér ett hogre rantelage att din
l6pande intjaning (kupongrantan) automatiskt stiger.
Aven om marknaden just nu lutar mer &t att rantorna
kan hojas snarare an sankas, ser vi dock inga
dramatiska ranteuppgangar framfor oss i nartid.

Spannande mojligheter under varen

Framétblickande ser marknaden mycket intressant ut.
Efterfrdgan p& svenska High Yield-obligationer ar just
nu klart storre an utbudet. Manga forvantade sig en
flod av nya obligationer under arets forsta kvartal,
men sa blev det inte. Det talar for att utbudet istallet
kommer att ka under det andra kvartalet. Nar dessa
nya obligationer ges ut skapar det utmarkta tillfallen
for oss att sélja av aldre, hogt prissatta innehav och
istallet investera i nya, attraktiva obligationer direkt
pa primarmarknaden.
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Nyckeltal AR3
Avkastning senaste manaden -0,8%
Avkastning 2026 YTD: -0,1%
Avkastning rullande 12 man: 8,6%
Avkastning sedan start: 84%
Standardavvikelse 12m: 2,6%
Startar: 2013
Arlig avgift (ex moms): 1,32%
Riskklass 3av7/
Snittranta obligationsuniversum 5,87%
Stibor 3 man 2,18%

Portfélibeskrivning: Férvaltningen investerar i listade instrument primdrt
pd den nordiska High Yield marknaden. Portféljen ska i normalfallet
innehdlla 20-25 likaviktade innehav fér att i méjligaste mdn uppnad
diversifiering. Urvalet sker i obligationer med officiell rating i spannet
S&P B+-BB+ eller motsvarande alternativt forvaltarens ratingbedémning
i det fall officiell rating ej existerar. Férvaltningen sker under 6verseende
av Mangolds Investeringskommitté for att sdkerstdlla en god forvaltning
som baserar sig pd djupgdende analys.
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MANGOLD

Mangold Special Client och Stiftelseportfaolj

Special Client: Motstandskraft och stétdampare nar
marknaden nyktrar till

Mars blev manaden da de finansiella marknaderna
tvingades prisa in den nya geopolitiska verkligheten.
Svallvégorna fran eskaleringen i Mellandstern i slutet
av februari skapade fornyad oro for stigande
energipriser, vilket i sin tur fick centralbankerna att
signalera att rantesankningar kan drgja. Denna
rantefrossa pressade globala tillgdngspriser brett. For
var multistrategi Special Client innebar manaden en
nedgang pa -1,5 procent. | en manad dar
Stockholmsborsen foll med dver 7 procent ar detta
dock ett tydligt kvitto pa att portféljens inbyggda
krockkuddar och dkta diversifiering fungerar precis
som de ska.

Global Allokering — Valutaeffekter och diversifiering
ddmpar fallet

Nar marknaden brutalt tvingades stalla om fran
forhoppningar om snabba rantesankningar till ett
"higher-for-longer"-scenario, pressades den globala
aktiemarknaden. Vé&r aktieallokering backade under
manaden, men fallet ddmpades avsevart av var breda
geografiska spridning och den svaga svenska kronan.
Nar den globala riskaversionen 6kade flydde kapitalet
till dollarn, vilket gav en krockkudde for véra
utlandska innehav nar de raknas om till svenska
kronor.

Svenska Krediter - H6ga kuponger méter stigande
marknadsrantor

Den 6kade osdkerheten och de stigande
marknadsrantorna under mars ledde till att
kreditspreadarna isade till nagot, vilket gav en svagt
negativ orealiserad prisutveckling (mark-to-market) i
var portfolj av svenska foretagskrediter (High Yield).
Det &r dock viktigt att understryka att de
underliggande bolagen ar stabila. Den hdga I6pande
kupongrantan i vara krediter fortsatter att ticka in och
bygger en stark grundavkastning som dver tid snabbt
kompenserar for kortsiktiga prisfluktuationer

Absolut Avkastning — Portféljens ankare levererar i
stormen

| extrema marknadssituationer tenderar traditionella
tillgdngsslag - som aktier och obligationer - att falla
unisont. Det var exakt har portfoljens
absolutavkastande strategier spelade sin absolut
viktigaste roll och agerade lysande motvikt. Genom
att utnyttja strategier som ar genuint okorrelerade
med bdrsens och rantemarknadens riktning,
levererade denna del av portféljen en positiv
avkastning under mars. Det &r i manader som denna
som vardet av okorrelerad alfa blir som allra tydligast.
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Nyckeltal
Avkastning senaste ménaden: -1,5%
Avkastning YTD 0,2%
Avkastning 2025: 6,3%
Avkastning 2024 12,4%
Avkastning rullande 12m: 8,0%
Avkastning sedan start: 23,6%
Standardavvikelse 12m: 4.4%
Startar: 2021
Arlig avgift (ex moms): 1,32%
Riskklass 4av7/
Innehav, malvikter
Absolut Avkastande 35%
Foretagsobligationer HY 40%
Global Allokering 25%

Stiftelseportfélien har motsvarande allokering i enlighet med Special Client.
Portféljbeskrivning: Special Clients dr en férvaltad portfélj som bygger
pd klassisk portféljteori ddr mdlet dr att maximera den riskjusterade
avkastningen utifran de i portféljen ingdende byggstenarna.
Byggstenarna dr Mangolds férvaltade diskretiondira portféljer; Absolut
avkastande, Aktiv Rdnta och Higutdelande aktieportféljen.
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Global Allokering

Global Allokering: Kvalitet och kassafléden i fokus nar
marknaden staller om

Mars blev en provningens manad for globala aktier
nar ranteférvantningarna brutalt justerades upp i
sparen av kvardrojande inflationsoro och geopolitisk
spanning. Var globala allokeringsportfolj backade med
6,0 procent under manaden. Det &r dock i ett bredare
perspektiv vi ser styrkan i var strategi: tack vare var
starka inledning pa aret ar portféljen fortsatt pa plus
for 2026 (+0,5 %), vilket innebar att vi slar det breda
varldsindexet (MSCI World SEK) som nu ligger pa
minus for helaret

Ett aktivt val: Noll exponering mot "Magnificent 7"

Att passivt kdpa ett globalt aktieindex idag innebar att
man tar en extrem koncentrationsrisk mot en handfull
hogt varderade amerikanska teknikjattar (de sa
kallade "Magnificent 7"). Vi har tagit ett aktivt och
strategiskt beslut att helt exkludera dessa fran var
portfolj. Nar marknaden nu borjar ifrdgasatta
astronomiska tech-varderingar i ljuset av hogre
rantor, ar var frdnvaro i dessa bolag en central del av
var riskhantering. Vi valjer substans framfor hype.

USA: Lénsamma smabolag och utdelningsmastare
Istallet for Overvarderad tech har vi riktat var
amerikanska exponering mot noga utvalda ETF:er
med fokus pé kvalitet. Vi allokerar mot amerikanska
small- och midcap-bolag, men med ett absolut och
avgorande krav: vi foljer endast S&P-index som
kraver faktisk, bevisad [énsamhet. Vi investerar i
bolag som tjanar riktiga pengar idag, inte i
forhoppningsbolag som bloder kapital.

Dartill har vi en tung allokering mot "Rising Dividend
Achievers" (via First Trust). Detta ar bolag med
urstarka balansrakningar som bevisat sin forméga att
kontinuerligt hoja sina utdelningar, oavsett
konjunkturlage. I en miljo dar kapital dterigen har ett
pris (rdnta), ar denna typ av kassaflddesgenererande
kvalitetsbolag dverlagsna. Den starka dollarn (+4,8 %
under mars) agerade dessutom som en utmarkt
stotdampare for dessa amerikanska innehav.

Portféljen omviktas normalt pa kvartalsbasis. D3
minskad oljeleverans genom Hormuz lar drabba
tillvaxtmarknader hardast, kliver vi ur dessa innehav
till forman for infrastruktur, karnkraft och Norge. Se
detta som agilt agerande och mer ett taktiskt an ett
strategiskt beslut.
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Avkastning MTD -6,0%
Avkastning YTD 0,5%
Avkastning 2025 0,5%
Avkastning 2024 10,6%
Avkastning rullande 12 méan 9.9%
Standardavvikelse (12m) 12,0%
Startar 2023
Forv avg (exkl moms) 1,32%
Kiid risk 5av7

Portféljibeskrivning: Global Allokering dr en investeringsportfolj som
investerar i ETF:er och fonder med framfér allt global exponering.
Jdmforelseindex dr vdrldsindex. | och med sin inriktning kommer det
Over tid att vara storre exponering mot utldndsk valuta, framfér allt
USD och EUR. Portféljférdndringar gérs med stéd av inképt extern
makroanalys och slutlig allokering beslutas av Mangolds
investeringskommitté. Férvintad avkastning éver tid ligger pd 7-9%
per dr efter avgifter.
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Fondportfoljerna

Fondportféljerna: Ett stresstest som belyser vikten
av det langsiktiga perspektivet

| var forra manadsrapport flaggade vi for att den
geopolitiska eskaleringen i Mellandstern sannolikt
skulle pragla marknaderna och vi forberedde oss
for en orolig marsménad. Den prognosen
besannades med rédge. Nar marknaden under mars
tvingades prisa in bade en hogre geopolitisk
riskpremie och kvardréjande inflation, skapades en
miljo dar bade aktier och obligationer pressades
samtidigt.

Lag-riskportféljen backade med 2,0 procent under
manaden. | en miljo dar Stockholmsborsen foll med
over 7 procent fungerade portfdljens defensiva
struktur - med en stor andel svenska
obligationsfonder och absolutavkastande strategier
- som en effektiv krockkudde. Trots m&nadens
turbulens har portfoljen bevarat kapitalet val och ar
fortsatt pa plus for helaret (+0,2 % YTD).

Medel-riskportfdljen slutade mars pa -4,4 procent.
En balanserad portfélj moter naturlig motvind |
manader dar bade aktiemarknaden faller (risk-off)
och obligationspriserna pressas (stigande
marknadsrantor). Var strategiska exponering mot
guld och forsvarsrelaterade tillgdngar agerade dock
viktig stotdampare. Portfoljen ligger nu pa -1,0
procent for aret.

Hog-riskportfdljen fick, med sin hoga
aktieexponering, ta den fulla smallen av den globala
riskaversionen och backade 7,2 procent i mars.
Nedgangen ar dock helt i linje med det breda
svenska indexet (OMXS30 -7.4 %). Tack vare den
urstarka inledningen pé aret haller sig portfoljen,
trots denna kraftiga rekyl, fortfarande pa plus for
2026 (+0,4 % YTD).

Nar bruset dkar maste vi zooma ut

Det ar i tider av kortsiktig turbulens och roda
méanadssiffror som det &r som allra viktigast att
lyfta blicken. Var uppdaterade historik 6ver
arsavkastningen sedan start ar ett tydligt kvitto pa
styrkan i var forvaltning.

Tittar vi pa Hég-riskportfélien har den sedan start
levererat en genomsnittlig &rlig avkastning pad 11,2
procent, vilket overtraffar Stockholmsborsen
(OMXS30 10,6 %). Annu viktigare ar hur denna
avkastning har skapats: var risk (matt som
standardavvikelse dver 10 ar) ligger pa 11,9 %,
vilket ar vasentligt lagre an bérsens ca 17%
procent. Vi har alltsé levererat en hdgre avkastning
an index, men till en betydligt lagre risk.

MANGOLD

200 e - ondportfolj 1ag risk
0 e Medelrisk
220
200 Hog risk
180
160
140
120
100 Yy

80 .

a 3

@Q‘/\% -\é\:\b %o%/\ & ” G@CN & v %Q‘ﬂ/%@“rib ®o°0q/ & v
Startér 2015
Avkastning 2026 (lag) 0,2%
Avkastning 2026 (mellan) -1,0%
Avkastning 2026 (hog) 0,4%
Arlig avgift ex moms (1ag) 0,88%
Arlig avgift ex moms (mellan) 1,32%
Arlig avgift ex moms (hog) 1,32%
Avkastning sedan start (lag) 52%
Avkastning sedan start (mellan) 81%
Avkastning sedan start (hog) 121%
Risk St dev 12m(lag) 4.8%
Risk St dev 12m(mellan) 8,0%
Risk St dev 12m (hog) 13,2%

Portféljibeskrivning: Fondportfélierna finns i tre olika riskkategoriseringar:

Lag (riskklass 3), mellan (riskklass 4) och hég (riskklass 5) enligt den
standardiserade KlID-riskskalan. Urvalet av fonderna som ingadr i

portfélierna sker med etisk hédnsyn och alla fonder godkdnns av Mangolds

Investeringskommitté innan de fdr anvéndas i férvaltningen.
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Kontakt

Logga garna in pa Mangold Online for att ta del av
din specifika portféljrapport.

Ansvariga portfoljforvaltare: Peter Haage / Christer
Hultblad

Har du fragor eller vill veta mer om Mangolds
Ovriga diskretiondra portfoljer, kontakta din
radgivare.

privatebanking@mangold.se
08-503 01 550

Nybrogatan 55, Stockholm

Box 55691, SE-114 40 Stockholm
mangold.se

Mangold Private Banking - héllbar och personlig
forvaltning Mangold Fondkommission grundades
2000 och ar bérsnoterat p4d Nasdag Main Market
Mid Cap. Private Banking erbjuder enbart
diskretionar portfoljférvaltning och har inga egna
fonder. Fokus ligger pd transparens, hallbarhet och
riskspridning. Vara kunder ska enkelt kunna se
underliggande placeringar och vilka avgifter som
dragits. Var forvaltningsmetodik bygger bade pé
algoritmbaserad kvantitativ analys - Mangold
Equity Lab - och kvalitativ traditionell analys.
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Investerat kapital kan bade 6ka och
minska i varde. D& portfoljkunder har olika
startdatum kan avvikelser vad géller avkastning och
innehav uppsta. Faktablad och produktinformation
finns p&d Mangolds hemsida alternativt via din
raddgivare. Informationen ar endast avsett sdsom
allman produktinformation och skall inte ses som
ett investeringsrad eller rekommendation.
Informationen kan vara ofullstandig, inaktuell eller
inkorrekt. Mangold ansvarar inte for skada, vare sig
direkt eller indirekt pa grund av eventuella brister
eller fel i informationen. Informationen far inte pa
ndgot satt dndras eller vidarebefordras utan
Mangolds tillstand.
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