Manadskommentar 2025

Aterblick 2025: Enastdende avkastning i en turbulent
varld

Aret 2025 kan bast beskrivas som ett ar da
marknaden trotsade de geopolitiska naturlagarna.
Trots en miljo praglad av politisk osakerhet,
handelskonflikter och omfattande tullar, levererade
riskfyllda tillgdngar en avkastning som Gverraskade de
flesta. Vi lamnar bakom oss ett ar dar narmare 90
procent av de storsta tillgdngsslagen uppvisade
positiv avkastning.

Det som framst definierade 2025 var den globala
aktiemarknadens motstandskraft. Medan amerikanska
aktier levererade solida siffror, var det internationella
aktier (exklusive USA) och tillvaxtmarknader som stod
for de mest imponerande resultaten. Sarskilt
anmarkningsvart var uppgangen i kinesiska aktier och
breda index for tillvixtmarknader, som béda steg
kraftigt drivna av stimulerande atgarder och en
stabilare inhemsk efterfrdgan an vantat.

Guldet n&dde historiska toppnoteringar och
passerade bade 3 000 och 4 000 dollar per uns.
Uppgéangen eldades pé av centralbankskop, oro for
statsskuldernas héllbarhet och en allman stravan efter
sakerhet i en varld dar dollarns dominans borjade
ifrdgasattas till foljid av en okonventionell
handelspolitik. Samtidigt s&g vi dollarn férsvagas med
cirka 10 procent under aret, vilket gav valbehovlig
draghjalp at tillvaxtmarknader och révaror. Mot SEK
forsvagades USD med ca 17/%.

Vara portféljer 2025:

Var storsta portfolj, AR3, hade ett fantastiskt ar och
landade pd +11,4%. For de investerare som aven var
med 2024 summerar vi nu +31% pé& tva ar. Det ar 2,5
ganger mer an vad den genomsnittligasvenska HY-
fonden gett.

Var svenska aktieportfolj med hogutdelande aktier
slog storbolagsindex med dryga 10% och slutade
+26,6%.

Varldsindex i SEK backade ca 3% under 21025. Detta
framst p.g.a. -17% for USD/SEK. Med tanke pa detta
var fondportfdlj hog risk +9,1% mycket bra och
Global Allokerings +0,5% helt ok.
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Vad hander 20267

Motstdndskraft och ombalansering

Nar vi blickar framat mot 2026 ser vi en global ekonomi som gér in i en ny fas. Om 2025 handlade om att
navigera genom chockvégor, kommer 2026 att handla om anpassning och strategisk ombalansering. Vart
huvudscenario ar att den globala tillvaxten atertar fart, understddd av lagre rantor och en mer expansiv
finanspolitik i nyckelregioner som Europa, Japan och Kina.

Makroekonomiska utsikter och centralbanker

Den globala ekonomin vantas vaxa i en méattlig men stabil takt. | USA ser vi en tillvaxt omkring 2 procent, dar
konsumtionen stottas av skattesankningar och en stabiliserad inflation. Federal Reserve forvantas fortsatta sina
gradvisa rantesankningar mot en neutral nivd omkring 3,25 procent. | Europa vantar vi pa den s& kallade
"ketchup-effekten" i Tyskland, dar omfattande investeringar i infrastruktur och forsvar antligen borjar ge avtryckii
tillvaxtsiffrorna. For hela eurozonen spar vi en tillvaxt pa cirka 1,2 procent, vilket ar en forbattring mot tidigare ar.

En viktig avvikelse i den globala réantebanan ar Japan. Under ny politisk ledning forvantas Japan fortsatta sin
normalisering av penningpolitiken med vytterligare rantehdjningar, vilket kan utldsa betydande kapitalfloden
tillbaka till den inhemska marknaden och starka yenen.

Aktier: Fran koncentration till bredd

Den storsta utmaningen for aktieinvesterare under 2026 blir att hantera koncentrationsrisken i USA, sarskilt
inom tech-sektorn. Al-vagen gar nu in i en fas dar marknaden kommer att stélla hdgre krav p&d monetarisering
och faktiska vinstbidrag. Vi ser darfor en betydande potential i en ombalansering bort fran de dyraste
tillvaxtbolagen mot undervarderade sektorer och regioner.

Europa framstar som sarskilt intressant med attraktiva varderingar och en stark vinsttillvaxt inom sektorer som
halsovard, infrastruktur och forsvar. Aven Asien (exklusive Japan) har en positiv vy, dar vi forvantar oss att
regionen kommer att dra nytta av en svagare dollar och en stark efterfrdgan pé halvledare och Al-hardvara. Kina
vantas fortsatta sin &terhdmtning, stottad av den 15:e feméarsplanen som betonar teknologiskt sjélvberoende och
inhemsk konsumtion.

Rantor och krediter: "Cashis not a strategy"

Konsensus ar att Riksbanken haller rantan oférandrad under 2026. D& en normal bankrénta inte ger
kompensation for inflationen bor man undvika onddigt stor kassaplacering. En individanpassad mix av Investment
Grade och High Yield kompletterar bra med kassabuffert. Vi ser fortsatt hog efterfrdgan pé svenska
foretagsobligationer dven om avkastningsnivaerna inte kommer att hamna pa de nivéer vi sett under 2024 och
2025.

Alternativa investeringar och ravaror

Guld forblir en viktig del i portféljen. Trots de hoga nivéerna ser vi fundamentala drivkrafter for fortsatt uppgang
mot 4 500-5 000 dollar, drivet av en dkad risk for "fiskal dominans" dar |anders skuldnivaer tvingar fram en
mjukare penningpolitik an vad inflationen egentligen medger. Inom industrimetaller &r koppar var favorit, da
utbudsstdrningar och den accelererande elektrifieringen skapar en strukturell brist som bor driva priserna uppét.

Strukturella teman: Longevity och Al-anpassning

Slutligen vill vi lyfta fram "longevity economy" - den ekonomi som kretsar kring en aldrande befolkning - som ett
av de viktigaste langsiktiga teman under 2026. Genombrott inom genetik och framgéngen for nya lakemedel
skapar en enorm marknad inom halsovard och specialiserade tjanster. Inom Al skiftar fokus fran de bolag som
bygger tekniken till de "adapters" som lyckas implementera den for att dramatiskt hoja sin effektivitet och
marginaler.

Sammanfattningsvis kraver 2026 en aktiv forvaltning och en vilja att diversifiera utanfér de senaste arens
vinnare. Genom att fokusera pd kvalitet, balansera mellan tillvaxt och defensiva inslag, samt nyttja de mojligheter
som uppstar i skiftet mot en mer multilateral varld, kan vi navigera det kommande aret med tillforsikt.
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Absolut Avkastande (AA)

Infor 2026 ser vi ett investeringslandskap dar
behovet av stabilitet &r storre an pa lange.
Marknadens fokus har skiftat fran ranteoro till en mer
komplex bild av fiskal dominans och geopolitisk
fragmentering. I denna miljo blir rollen for var portfolj
inom Absolut Avkastning an mer kritisk: att agera som
ett ankare nar de traditionella aktie- och
rantemarknaderna uppvisar hogre korrelation.

Var prognos for 2026 bygger pa tre specifika pelare
som vi beddmer kommer att leverera stabil
avkastning oberoende av borsens humor:

For det forsta ser vi fortsatta mojligheter inom real
ekonomi genom Nordic Factoring Fund. | en tid da
bankernas utladning forblir restriktiv och foretag har
ett okat behov av rorelsekapital, premieras
likviditetsforsorjning. Genom att investera direkt i
foretagsfakturor skapar vi ett stabilt kassaflode
baserat pa faktiska transaktioner. Den korta I6ptiden i
underliggande tillgdngar gor dessutom att strategin
snabbt anpassar sig till rddande rantelage, vilket ger
ett effektivt skydd mot volatilitet.

For det andra drar vi nytta av den institutionella
forsakringsmarknaden via GAM Star Cat Bonds.
Reinsurance-marknaden ar fortsatt "hard”, vilket
innebar att premierna for katastrofobligationer ligger
kvar pd historiskt attraktiva nivder. Eftersom risken
har ar knuten till naturhandelser och inte ekonomiska
cykler, erbjuder detta en unik diversifiering. Infor
2026 ser vi Cat Bonds som en av de mest effektiva
kallorna till okorrelerad avkastning.

Slutligen ser vi en stark strukturell medvind for RESS
Life Investments. | takt med att befolkningen aldras
blir den amerikanska marknaden for livforsakringar
(life settlements) en alltmer relevant tillgdngsklass.
Avkastningen drivs av aktuariella samband och
mortalitetsstatistik snarare &n av vinstvarningar eller
rantebeslut.

Sammanfattningsvis gar vi in i 2026 med en portfolj
designad for att std emot marknadens sviangningar.
Genom att kombinera likviditetspremier,
forsakringsrisk och demografiska faktorer skapar vi en
robust helhet som bygger pd verkligt vardeskapande.
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Nyckeltal
Avkastning senaste manaden: -0,1%
Avkastning i ar: 0,6%
Avkastning 12m: 0,6%
Avkastning sedan start: 30,6%
Standardavvikelse 12m: 3,9%
20080
Startdatum: 1
Arlig avgift (exkl moms): 1,32%
Riskklass 3av7/
Innehav Vikt
RESS Life 21%
Nordic Factoring Fund 19%
Excalibur 15%
Ridge Capital 11%
GAM Star Cat Bond 10%
Alcur 10%
Atlant Multi-Strat 4%
LF Multistrat 4%
DNB L/S 4%
Kassa 2%

Portféljbeskrivning: Absolut avkastande portféljen har som mdl att ge en
stabil avkastning oavsett bérs-utvecklingen och dr uppbyggd av olika
specialfonder vilka har en okorrelerad utveckling med aktiemarknaden.
Portféljen har en mdlavkastning i nuvarande réinte-/marknadsklimat pé
mellan 4 och 6 procent per Gr och ska ses som en byggsten i en stérre

portfélj-konstruktion.
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Mangold Hogutdelande | de bdsta bolagen

2025 var ett urstarkt &r for var portfolj med
hogutdelande aktier. +26,6% var drygt 10% battre an
storbolagsindex.

Banksektorn, representerad av tunga innehav som
Swedbank och Handelsbanken, gar in i 2026 med
mycket starka balansrakningar. Aven om fallande
marknadsrantor skapar ett visst tryck pa rantenettot,
innebar centralbankernas skifte mot en neutral niva
att bankernas utlaningsvolymer kan 6ka. De solida
kapitalbuffertarna gor att utdelningskapaciteten
forblir mycket god, vilket gor dessa bolag till palitliga
kassaflodesmaskiner i en miljo dar investerare sdker
kvalitet.

Inom sallankdpsvaror och detaljhandel ser vi en tydlig
medvind for bolag som Clas Ohlson och Synsam.
Efter en period av avvaktande konsumtion far
hushéllen nu stod av bade realldonedkningar och lagre
rantekostnader. Vi forvantar oss att detta dversatts i
en stabil volymtillvaxt under 2026. Att dessa bolag
dessutom har bevisat sin férméaga att kontrollera
kostnader gor att marginalerna ser ut att kunna héallas
uppe val.

Ett utmarkande innehav i strategin &r Lundin Gold.
Var prognos for guldpriset under 2026 ar fortsatt
positiv, driven av fiskal osakerhet i USA och globala
skuldnivaer. Lundin Gold erbjuder har en unik
kombination: en direkt exponering mot guldets
vardeutveckling parat med en attraktiv
direktavkastning fran en effektiv produktion.

Sammanfattningsvis ser vi 2026 som ett &r dar bolag
med defensiva affarsmodeller och stabila kassafloden,
sasom AcadeMedia, aterigen hamnar i fokus. Genom
att &ga bolag som har kraften att leverera utdelningar
oberoende av kortsiktiga borssvangningar skapar vi
en robust grund for totalavkastningen.
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Nyckeltal
Avkastning senaste manaden: -2,0%
Avkastning 2025 YTD 26,6%
Avkastning 12 man 26,6%
Avkastning sedan start: 64,0%
Standardavvikelse 12m: 10,2%
Startér: 2019
Arlig avgift (ex moms): 1,32%
Riskklass 5av’7/
10 storsta innehav Vikt
Lundin Gold 10%
Swedbank 10%
SHB A 8%
Synsam 8%
Clas Ohlson 8%
Nordrest 8%
Cloetta 7%
Academedia 7%
Telia 6%
Cheffelo 6%
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Mangold Aktiv Ranta 2

2025 blev ett riktigt bra ar for AR2. Trumps tullpaket
skapade kortsiktig oro i de flesta tillgdngsslag och

riskklasser men aterhamtningen kom snabbt och vi ﬁi’gg
kunde summera +5,3% nar vi stdngde bockerna for '
o . 0 . . 114,00
aret. Med tanke péa den laga risken (standardavvikelse
0,9%) ar det mycket val godkant. 112,00

110,00
Portfélien ska ses som ett fundament i en storre 108,00
totalportfolj och har skott det arbetet val. 106,00

104,00
Transaktionerna som skett under &ret har foljt den 102,00
langsiktiga strategin i att kontinuerligt och 10000 FH+—F—7F—"F—"TT"T"T"TT—T1T1
omsorgsfullt anpassa portfdljen sa att snittkupongen SEsssEsgsssEgsé@aEs
kommer upp. Detta i takt med att den rorliga SES2YRNI TS RY N Yo
kupongdelen (Stibor 3 man) har minskat. Stibor har A E § § § § § g Q Q Q g &’
planat ut kring 2% och konsensus ar att Riksbanken 9998992992999 e

inte kommer att gdra nagra rantejusteringar under

2026. Lag-yieldande obligationer saldes av pa trevliga Aktiv Rdnta 2 === Stor svensk Rantefond
nivder och for likviden kdptes nya obligationer i |G-

bolag i framfor allt primarmarknaden.

Nyckeltal AR2

Avkastning senaste manaden 0,4%
Avkastning sedan &rets start: 5,3%
Avkastning sedan start: 16,5%
Standardavvikelse 12m: 0,9%
Startdatum: 20231130
Arlig avgift (ex moms): 0,88%
Riskklass 2av’/
Snittranta obligationsuniversum 3,30%
Stibor 3 man 1,96%
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Mangold Aktiv Ranta 3

2025 blev aterigen ett riktigt bra ar for AR3-
portfolien. +11,4% ar i princip tvd normala
arsavkastningar for den har typen av placering.

Jamfor vi med svenska High Yield-fonder var det ca
2,5 ganger battre dn snittavkastningen. Lagger vi till
avkastningen for 2024 blir det +31% pé tva ar.

Forvaltningen har varit aktiv under aret. Efterfragan
pa svensk High Yield ar stor och vi har passat pa att
ta hem fina prisvinster och istéllet deltagit i
nyemissioner.

Portféljen har idag en tilt mot finans, som var den
basta sektorn under 2025. Vi har dven viktat upp
fastighetsidan med tyngdpunkt pa bostadsutveckling.
Efter ndgra svagare ar har tror vi pd en revansch for
sektorn kommande ar. Lagre ranta och battre svensk
konjunktur, talar for det.

Vi sag en kraftig 6kning av nyutgivna obligationer
under aret och i princip allt blev 6vertecknat. | ett
sadant klimat ar det viktigt att valja ratt bolag. Vi var
extremt selektiva under 2025 och tackade nej till 8 av
10 emissioner.

Vi ar positiva infor 2026 och tror pa fortsatt hog
efterfrdgan pé svensk High Yield. Nystartade
storbanksfonder och stort intresse fran utlandskt
kapital talar for det. 2024-25 var extremt bra ar for
obligationer i och med sjunkande ranta. Rakna darfor
inte med tvasiffrig avkastning.

Portfélibeskrivning: Férvaltningen investerar i listade instrument primdrt
pd den nordiska High Yield marknaden. Portféljen ska i normalfallet
innehdlla 10-15 likaviktade innehav for att i méjligaste mdn uppnad
diversifiering. Urvalet sker i obligationer med officiell rating i spannet
S&P B+-BB+ eller motsvarande alternativt férvaltarens ratingbedémning
i det fall officiell rating ej existerar. Férvaltningen sker under 6verseende
av Mangolds Investeringskommitté fér att sdkerstdlla en god férvaltning
som baserar sig pd djupgdende analys.
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Mangold Special Client och Stiftelseportfoljen

Special Client: Strategisk balans i en ny marknadsregim

Under 2025 navigerade vi genom en miljo praglad av
tullar och geopolitisk fragmentering, For var strategi
Special Client innebar detta att vi fick balansera
tillvaxtkraften i var globala allokering med kassafloden
frdn svenska High Yield-obligationer och stabiliteten i
absolutavkastande hedgefonder. Vi konstaterar en
robust avkastning trots ett tidvis turbulent
marknadsklimat.

Aterblick 2025: Synergi nar det behévdes som mest
Under det gdngna aret fungerade portfdljens tre
byggstenar i harmoni. Global Allokering fangade
uppsidans mojligheter, sarskilt i Japans rendssans och
utbyggnaden av Al-infrastruktur. Samtidigt levererade
svenska High Yield-obligationer en rejal [6pande
avkastning. | perioder da korrelationen mellan aktier
och obligationer 6kade, fungerade véra
absolutavkastande tillgdngar som en effektiv
krockkudde. Strategier inom katastrofobligationer och
factoring gav stabilitet helt frikopplad fran borsens
humor.

Prognos 2026: Kvalitet och selektivitet i fokus

Infor 2026 ser vi ett investeringslandskap som kraver
annu hogre precision. Nar centralbankerna ror sig
mot neutrala réntenivder minskar attraktionskraften i
kassa, vilket gor var mix av tillgdngar &n mer relevant.

Global tillvaxt: Vi ser en betydande potential i en
geografisk ombalansering. Vi férvantar oss en
"ketchup-effekt” i Europa drivet av finanspolitiska
stimulanser och ser Japan som en fortsatt strukturell
vinnare. Inom teknik skiftar vi fokus mot de bolag
som implementerar Al for att starka sina marginaler.

Svenska krediter: Trots snava kreditspreadar ser vi att
svenska foretagskrediter fortsatter att erbjuda en
attraktiv riskjusterad avkastning som konkurrerar med
aktier. Vi prioriterar kvalitet och selektivt urval i en
miljo dar rantelaget stabiliseras.

Okorrelerad stabilitet: Behovet av hedgefonder som
levererar oberoende av marknadslaget forblir kritiskt.
Vi ser fortsatt stark medvind for strategier kopplade
till forsakringsrisk och demografiska trender, sdsom
"longevity-ekonomin".

Sammanfattningsvis kliver vi in i 2026 med en portfol]
som ar redo for bade solsken och storm. Genom att
kombinera tillvaxt, kassaflode och oberoende skapar
vi en helhetslosning for den nya ekonomiska
verkligheten.
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Nyckeltal
Avkastning senaste manaden: 0,6%
Avkastning 2025: 6,3%
Avkastning 2024 12,3%
Avkastning rullande 12m: 6,3%
Avkastning sedan start: 23,4%
Standardavvikelse 12m: 4.2%
Startér: 2021
Arlig avgift (ex moms): 1,32%
Riskklass 4dav’/
Innehav, malvikter
Absolut Avkastande 35%
Foretagsobligationer HY 40%
Global Allokering 25%

Stiftelseportfélien har motsvarande allokering i enlighet med Special Client.
Portféljbeskrivning: Special Clients dr en férvaltad portfélj som bygger
pd klassisk portféljteori ddr mdlet dr att maximera den riskjusterade
avkastningen utifran de i portféljen ingdende byggstenarna.
Byggstenarna dr Mangolds férvaltade diskretiondira portféljer; Absolut
avkastande, Aktiv Rdnta och Higutdelande aktieportféljen.
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Global Allokering

Efter ett 2025 som praglats av geopolitisk
fragmentering och en rorlig marknad, gér var strategi
Global Allokering in i 2026 med en offensiv
positionering. Vi har lamnat den ensidiga amerikanska
dominansen bakom oss och rér 0ss nu mot en
marknadsregim dar dynamisk allokering till specifika
tillvaxtfickor blir avgdrande for 6veravkastning.
Centralbankernas skifte mot en mer stdédjande
rantepolitik, i kombination med en kraftfull
finanspolitisk offensiv, skapar en idealisk grogrund for
aret som kommer.

Viser 2026 som aret da den geografiska breddningen
i portféljen bar frukt. | Europa férvantar vi oss en
tydlig "ketchup-effekt” nar tidigare aviserade
satsningar pa forsvar och infrastruktur antligen nar
realekonomin. Japan forblir en av véra starkaste
dvertygelser; genomforda bolagsstyrningsreformer
och en kontrollerad normalisering av penningpolitiken
frigbr varden som gor japanska aktier unika i den
utvecklade varlden.

For tillvaxtmarknader, med Indien i spetsen, ser vi en
kraftig medvind av en amerikansk dollar som
forsvagades under 2025. Vi ser dven stora
mojligheter i Asiens halvledarkluster i takt med att Al-
cykeln mognar. Samtidigt ger Kinas 15:e femérsplan
en tydlig fardplan for teknologisk sjalvforsorjning,
vilket 6ppnar dorren for selektiva investeringar i
sektorer som tidigare handlats till stora rabatter.

Tematiskt skiftar vi fokus fran de bolag som enbart
bygger infrastrukturen for Al till de "adapters” som
implementerar tekniken for att hoja sina marginaler.
Vi behaller var starka tro pa "fysisk tillvaxt” - bolag
inom energi och industriell hardvara som mojliggor
den digitala omstallningen. Dessutom ser vi stor
potential i den framvaxande "longevity-ekonomin”,
dar innovationer inom halsovard méter en dldrande
befolkning.

Sammanfattningsvis bygger vi vidare pa 2025 ars
lardom om selektivitet. Genom att kombinera
strukturell medvind med aktiv allokering ar vi val
positionerade for att kapitalisera p& en varld dar
kartan ritas om, men dar méjligheterna i
skarningspunkten mellan teknologi, sékerhet och
infrastruktur aldrig varit storre.
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Portféljbeskrivning: Global Allokering dir en investeringsportfdlj som
investerar i ETF:er och fonder med framfér allt global exponering.
Jdmfdrelseindex dr vdrldsindex. | och med sin inriktning kommer det
Over tid att vara storre exponering mot utldndsk valuta, framfér allt
USD och EUR. Portféljférdndringar gérs med stod av inkopt extern
makroanalys och slutlig allokering beslutas av Mangolds
investeringskommitté. Férvintad avkastning éver tid ligger pd 7-9%

per dr efter avgifter.
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Fondportfoljerna

Vi lamnar ett 2025 bakom oss dar vara portfoljer

bevisat vardet av aktiv forvaltning genom att 240

leverera positiv avkastning pa alla risknivaer. Infor = Fondportfdlj 1&g risk
2026 ser vi ett landskap praglat av sjunkande 220 Medelrisk

rantor och en global tillvaxt som atertar fart, vilket 200 o

skapar nya mojligheter for den medvetne Hog risk
investeraren. 180

Lag-riskportféljen har med en 12- 160
méanadersavkastning pa 5,1% varit en trygg hamn. 140

For 2026 fokuserar vi p& hogkvalitativa

obligationer (Investment Grade) med l6ptider pd 5- 120

7 ar. 1 en miljo med fallande korta rantor blir detta 100 ¥y
den smarta grunden for att sakra stabil avkastning
och skydda kapitalet.

Medel-riskportféljen har levererat en stark S & P E S
avkastning pa 9 % genom intelligent balans. Infor
det nya &ret ser vi stor potential i en geografisk . .
ombalansering mot Europa och Japan. Har moter Avkastning 2025 (lag) 51%
attraktiva varderingar en vantad "ketchup-effekt” Avkastning 2025 (mellan) 9.0%
fran finanspolitiska stimulanser, vilket ger goda Avkastning 2025 (hé 9 1%
forutsattningar for fortsatt dveravkastning. vKastning (he) e
Hog-riskportfdljen bevisade sin kraft som Arlig avgift ex moms (ag) 0,88%
tillvaxtmotor med en fenomenal avkastning pa 2,1 Arlie aveift ex moms (mellan 1.32%
%. Under 2026 blickar vi bortom den amerikanska LB averex ( ) ) ’ OO
Arlig avgift ex moms (hog) 1,32%

tech-koncentrationen och soker tillvaxt i Al-
adapters, global infrastruktur och tillvaxtmarknader
som gynnas av en svagare dollar. Avkastning sedan start (lag) 52%

Avkastning sedan start (mellan)  83%

Sammanfattningsvis kliver viin i 2026 med en

strategi som prioriterar kvalitet och diversifiering Avkastning sedan start (hog) 121%
for att navigera framgangsrikt i en foranderlig
varld. Risk St dev 12m(lag) 4.9%
; 9

Arsavkastning fér fondportféljerna R!Sk St dev 12m(m?IIan) 6.7%
2 Hoe Risk St dev 12m (hog) 11,3%
2025 9.1% 90% 51% 16,1% -16,9%
2024 12,7% 11,1%  8,8% 3,6% 9.7%
2023 8,7% 83% 7,1% 17,3% -3,1%
2022 -13,9% -13,6% -87% -160%  150%
2021 247% 199% 16,8% 291%  10,0%
2020 3,3% 0,2%  0,8% 58% -12,1%

Portféljibeskrivning: Fondportfélierna finns i tre olika riskkategoriseringar:
2019 26,9% 17.3% 2.0% 25,8% 5.7% Lag (riskklass 3), mellan (riskklass 4) och hég (riskklass 5) enligt den
2018 -49%  -09% -20% -10,7% 8,3% standardiserade KIID-riskskalan. Urvalet av fonderna som ingdr i
2017 13 7% 9.0% 539% 39% -10.0% portfélierna sker med etisk hédnsyn och alla fonder godkdnns av Mangolds

’ ’ ’ ’ ’ Investeringskommitté innan de fdr anvéndas i férvaltningen.

2016 10,2% 62%  24% 4.9% 8,1%

Sedanstart 120,5% 82,/% 51,9% 111,3% 17.5%
Snitt helédr 115% 79% 49%  10,6% 1,7%
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Kontakt

Logga garna in pa Mangold Online for att ta del av
din specifika portféljrapport.

Ansvariga portfoljforvaltare: Peter Haage / Christer
Hultblad

Har du fragor eller vill veta mer om Mangolds
Ovriga diskretionara portfoljer, kontakta din
radgivare.

privatebanking@mangold.se
08-503 01 550

Nybrogatan 55, Stockholm

Box 55691, SE-114 40 Stockholm
mangold.se

Mangold Private Banking - héllbar och personlig
forvaltning Mangold Fondkommission grundades
2000 och ar bérsnoterat p4d Nasdag Main Market
Mid Cap. Private Banking erbjuder enbart
diskretionar portfoljforvaltning och har inga egna
fonder. Fokus ligger pd transparens, hallbarhet och
riskspridning. Vara kunder ska enkelt kunna se
underliggande placeringar och vilka avgifter som
dragits. Var forvaltningsmetodik bygger bade pé
algoritmbaserad kvantitativ analys - Mangold
Equity Lab - och kvalitativ traditionell analys.
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Investerat kapital kan bade 6ka och
minska i varde. D& portfoljkunder har olika
startdatum kan avvikelser vad géller avkastning och
innehav uppsta. Faktablad och produktinformation
finns p&d Mangolds hemsida alternativt via din
raddgivare. Informationen ar endast avsett sdsom
allman produktinformation och skall inte ses som
ett investeringsrad eller rekommendation.
Informationen kan vara ofullstandig, inaktuell eller
inkorrekt. Mangold ansvarar inte for skada, vare sig
direkt eller indirekt pa grund av eventuella brister
eller fel i informationen. Informationen far inte pa
ndgot satt dndras eller vidarebefordras utan
Mangolds tillstand.
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