Manadskommentar 2025

Marknadskommentar 2025: Ett &r av anpassning i
en fragmenterad varld

MANGOLD

Nar vi stinger bockerna for 2025 kan vi konstatera w } /1D

att det var aret d& geopolitiken definitivt tog dver Mangold Akt!\’ Ranta 3 10%

forarsatet fran den rent marknadsdrivna ekonomin. Mangold Aktiv Ranta 2 5%

Det vi bevittnade var en fortsattning pa det Jfr XACT Obligation 2%

"regimskifte" som inleddes tidigare under

decenniet, dar eran av 1&g inflation och nollrantor Absolutavkastande

nu kanns avlagsen. Istallet praglades dret av en Mangold Absolut Avkastande 1%

fragmenterad varldshandel och en kamp om Jfr HERX- (valutasdikrad) 7%

forsorjningskedjor, vilket holl inflationstrycket

"klibbigare" &n vad centralbankerna hade 6nskat. Aktiemandat

Tillvaxten under aret var motstadndskraftig men Hogutdelande, 29%

ojamn. Den amerikanska exceptionalismen, som Jfr XACT HuA 12%

drivit marknaderna under l&ng tid, borjade mattas

av i takt med att effekterna av en stramare Global Allokering -1%

finanspolitik och hoga varderingar tog ut sin ratt. MSCI World (SEK) 19

Detta skapade en valbehovlig rotation i globala

portf@ljer. Investerare bodrjade blicka bortom de Formagenhetsportfolier

amerikanska teknikjattarna och fann varde i Mangold Special Client, 25% GA, 40% AR3, 35% AA 6%

Europa, som gynnades av nya industrisatsningar, Jfr Index 25% XACT Hogutdelande, 50% Xact Obligation

samt i asiatiska marknader som Japan och Indien 25% HERX-i 5%

dar strukturreformer och teknologisk innovation

drev avkastning. Mangold Stiftelseportfoljen 6%

P& rantesidan var budskapet tydligt: "Rantan ar JJQQ‘LQE&? FACT Hegutdelonde, 50% Xact Obligation 5%

tillbaka". Obligationer erbjod aterigen en attraktiv

[6pande avkastning, men rollen som den ultimata Fondoortfélier vTD

"stotdamparen" i portfoljen utmanades. Med 4P_LM - o
. ST angold Lagrisk 5%

vaxande statsskulder i véstvarlden blev . o

lAngrantorna mer volatila, vilket tvingade Mangold I\/Inella.nnsk 8%

investerare att vara mer selektiva. Mangold Hogrisk 7%

Kreditmarknaden, sarskilt inom Investment Grade,
blev en tillflyktsort for de som sokte kvalitet och
stabilitet.

Al-temat mognade under 2025 fran ren
spekulation till en realitet dar fokus skiftade mot
produktivitet. Det handlade inte langre bara om
vem som tillverkar chippen, utan vilka sektorer -
fran halsovard till industri - som effektivast kunde
implementera tekniken for att skydda sina
marginaler.

Sammanfattningsvis larde 2025 oss att den
klassiska 60/40-portfoljen behdver kompletteras. |

en miljo dar aktier och obligationer tidvis korrelerar

positivt, blev diversifiering via reala tillgdngar,
infrastruktur och privata krediter avgdrande for att
skapa en robust riskjusterad avkastning.
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Absolut Avkastande (AA)

Stabilitet i en fragmenterad vérld

Nar vi blickar tillbaka pa 2025 ser vi ett &r dar det
traditionella investeringslandskapet ritades om. Vi har
rort oss fran en varld av synkroniserad tillvaxt till en
mer fragmenterad verklighet, dar geopolitik och
divergerande penningpolitik skapat nya utmaningar
for den klassiska 60/40-portfoljen. | en tid da
korrelationen mellan aktier och obligationer tidvis
varit positiv - vilket innebar att de fallit samtidigt -
har syftet med var portfolj Absolut Avkastning aldrig
varit tydligare: att erbjuda en stabil vardeutveckling
frikopplad fran borsens dagliga humor.

En robust helhet i en ny marknadsregim

Under aret har vi sett hur den "amerikanska
exceptionalismen" mattats av och hur volatiliteten pa
rantemarknaderna okat i takt med vaxande
statsskulder. | detta klimat racker det inte att bara
sprida riskerna geografiskt; man maste diversifiera
sina avkastningsdrivkrafter. Det ar precis detta Absolut
Avkastning gor. Vi bygger portfoljen pa okorrelerade
tillgdngar som levererar avkastning oavsett om borsen
gar upp eller ner.

Verklig ekonomisk aktivitet: Genom Nordic Factoring
Fund far vi exponering mot foretagsfakturor. | en
miljo dar "cash is king" och likviditet premieras, ger
detta en stabil avkastning baserad pé reella
transaktioner, helt oberoende av sentimentet pa
aktiemarknaden.

Forsakringsrisk: Klimatforandringar och extrema
vaderhandelser ar en realitet vi maste forhalla oss till.
Genom GAM Star Cat Bonds vander vi denna risk till
en maojlighet.

Demografiska faktorer: | en varld med aldrande
befolkningar erbjuder RESS Life Investments en unik
exponering mot amerikanska livforsakringar.

Marknadsneutralt: har under ret visat vardet av att
kunna tjana pengar p& bade blir férmégan upp- och
nedgangar.

Framatblick

Medan manga investerare nu tvingas omprova sina
strategier infor 2026, star var filosofi fast. Vi jagar
inte de snabbaste uppgangarna, utan stravar efter att
metodiskt undvika de djupaste dalarna. Genom att
kombinera dessa okorrelerade tillgdngsslag skapar vi
en finansiell sinnesro. Absolut Avkastning forblir en
stabil grund i en foranderlig varld - en pélitlig kalla till
avkastning byggd péd verkliga varden, inte pa
marknadens forhoppningar.
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Nyckeltal

Avkastning senaste manaden: 0,1%
Avkastning i ar: 0,7%
Avkastning 12m: -0,2%
Avkastning sedan start: 30,7%
Standardavvikelse 12m: 4,0%
Startdatum: 200801
Arlig avgift (exkl moms): 1,32%
Riskklass 3av7/
Innehav Vikt
RESS Life 21%
Nordic Factoring Fund 19%
Excalibur 15%
Ridge Capital 11%
GAM Star Cat Bond 10%
Alcur 10%
Atlant Multi-Strat 4%
LF Multistrat 4%
DNB L/S 4%
Kassa 2%

Portféljbeskrivning: Absolut avkastande portféljen har som mdl att ge en
stabil avkastning oavsett bérs-utvecklingen och dr uppbyggd av olika
specialfonder vilka har en okorrelerad utveckling med aktiemarknaden.
Portféljen har en mdlavkastning i nuvarande rdnte-/marknadsklimat pé
mellan 4 och 6 procent per ér och ska ses som en byggsten i en stérre
portfélj-konstruktion.
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MANGOLD

Mangold Hogutdelande | de bdsta bolagen

Kvalitet och kassafléde: Ett vinnande recepti en

osaker tid 180

Nar vi summerar utvecklingen for var portfolj 170

Hégutdelande aktier kan vi konstatera att strategin 160

inte bara hallit vad den lovat, utan dvertraffat 150

marknadens forvantningar med bred marginal. Med 140 /\A‘

en uppgang pa 3 % under november - en manad da 130 ) 3 ,“\’\

OMXS30 stod och stampade pé nollan - och en total 120 [ W

avkastning pa narmare 30 % hittills i &r (jamfort med 110 Vs

borsens 12 %), har portfoljen bevisat att 100 v = Mangold Hégutdelande aktier

utdelningsaktier ar langt ifran trakiga. De ar snarare 90 }

den mest rationella platsen att vara pa i dagens 80 Xact Hogutd.

marknadsklimat. 22388&&&%&&&&&

Varfor utklassar utdelningsaktier index just nu? é El é E é E é El é El %3 El é 5

Under 2025 har vi sett ett tydligt skifte i

investerarsentimentet. | takt med att den globala Nvckeltal

tillvaxten blivit mer fragmenterad och réntelaget ycke ? .

stabiliserats pa hogre nivaer an under 10-talet, har Avkastning senaste manaden: 3,1%

marknaden borjat premiera "har och nu" framfor Avkastning 2025 YTD 29.2%

"kanske sen". Investerare har sokt sig bort fran hogt Avkastning 12 man 29 29

varderade tillvaxtloften till bolag med starka Avkastni dan start: 67,4‘7

balansrakningar och bevisad forméga att generera vikasthing sedan start: o

kassaflode. Standardavvikelse 12m: 10,3%

Medan det breda indexet tyngts av volatilitet i .

enskilda tunga verkstads- och teknikbolag, har vara Sota.rtar. , 2019

innehav levererat stabilitet. | en varld praglad av Arlig avgift (ex moms): 1,32%

geopolitisk osdkerhet och "klibbig" inflation fungerar Riskklass 5av7/

utdelningar som en kvalitetsstdmpel - det ar ett bevis

pa att bolagets affarsmodell faktiskt fungerar. 10 stérsta innehav Vikt

Mer &n bara direktavkastning Lundin Gold 10%

Det ar viktigt att poangtera att arets framgang inte Swedbank 10%

handlar om att jaga hogst direktavkastning till varje SHB A 8%

pris, utan om att hitta hdllbar utdelningstillvaxt. °

Manga av portféljens bolag verkar inom sektorer som Synsam 8%

gynnats av 2025 ars makrotrender: banker som starkt Clas Ohlson 8%

sina réantenetton, industribolag som gynnats av nya Nordrest 8%

leveranskedjor och defensiva konsumentbolag som Cloett 29

kunnat fora vidare kostnadsokningar till kund. oetta °
Academedia 7%

Att portfdljen stiger med 3 % under en manad nar Telia 6%

bdrsen i ovrigt tvekar, visar styrkan i denna strategi. Cheffelo 6%

Det handlar inte om tur, utan om att 4ga bolag som
marknaden flyr till ndr osdkerheten dkar.

Infor 2026 ser vi fortsatt att denna typ av bolag
kommer att utgora ryggraden i en sund
investeringsstrategi. | en tid d& rantan ar tillbaka som
en faktor att rdkna med, ar aktier som betalar dig for
att dga dem - via utdelning - den ultimata
tryggheten. Med nastan 30 % uppgang i ryggen gar vi
in i nasta &r med starkt sjalvfortroende och en portfolj
byggd pa verkliga varden.
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MANGOLD

Mangold Aktiv Ranta 2

Aktiv ranta 2 tuffar pd. November var en bra manad

och snittkunden har YTD fatt en fin avkastning pa ca 116,00
O,
>%. 114,00
Som kund kan det vara Iatt att tro att det da inte 112,00
hander sa mycket i portféljen. Det stammer inte alls. 110,00
Nar vi hade en rorlig ranta norr om 4% fungerade det 108.00
att kdpa obligationer med relativt ldga fasta 10@100
rantekuponger. Idag behdver man istéllet arbeta '
aktivt med att fa upp rantenivan. 104,00
‘ . 102,00
Under manaden har vi sélt av i bolag som Stora Enso, 1000 Lo
Husqgvarna och Vattenfall. Samtliga obligationer ' Sgsgg2g22sSssSs3s33 3 ¢s
saldes med positiv totalavkastning. Istallet har vi kopt B S S (L N G G
in Alandsbanken och Tryg. Fér den del som handlats 523233 ITIITL22a A
har det inneburit en 6kning av kupong med ca 1% S S S e e R e T TS NS S s
AN NN NN NN
Samtliga obligationer har en rorlig rantekomponent . "
som foljer 3-man Stibor. Som ni kan se nedan har Aktiv Ranta 2 Stor svensk Rantefond
denna rénta planat ut strax under 2% och det finns
inget, i dagslaget, som talar for ndgra storre avvikande
rorelser fran denna niva.
Nyckeltal AR2
En direkt effekt av detta ar att arbetet med att f& upp Avkastning senaste ménaden 0,3%
den fasta rantekupongen kommer att fortsatta. Avkastning sedan arets start: 4.9%
= STIBOR 2 Months - Disgram PG X Avkastning sedan start: 16,0%
A gh T FF;H; Fa < / 2 VHAR - 510020 41 Standardavvikelse 12m: 0,9%
Startdatum: 20231130
Arlig avgift (ex moms): 0,88%
Riskklass 2av 7/
Snittréanta obligationsuniversum 3,30%
Stibor 3 man 1,90%

-1043.40%

-100%

2023 Jul 2024 Jul
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MANGOLD

Mangold Aktiv Ranta 3

Var High Yield portfolj fortsatter att ga starkt. Vi
summerar drygt 10% YTD och +30% 2024/25,for 160
snittportfoljen.

150
Under ménaden salde vi av storbanks AT1:or. Istillet 140
koptes Resurs T2 och Prisma Properties. Vi 130
realiserade prisvinster och hojde yielden for dessa 120
innehav med ca 2%. Prisma ar ett fastighetsbolag som
forvaltar konjunkturokanslig lagpris/dagligvaruhandel i 110
narhet av vagnatet. Bolaget har lag belaning och bra 100
rantetackning 90
S¥3XTp300535QYsxkT
Sedan rullade vi &ver NOBA AT1:a med vinst och gick S<20207TLnZgzooI202

in i en nyemitterad NOBA-obligation p& 100. | slutet

pd méanaden saldes Fastator-innehavet av for de aldre XACT Obligation === Aktiv Ranta 3
kunderna som hade den. Motivet var att undvika

konvertering till preferensaktier och onoterade

vardepapper, vilket skapar problem for Nyckeltal AR3
depahantering. For likviden koptes TF Banks T2 Avkastning senaste manaden 0,3%
obligation. Avkastning 2025 YTD: 10,3%
Vi ser fortsatt god aktivitet i primarmarknaden och Avkastning rullande 12 man: 10,8%
goda infloden i svensk High Yield(HY). P& banksidan Avkastning sedan start: 82%
startas det nya HY-fonder och intresset fran Standardavvikelse 12m: 2.6%
utlandska investerare dkar. Darmed finns alla Startar: 2013
forutsattningar for en fortsatt god riskjusterad . )
avkastning i tillgangssegmentet dven framgent. Arlig avgift (ex moms): 1,32%
Riskklass 3av7/
Snittranta obligationsuniversum 537%
Stibor 3 man 1,90%

Portféljibeskrivning: Férvaltningen investerar i listade instrument
primdrt pd den nordiska High Yield marknaden. Portféljen ska i
normalfallet innehdlla 10-15 likaviktade innehav fér att i méjligaste
madn uppnd diversifiering. Urvalet sker i obligationer med officiell rating
i spannet S&P B+-BB+ eller motsvarande alternativt férvaltarens
ratingbedémning i det fall officiell rating ej existerar. Férvaltningen sker
under dverseende av Mangolds Investeringskommitté for att sdkerstdlla
en god forvaltning som baserar sig pd djupgdende analys.
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MANGOLD

Mangold Special Client och Stiftelseportfaolj

Special Client: En helhetslésning fér en ny ekonomisk
verklighet

Investeringsaret 2025 har varit en pdminnelse om att
framtiden séallan ar linjar. Vi har navigerat i en varld
dar geopolitisk fragmentering och en ny rantemiljo
stallt gamla sanningar pa anda. For var strategi Special
Client har detta varit en milj6 dar portfoljens
konstruktion verkligen fatt bekanna farg - och bestéatt
provet. Styrkan i denna l6sning ligger inte i en enskild
del, utan i harmonin mellan tre distinkta byggstenar:
tillvaxt, stabilitet och kassaflode.

Synergin av tre varldar
Under aret har vi sett hur vardet av sann
diversifiering gatt fran teori till praktik.

Genom Global Allokering har vi fangat
uppsidamojligheterna i en foranderlig varld, fran
Japans rendssans till utbyggnaden av Al-infrastruktur.
Det ar portfoliens motor.

Samtidigt har Absolutavkastande tillgdngar fungerat
som portfoliens krockkudde. | perioder d& b&de aktier
och obligationer skakat till foljd av makroekonomisk
osakerhet, har dessa okorrelerade strategier bidragit
med stabilitet och skyddat kapitalet.

Slutligen har High Yield-obligationer levererat det
brénsle som lange saknades under nollrdnteéren: en
rejal I6pande avkastning . | dagens rantelage erbjuder
foretagskrediter en avkastningspotential som
konkurrerar med aktier, men med en annan riskprofil.

Insikter infor framtiden

Lardomen fran 2025 ar att den "nya normalen" kraver
mer an en passiv indexfond. | en tid da marknadens
humor kan svanga snabbt, dr det avgorande att inte
lagga alla dgg i samma korg. Special Client ar designad
for att vara robust i just detta klimat. Genom att
kombinera aktiernas tillvaxtkraft med
kreditmarknadens kassafléden och de alternativa
strategiernas oberoende, skapar vi en portfolj som ar
redo for 2026. Det handlar om att skapa en
avkastning som ar héllbar over tid, oavsett om
borsvadret bjuder pa solsken eller storm.
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e Special Client JFR Index

Nyckeltal

Avkastning senaste manaden: 0,0%
Avkastning 2025: 5,6%
Avkastning 2024 12,3%
Avkastning rullande 12m: 5,6%
Avkastning sedan start: 22,7%
Standardavvikelse 12m: 4.2%
Startar: 2021
Arlig avgift (ex moms): 1,32%
Riskklass dav7

Innehav, malvikter

Absolut Avkastande 35%
Foretagsobligationer HY 40%
Global Allokering 25%

Stiftelseportfélien har motsvarande allokering i enlighet med Special Client.
Portféljbeskrivning: Special Clients dr en férvaltad portfélj som bygger
pd klassisk portféljteori ddr mdlet dr att maximera den riskjusterade
avkastningen utifran de i portféljen ingdende byggstenarna.
Byggstenarna dr Mangolds férvaltade diskretiondira portféljer; Absolut
avkastande, Aktiv Rdnta och Higutdelande aktieportféljen.
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Global Allokering

Att fanga tillvaxt i en féranderlig varldsordning

MANGOLD

Under 2025 har varldsekonomin bevisat sin %22:8
motstandskraft, men tillvéxten har varit allt annat &n 1350
jamn. For var strategi Global Allokering har aret 125,0
handlat om att vara rorlig och selektiv. Vi har lamnat %28
eran dar "en storlek passar alla" och dar en passiv 950 e
indexfond automatiskt var det basta valet. | en varld S s g2 s 2 s s g5 g 8
som praglas av fragmentering och geopolitiska 4 d & 0 o ddd g o D S
spanningar, har var férmaga att dynamiskt allokera 52T Tl
kapital till specifika sektorer och regioner varit § § § § § § § § § § § §
nyckeln till framgang.
Bortom amerikansk dominans Varldsindex SEK oA
Lange ha.r' USA och "l\/lagrjiﬁcent 7" varit derj enda Avkastning 2025 YTD 1.2%
motorn for global avkastning. Under 2025 sag vi dock A 0
ett skifte. Aven om USA fortsatt ar ledande inom Al- Avkastning 2024 10,6%
utveckling, har vi aktivt breddat portféljen for att Avkastning rullande 12 man 0,0%
fadnga tillvaxt dar varderingarna ar mer attraktiva och Standardavvikelse (12m) 12,1%
potentialen storre.
Vi har identifierat starka trender i: Startar 2023
Forv avg (exkl moms) 1,32%
Indien och Asien: Som en motvikt till Kinas Kiid risk 54y 7
strukturella utmaningar har Indien klivit fram som en
global tillvaxtmotor, driven av demografi och
teknologiska framsteg. Stdrsta innehav Vikt
(0)
Japan: Genomfdrda bolagsstyrningsreformer har Ishares Nasdag 1OQ 10?
frigjort varden i japanska bolag, vilket skapat en unik SPDR MSCIEM Asia 10%
tillvaxtficka i en utvecklad ekonomi. First Trust Rising Div Achievers 10%
. . . : 0
Europa: Specifika sektorer, sdsom forsvarsindustri och F|rst Trust SMID Rising Div Achievers Qf
infrastruktur, har gynnats kraftigt av det nya iShares Global Def 8%
sakerhetspolitiska laget och behovet av SPDR US Mid Cap 7%
energioberoende. X-trackers World Health Care 6%
Forsvar och Aerospace: Okade anslag till férsvars- Ishares Core MSCI World %
och rymdsektorn kommer att ge stimulans under flera Xtrackers MSCI Japan 5%
ar framat. SPDR S&P 600 US Small cap 5%
Tematisk precision Xtrackers MSCI US Financials 5%
Sektormassigt har vi fokuserat pd det vi kallar "fysisk Xtrackers MSCI Eur Utilities 5%
tillvaxt". Al ar inte langre bara mjukvara; det kraver Xtrackers Euro STOXX 50 5%
enorma investeringar i datacenter, energi och iShares Core MSCI EM 5%
infrastruktur. Var allokering har darfor riktats mot de Vanguard Asia Pacific ex Japan 3%

bolag som mojliggdr denna utbyggnad - fran
energibolag till industriell hardvara.

Infor 2026 ser vi fortsatta mojligheter i
skarningspunkten mellan teknologi, sdkerhet och
infrastruktur.

Portféljbeskrivning: Global Allokering dr en investeringsportfolj som
investerar i ETF:er och fonder med framfér allt global exponering.
Jdmforelseindex dr vdrldsindex. | och med sin inriktning kommer det
over tid att vara stérre exponering mot utldndsk valuta, framfér allt
USD och EUR. Portféljférdndringar 3érs med stéd av inkdpt extern
makroanalys och slutlig allokering beslutas av Mangolds
investeringskommitté. Forvéintad avkastning dver tid ligger pd 7-9%

per dr efter avgifter.
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Fondportfoljerna

Spannande och utmanande borsar

Det har varit ett spadnnande bdrsér s& har langt,
aven om november inte gav nagra storre
svangningar. USD/SEK-forsvagningen har inneburit
-15% péd innehav som haft underliggande aktie
exponering mot USD. Trots detta har samtliga
portfoljer klarat sig utmarkt. YTD &r vara portfoljer
i fallande riskordning +8,9%, +8% och 4,6%.

Alllokeringar

Varje manad gors det mindre viktjusteringar i
portfoljerna. Detta for att viktningen inte ska bli
skev. Inga strategisk andringar gjordes under
november. Daremot valde vi att sélja av en hedge-
och rantefond dar vi inte kdnde oss bekvama med
underliggande innehav. Istéllet kommer JPMF Eur
Eq Absolute Alpha samt Lannebo HY in. Bade
fonderna har en ldng framgangsrik historisk
riskjusterad avkastning

Arsavkastning fér fondportfoljerna

Ar Hog OMXS30 USD/SEK]
2025 YTD 8,9% 8,0% 4,6% 11,8% -14,7%
2024 12,7% 11,1% 8,8% 3,6% 9,7%
2023 8,7%  83% 7,1% 17,3% -3,1%
2022 -13,9% -13,6% -8,7% -16,0% 15,0%
2021 24,7% 19,9% 16,8% 29,1% 10,0%
2020 33% 0,2% 0,8% 5,8% -12,1%
2019 26,9% 17,3% 9,0% 25,8% 5,7%
2018 -4,9% -0,9% -2,0% -10,7% 8,3%
2017 13,7%  9,0% 5,3% 3,9% -10,0%
2016 10,2%  6,2% 2,4% 4,9% 8,1%
Sedan start 120,1% 81,0% 51,1% 103,5% 20,7%
Snitt helar 11,4% 7,7% 4,9% 9,9% 2,0%
Risk 10 ar 11,7%  7,8% 4,9% 17,0%
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Startar 2015
Avkastning MTD (lag) -1,3%
Avkastning MTD (mellan) -0,1%
Avkastning MTD (hog) -0,7%
Arlig avgift ex moms (3g) 0,88%
Arlig avgift ex moms (mellan) 1,32%
Arlig avgift ex moms (hog) 1,32%
Avkastning sedan start (lag) 51%
Avkastning sedan start (mellan) 81%
Avkastning sedan start (hog) 120%
Risk St dev 12m(lag) 4.9%
Risk St dev 12m(mellan) 6,7%
Risk St dev 12m (hog) 11,3%

Portfélibeskrivning: Fondportfdljerna finns i tre olika riskkategoriseringar:
Ldg (riskklass 3), mellan (riskklass 4) och hég (riskklass 5) enligt den
standardiserade KlID-riskskalan. Urvalet av fonderna som ingdr i
portféljerna sker med etisk hénsyn och alla fonder godkdnns av Mangolds
Investeringskommitté innan de fdr anvéndas i forvaltningen.
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Kontakt

Logga garna in pa Mangold Online for att ta del av
din specifika portfoljrapport.

Ansvariga portfoljforvaltare: Peter Haage / Christer
Hultblad

Har du fragor eller vill veta mer om Mangolds
dvriga diskretionara portfdljer, kontakta din
raddgivare.

privatebanking@mangold.se
08-503 01 550

Nybrogatan 55, Stockholm

Box 55691, SE-114 40 Stockholm
mangold.se

Mangold Private Banking — héllbar och personlig
forvaltning Mangold Fondkommission grundades
2000 och ar borsnoterat pad Nasdag Main Market
Mid Cap. Private Banking erbjuder enbart
diskretionar portfoljforvaltning och har inga egna
fonder. Fokus ligger pa transparens, héllbarhet och
riskspridning. Vara kunder ska enkelt kunna se
underliggande placeringar och vilka avgifter som
dragits. Var forvaltningsmetodik bygger béde pé
algoritmbaserad kvantitativ analys - Mangold
Equity Lab - och kvalitativ traditionell analys.
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Investerat kapital kan bade 6ka och
minska i varde. D& portfoljkunder har olika
startdatum kan avvikelser vad géller avkastning och
innehav uppstd. Faktablad och produktinformation
finns pd Mangolds hemsida alternativt via din
rddgivare. Informationen ar endast avsett sdsom
allman produktinformation och skall inte ses som
ett investeringsrad eller rekommendation.
Informationen kan vara ofullstindig, inaktuell eller
inkorrekt. Mangold ansvarar inte for skada, vare sig
direkt eller indirekt pa grund av eventuella brister
eller fel i informationen. Informationen far inte pa
ndgot satt dndras eller vidarebefordras utan
Mangolds tillstand.
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