Manadskommentar 2025

Marknadskommentar September: Kolliderande
krafter

September lamnar oss med en marknad som slits
mellan tva motstridiga berattelser. A ena sidan har
vi en teknologidriven optimism, dar Al fortsatter att
vara den primara motorn for borsvarden. A andra
sidan ser vi en viaxande oro dar den initiala hypen
nu moter en verklighet av dkade geopolitiska
spanningar, varderingsfragor och juridiska strider.

Den artificiella intelligensen ar inte langre en
framtidsfréga; den ar en geopolitisk arena.
Kapplopningen mellan USA och Kina skapar ett
slags digital jarnridd som omformar globala
leveranskedjor och kapitalfloden. Samtidigt borjar
de fordrojda effekterna av handelstariffer att "bita
sig fast" i den reala ekonomin. Detta skapar en
svarnavigerad miljo dar teknologisk innovation
krockar med protektionistiska hinder.

Under ytan av de Al-drivna borsrekorden doljer sig
en mer sarbar verklighet. Flera analyser pekar pa
extremt hdga varderingar p& den amerikanska
marknaden och en statsskuld som fortsatter att
vaxa i en orovackande takt. Samtidigt visar
rapporter att vanliga sparare kdnner att "inflationen
dodar deras pensionsdrommar", undergravt av
ihallande prisdkningar och oro for framtida sociala
skyddsnat.

Detta ar den centrala konflikten: marknaden
beldnar en handfull teknikjattar som lovar framtida
produktivitetsvinster, samtidigt som den globala
ekonomiska grunden praglas av handelshinder, hog
skuldsattning och en kdnnbar press pa hushallen.
Argumenten for att diversifiera bort fran
"amerikansk exceptionalism" och se sig om efter
mojligheter pa internationella marknader blir allt
starkare. For investerare ar utmaningen att
navigera i denna kollision av krafter, dar gardagens
vinnare inte ar garanterade morgondagens
framgang och dar de underliggande tektoniska
skiftningarna inom geopolitik och Al kommer att
definiera spelplanen for resten av aret.
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Rénteportfoljer
Mangold Aktiv Rénta 3

Mangold Aktiv Rénta 2
Jfr XACT Obligation

Absolutavkastande
Mangold Absolut Avkastande
Jfr HFRX-i (valutasdkrad)

Aktiemandat
Hogutdelande,
Jfr XACT HuA

Global Allokering
MSCI World (SEK)

Férmogenhetsportfoljer
Mangold Special Client, 25% GA, 40% AR3, 35% AA
Jfr Index 25% XACT Hégutdelande, 50% Xact Obligation 25% HFRX-i

Mangold Stiftelseportféljen
Jfr Index 25% XACT Hégutdelande, 50% Xact Obligation 25% HFRX-i
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Mangold Hogrisk

5%
5%

5%
5%

YTD
3%
8%
8%

MANGOLD FONDKOMMISSION AB | STOCKHOLM
Nybrogatan 55 | Box 55691, SE-114 40 Stockholm
Vaxel +468 503 015 50 | info@mangold.se | mangold.se
Organisationsnummer: 556585-1267



Absolut Avkastande (AA)

For dig som vill sova lugnt om natten: Stabilitet byggd
pa verkliga varden

| en tid da bade aktie- och rantemarknader praglas av
osakerhet, stiller sig manga investerare en
grundlaggande fraga: Hur kan jag skydda och vaxa
mitt kapital utan att standigt oroa mig for nasta
marknadskast? For den som vardesatter finansiell
sinnesro ar svaret att sdka avkastning fran kallor som
ar frikopplade fran borsens dagliga humor.

Det &r precis sa var portfolj Absolut Avkastning ar
konstruerad. Den ar byggd for att g sin egen vig
med ett primart mal: att generera en positiv
avkastning dver tid, oberoende av de traditionella
marknadernas utveckling.

En titt under huven avslojar strategier med helt unika
och okorrelerade drivkrafter. | stallet for bred
marknadsexponering finner vi:

Verklig ekonomisk aktivitet: Nordic Factoring Fund
investerar i foretagsfakturor, vilket ger en stabil
avkastning baserad pé reella handelstransaktioner och
kreditvardigheten hos valetablerade bolag, helt
oberoende av borsklimatet.

Forsakringsrisk: GAM Star Cat Bonds erbjuder en
avkastning kopplad till forsakringspremier for
naturkatastrofer. 244 underliggande obligationer ger
en risk under 5% som genererar stadig avkastning -
en risk helt frikopplad fran finansiella marknader.

Demografiska faktorer: RESS Life Investments
investerar i amerikanska livférsakringar, dar
avkastningen ar kopplad till aktuariska och
demografiska antaganden, inte ekonomiska cykler.

Marknadsneutralt: Fonder som Alcur och Excalibur
anvander marknadsneutrala strategier dar de
kombinerar l1dnga och korta positioner. Malet ar att
tjana pengar pé skicklig stockpicking - att identifiera
enskilda vinnare och forlorare - samtidigt som den
overgripande marknadsrisken neutraliseras.

Genom att kombinera dessa olika, oberoende
avkastningsstrommar skapas en robust helhet.
Absolut Avkastning ar inte utformad for att fanga de
snabbaste uppgdngarna, utan for att metodiskt
undvika de djupaste dalarna och leverera en jamn och
trygg vardeutveckling. Det ar en strategi byggd for att
ge stabilitet och Iata dig sova lugnt om natten.
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Nyckeltal

Avkastning senaste manaden:

Avkastningi ar:
Avkastning 12m:
Avkastning sedan start:

Standardavvikelse 12m:

Startdatum:

Arlig avgift (exkl moms):

Riskklass
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Portféljbeskrivning: Absolut avkastande portféljen har som mdl att ge en
stabil avkastning oavsett bérs-utvecklingen och dr uppbyggd av olika
specialfonder vilka har en okorrelerad utveckling med aktiemarknaden.
Portféljen har en mdélavkastning i nuvarande réinte-/marknadsklimat pé
mellan 4 och 6 procent per Gr och ska ses som en byggsten i en stérre
portfélj-konstruktion.
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MANGOLD

Mangold Hogutdelande | de bdista bolagen

Utdelningsaktier: En trygg hamn i en stormig marknad

Medan Stockholmsborsen (OMXS30) navigerar i ett
landskap av geopolitisk osdkerhet och réanteoro, har
en beprovad strategi &terigen visat sin styrka: fokus
pa stabila, hogutdelande svenska aktier. | tider d&
marknadens humor kan svanga fran dag till dag, blir
direktavkastningen en avgorande pelare for den
l&ngsiktige investeraren.

Till skillnad fran en flyktig aktiekurs ar en utdelning
ett konkret kassafldde - en direkt del av bolagets
vinst i din hand. Foretag som konsekvent kan dela ut
en stor del av sitt dverskott ar ofta mogna, finansiellt
starka och har en bevisad affarsmodell som &r mindre
kanslig for tvara konjunkturkast. Utdelningen fungerar
ockséd som en varderingskudde; om aktien faller blir
direktavkastningen hogre, vilket tenderar att locka

nya kdpare och skapa en naturlig stabilitet i
aktiekursen.

Under september sag vi ndgra av de hogavkastande
innehaven rekylera. Det &r naturligt efter den
fantastiska borsresa portfoljen haft under var och
sommar. Lyfter vi blicken och ser p& arsresultatet s&
ar det saklart mer an val godkant.

Resurs Holding, som toppade listan, fick sitt
underliggande varde bekraftat nar det kdptes ut fran
borsen till en premie. Starka bidrag kom dven fran
den folkkara detaljhandelskedjan Clas Ohlson,
kontraktstillverkaren av elektronik Note och
teknikhandelsbolaget Berner Gruppen.

Gemensamt for dessa ar att de alla representerar
valskotta verksamheter som levererar konkreta
produkter och tjanster till konsumenter och industri. |
en osdker varld erbjuder denna typ av bolag - de som
bevisat sin ldnsamhet och delar med sig av den - en
valkommen trygghet. Att investera i dem ar att satsa
pa bevisad affarsskicklighet snarare an pa spekulation.
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Nyckeltal

Avkastning senaste manaden: -3,1%
Avkastning 2025 YTD 22,0%
Avkastning 12 man 19,8%
Avkastning sedan start: 58,0%
Standardavvikelse 12m: 10,4%
Startar: 2019
Arlig avgift (ex momes): 1,32%
Riskklass 5av7
10 storsta innehav

Lundin Gold 11%
SAAB B* 7%
TF Bank 10%
Sv. Handelsbanken A 10%
Nordea Bank Abp 11%
Zinzino B 2%
Nordrest Holding 6%
Betsson B 5%
NOTE 5%
Tele2 B 5%
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Mangold Aktiv Ranta 2

Under september avkastade Aktiv Ranta 2 +0,4% och
har under aret gatt upp med 4,2%.

Sektorn har fortsatt att prisa upp med dverlikviditet
efter sommarperioden bland marknadens aktdrer och
en lagre styrranta som skapar fortsatt medvind for
bolagen.

Forvaltningen beslutade att ta in NOBA efter IPO: n
som ar Investment Grade ratade av Nordic Credit
Rating. Efter analys finns det stor sannolikhet att
dven de storre kreditinstituten aterupptar Investment
Grade rating av bolaget vilket talar for krediten.

LF rullade ut en ny AT1. Vi passade péa att rulla 6ver
befintlig AR2-volym i den nya obligationen, vilket gav
en béttre yield.

Vi deltog aven i Sveafastigheters nya emission och
sélde av Castellum och Atrium for att skapa utrymme
och pé sa satt hoja langsiktig avkastning for vara
kunder.

D34 efterfrdgan idag ar klart storre an utbudet ar det
viktigare an nagonsin att vara noga med att valja ratt
bland de emissioner som dyker upp.

AR2 mot en av Sveriges stdrsta svenska rantefonder:

AR?2 vs Stor svensk rantefond
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Nyckeltal AR2

Avkastning senaste manaden: 0,4%

Avkastning i ar:

Avkastning 12m:

Avkastning sedan start:

Standardavvikelse 12m:

Startdatum:
Arlig avgift (ex moms):
Riskklass

Minsta insattning

4,2%
5,8%
15,2%
0,9%
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0,88%
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Mangold Aktiv Ranta 3

Under september fortsatte koptrycket i svensk high

MANGOLD

1
yield och marknaden fortsatte att prisa upp 1?8
tillgdngsslaget. Aktiv Ranta 3 avkastade 1,0% under 140
manaden och har under &ret gatt upp med 9,5%. Den 130
sektor som presterat bast under aret ar finanssektorn

dar forvaltningen fortsatt ligger 6verviktade. ﬁg

Under september aterkdpte Intrum en del av

utestdende obligationer till 94,4% som en del av 90
restruktureringsférfarandet. Cirka 7% aterkoptes och 383 §§ z 3 f%g g32248
N N ~N ~N

for likvididen aterinvesterade forvaltningen i den
aktuella mixen av obligationer som ar en del av
modellen.

Denna ménad listades NOBA p& Stockholmsbdrsen
dar forvaltningen ager AT1 obligationer. Resultatet
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e XACT Obligation

Nyckeltal AR3

Aktiv Ranta 3

b!e\! att obligaﬁionema fortsatte att prisa till hogre Avkastning senaste manaden 1,0%
nivaer med storre sannolikhet tllllatt bg)laget Avkastning 2025 YTD: 9,5%
dterupptar Investment Grade rating frédn de stora ) .
kredithusen. Avkastning rullande 12 man: 15,9%

) ' ) _ Avkastning sedan start: 81%
Forvaltningen fortsattoe aven attoskala volymen i ) Standardavvikelse 12m: 4.3%
Klarna som handlar p4 hoga nivéer efter IPO: n. For .
likviden handlade forvaltningen upp i bland annat S:tartar: 2013
Magnolia som har handlas pa attraktiva nivaer. Arlig avgift (ex moms): 1,32%
Riksbankens rantesankning skapar medvind for ett Riskklass 3av7
pressaﬁ segment inom bostadsutvecklmg och sarskilt Snittranta obligationsuniversum 5,72%
hyresratter som har en bra risk/reward framgent. _ i

Stibor 3 man 1,90%

Under mé&naden |6ste forvaltningen in innehavet i llija
Batljan Invest till ~24% mot bakgrund av bolagets
finansiella svérigheter och en vélgrundad analys av
bolagets framtida mojligheter att aterbetala
utestdende skuld. Den seniora obligation som ligger
med forfall i borjan av 2026 ligger fore hybriden.
Forvaltningen har varit i ndra dialog med en majoritet
av obligationskollektivet och det mest rationella
beslutet blev att 16sa in obligationerna nu.

Under manaden tog forvaltningen in Catella i
portfoljen som sitter p& en diversifierad affar inom
Corporate Banking, forvaltning och
Fastighetsinvesteringar. Positionen ar en bra addition
till portféljen och betalar 4,50% + rorlig ranta.

Portfélibeskrivning: Férvaltningen investerar i listade instrument primdrt
pd den nordiska High Yield marknaden. Portféljen ska i normalfallet
innehdlla 10-15 likaviktade innehav fér att i méjligaste madn uppnad
diversifiering. Urvalet sker i obligationer med officiell rating i spannet
S&P B+-BB+ eller motsvarande alternativt férvaltarens ratingbedémning
i det fall officiell rating ej existerar. Férvaltningen sker under 6verseende
av Mangolds Investeringskommitté fér att sdkerstdlla en god férvaltning
som baserar sig pd djupgdende analys.
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Mangold Special Client och
Stiftelseportfolj

Den nya spelplanen: S& navigerade vi genom
september

September visade med all tydlighet att de gamla
investeringsreglerna inte langre géller. Den
traditionella portféljen — en passiv mix av 60% aktier
och 40% rantor - ar byggd for en varld som inte
langre existerar. Nar oron for nya handelstariffer och
ihallande inflation skapade osdkerhet, stod den gamla
strategin handfallen.

For oss var september inte en ménad av osdkerhet,
utan av klarhet. Det var en bekraftelse pa att i
dagens komplexa marknad vinner den som har en
intelligent, anpassningsbar strategi. Var Special
Clients-portfolj ar inte byggd for att passivt folja
med, den ar konstruerad med tre distinkta motorer
for att aktivt leda.

1. Den Globala Tillvdxtmotorn (Globala Aktier):

Nar de breda indexen tvekade, fortsatte var motor
att arbeta. Varfor? Var undervikt mot Europa och
Sverige visade sig ratt. Vart fokus pa Al-infrastruktur
och de bolag med en oavbruten historik av att hoja
sina utdelningar ar investeringar i strukturell styrka,
inte i kortsiktigt marknadssentiment. Vi har nu
overvikt mot amerikansk small- och midcap, EM och
Asien.

2. Den Svenska Kassaflddesmotorn (Svenska High
Yield Obligationer):

Detta ar var finansiella ryggrad. Nar aktiemarknaden
darrade, fortsatte denna motor att leverera ett
kraftfullt och forutsagbart kassaflode fran valskotta
svenska bolag. Det ar den disciplinerade
avkastningen som ger oss modet och stabiliteten att
vara offensiva p& andra hall.

3. Det Absoluta Gravitationsankaret
(Absolutavkastande Tillgdngar):

Var mest intelligenta komponent. Denna motor ar
designad for ett enda syfte: att skapa positiv
avkastning oavsett vad som hander. Den &r immun
mot borsens svangningar och rantepanik. Den
omvandlar volatilitet frdn ett hot till en mdjlighet.

September bevisade att det inte langre racker att
vara pd marknaden. Man méste vara smartare an
marknaden. Att forlita sig p& gamla, passiva strategier
ar att hoppas pa tur. Vi foredrar att aktivt forma var
egen framgang.

MANGOLD
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Nyckeltal
Avkastning senaste manaden: 0,8%
Avkastning 2025: 5,4%
Avkastning 2024: 12,3%
Avkastning rullande 12m: 9,2%
Avkastning sedan start: 22,4%
Standardavvikelse 12m: 4,8%
Startar: 2021
Arlig avgift (ex moms): 1,32%
Riskklass 4av7
Innehav, malvikter
Absolut Avkastande 35%
Foretagsobligationer HY 40%
Global Allokering 25%

Stiftelseportfélien har motsvarande allokering i enlighet med Special Client.
Portféljbeskrivning: Special Clients dr en férvaltad portfélj som bygger
pd klassisk portféljteori dér mdlet dr att maximera den riskjusterade
avkastningen utifran de i portféljen ingdende byggstenarna.
Byggstenarna dr Mangolds férvaltade diskretiondra portféljer; Absolut
avkastande, Aktiv Rdnta och Hogutdelande aktieportfoljen.
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Global Allokering

Sluta kdpa marknaden - Bérja dga vinnarna

Den gamla investeringskartan har rullats ihop och
slangts pa elden. Att passivt folja ett varldsindex ar
inte langre en strategi — det 4r en chansning pé att
gardagens vinnare ska fortsiatta dominera i en varld
som radikalt ritats om. Infor arets sista kvartal har vi
darfor inte bara justerat portfoljen. Vi har kalibrerat
den for en ny verklighet.

MANGOLD
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— GA DJ Global Index
Vi minskar drastiskt i breda, passiva globala och Avkastning MTD 1,9%
amerikanska inde>§. \/arfér?‘ For atot de délje‘r“en Avkastning 2025 YTD -4,3%
enorm koncentrationsrisk till ett f&tal tech-jattar vars Avkastning 2024 12 0%
varderingar redan prisat in flera decennier av v astn!ng . 27
perfektion. Den enkla resan ar dver. Nu kravs Avkastning rullande 12 man -0,3%
intelligens. Standardavvikelse (12m) 12,4%
Darfor skiftar vi fokus fran att dga marknaden till att .
4ga marknadsledarna. Vi har gjort betydande nya Startar 2023
investeringar i fonder som First Trust Rising Dividend Férv avg (exkl moms) 1,32%
Achievers, bade for stora och medelstora bolag. Kiid risk 53y 7
Detta ar kdrnan i var nya strategi. Vi kdper inte bolag
som bara har en hog utdelning idag, utan de som har ETF Vikt
e]rcwt oaybrgten hinst(()jrikf.av att f|7|éj(]1c“si? utdelning, ar Ishares Nasdaq 100 10%
efter ar. Dessa ar de finansiella fastningarna - . 0
foretag med sa starka vallgravar och kassafloden att S?DR MSCl EM AS"’_" ) 10%
de kan beldna sina dgare dven i motvind. First Trust Rising Div Achievers 10%
o B ) o First Trust SMID Rising Div Achievers 10%
§amtld|.gt moter Vi den.nya geopolltlska.e.ran.med iShares Global Def 8%
Oppna ogon. Vi har tagit en ny, stor position i global ) .
forsvarsindustri. | en fragmenterad vérld &r sdkerhet SPDR US Mid Cap 7%
inte en konjunkturfraga, det ar en strukturell Ishares Core MSCI World 5%
tillvéxttrend. Vi behaller var exponering mot den X-trackers World Health Care 5%
asiatiska tillvéxtmotorn och spetsig amerikansk 0
teknologi via Nasdaqg 100, men vi balanserar det nu Xtrackers MSCl Japan >%
med den ofta forbisedda ryggraden i USA:s ekonomi SPDR S&P 600 US Small cap 5%
via dedikerade innehav i smé- och medelstora bolag. Xtrackers MSCI US Financials 5%
L . . Xtrackers MSCI Eur Utilities 5%
Denna omallokering ar vart svar pa en varld som .
kraver mer an passivitet. Vi véljer bort trangseln i de Xtrackers Euro STOXX 50 5%
uppenbara affarerna for att istéllet positionera oss i iShares Core MSCI EM 5%
Det ar s man navigerar pa de nya kartorna. o
Kassa 2%
Summa 100%

Portféljibeskrivning: Global Allokering dr en investeringsportfolj som
investerar i ETF:er och fonder med framfér allt global exponering.
Jdmforelseindex dr vdrldsindex. | och med sin inriktning kommer det
over tid att vara storre exponering mot utldndsk valuta, framfor allt
USD och EUR. Portféljférdndringar gérs med stéd av inkdpt extern
makroanalys och slutlig allokering beslutas av Mangolds
investeringskommitté. Férvintad avkastning éver tid ligger pd 7-9%
per dr efter avgifter.
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Fondportfoljerna

Aterigen en bra manad fér fondportféljerna

. o . . 230
September var en riktigt bra manad for samtliga e FoNdportfolj I3g risk

riskklasser. Pa aktiesidan har forsvarssektorn, Medelrisk
guldindustrin och Emerging Markets verkligen o
levererat. 180 Ho risk
Var Lag-riskportfdlj har varit den trygga hamnen i
stormen. Med en stabil positiv avkastning pa drygt
1,1% visar den att samtliga underliggande
strategier fungerar som de ska. P& 1 ar ar
portfoljen battre an Stockholmsborsen, till en 0%
brakdel av risken. 80 — .
O O DD O D DD AN
For de som sokt en gyllene medelvag har Medel- QQ*'N@N%&”6@6@0’1&’%@@.@@@0"3
riskportféljen varit ett utmarkt val och levererat en
avkastning pa 3,8%. Detta visar pa en intelligent
balans mellan risk och mdjlighet som gett en tydlig Startar 2015
Overavkastning mot index.

130

Var Hog-riskportfolj har varit den verkliga Avkastning MTD (l3g) 1,1%
tillvaxtmotorn och levererat en imponerande Avkastning MTD (mellan) 3,8%
avkastning pa 4,6%. De som varit med hela resan, Avkastning MTD (hog) 4,6%
har fatt over 70% tillvaxt i Global Security Fund.

Oavsett om ditt mal ar trygghet, balanserad tillvaxt Arlig avgift ex moms (1ag) 0,88%
eller maximal avkastning, visar det gdngna aret att Arlig avgift ex moms (mellan) 1,32%
vi har en strategi som har bevisat sitt varde. Arlig avgift ex moms (hog) 1,32%
Arsavkastning for fondportfoljerna Avkastning sedan start (I3g) 51%
Ar Hég Mellan Ldg OMXS30 USD/SEK Avkastning sedan start (mellan) 81%
2025 YTD 82% 78% 2,8%  7,2% -14,9% Avkastning sedan start (h6g) 121%
2024 14,1% 11,1% 10,9% 3,6% 9,7%

2023 8,7% 83% 7,1% 17,3% -3,1% Risk St dev 12m(lag) 3,6%
2022 -13,9% -13,6% -8,7% -16,0% 15,0% Risk St dev 12m(mellan) 6,8%
2021 24,7% 19,9% 16,8% 29,1% 10,0% Risk St dev 12m (hog) 11,5%
2020 3,3% 0,2% 0,8% 58% -12,1%

2019 26,9% 17,3% 9,0% 25,8% 5,7%

2018 -49% -0,9% -2,0% -10,7% 8,3%

2017 13,7% 9,0% 5,3% 3,9% -10,0%

2016 10,2% 6,2% 2,4% 4,9% 8,1%

Sedan start 121,4% 80,7% 51,5% 95,2% 20,4% Portféljibeskrivning: Fondportfélierna finns i tre olika riskkategoriseringar:
Snitt helar 11,7% 7,7% 4,9% 9,1% 2,0% Lag (riskklass 3), mellan (riskklass 4) och hég (riskklass 5) enligt den

standardiserade KlID-riskskalan. Urvalet av fonderna som ingadr i
portfélierna sker med etisk hédnsyn och alla fonder godkdnns av Mangolds
Investeringskommitté innan de fdr anvéndas i férvaltningen.
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Kontakt

Logga garna in pd Mangold Online for att ta del av
din specifika portfdljrapport.

Ansvariga portfoljforvaltare: Peter Haage /
Christer Hultblad

Har du fragor eller vill veta mer om Mangolds
ovriga diskretiondra portfoljer, kontakta din
rédgivare.

privatebanking@mangold.se
08-503 01 550

Nybrogatan 55, Stockholm

Box 55691, SE-114 40 Stockholm
mangold.se

Mangold Private Banking — hallbar och personlig
forvaltning Mangold Fondkommission grundades
2000 och ar borsnoterat p&d Nasdag Main Market
Mid Cap. Private Banking erbjuder enbart
diskretionar portfoljforvaltning och har inga egna
fonder. Fokus ligger pa transparens, hallbarhet och
riskspridning. Vara kunder ska enkelt kunna se
underliggande placeringar och vilka avgifter som
dragits. Var forvaltningsmetodik bygger bade pa
algoritmbaserad kvantitativ analys - Mangold
Equity Lab - och kvalitativ traditionell analys.
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Investerat kapital kan bdde 6ka och
minska i varde. D& portfdljkunder har olika
startdatum kan avvikelser vad géller avkastning
och innehav uppsta. Faktablad och
produktinformation finns p& Mangolds hemsida
alternativt via din radgivare. Informationen ar
endast avsett sdsom allman produktinformation
och skall inte ses som ett investeringsrad eller
rekommendation. Informationen kan vara
ofullstandig, inaktuell eller inkorrekt. Mangold
ansvarar inte for skada, vare sig direkt eller indirekt
pé grund av eventuella brister eller fel i
informationen. Informationen far inte p& nagot satt
andras eller vidarebefordras utan Mangolds
tillstand.
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