Manadskommentar 2025

Navigera osakerhet, Sikta mot Potentialen

Yo

Rénteportfdljer
April 2025 understrok att de globala marknaderna Mangold Aktiv Rénta 3 1,6%
befinner sig i en fundamental omstallning. Mangold Aktiv Rénta 2 0,8%
Utvecklingen mot 6kad protektionism och tariffer Jfr XACT Obligation 1,5%
fortsatte att pragla handelsrelationerna, vilket spader
p& osakerhet och en fragmentering av Absolutavkastande
varldsekonomin. Denna deglobalisering driver Mangold Absolut Avkastande =1,0%
strukturell inflation genom att ersatta billiga, globala fr HEROC (valutasckraa) 0.2%
alternativ med dyrare inhemska. Féljden blir att Aktiemandat
centr_albankeomla sa.nnohkt tvingas hélla rantorna pa Hogutdelande, 6.6%
en hogre niva an vi vant oss vid, trots att en 17 XACT HuA 8%
ekonomisk avmattning, kanske till och med en kort
recession under 2025 till foljd av handelsturbulensen, Global Allokering -13,8%
beddms som sannolik. MSCI World (SEK) -14,9%
Det nya laget skapar dkad volatilitet. Frmogenhetsportfoljer
Aktiemarknaderna vantas fortsitta vara en "berg- Mangold Special Client, 25% Ga, 40% AR3, 35% AA -2,4%
och-dalbana". Historien visar dock att bérsen Ifr Index 25% XACT Hogutdelande, 50% Xact Obligation 25% HFRX-i 1,8%
upplever nedgdngar da och da, ofta utlosta av
chocker som blir uppenbara forst i efterhand. Men Mangold Stiftelseportféljen -2,4%
just dessa perioder av radsla och osakerhet — som Jfr Index 25% XACT Hégutdelande, 50% Xact Obligation 25% HFRX-i 1,8%
april manad till viss del avspeglade - erbjuder ofta de
basta langsiktiga mojligheterna. Flera analyser pekar Fondportfélier Yio
pa att vi just nu kan befinna oss i eller ndrma oss en Mangold Lagrisk -2,5%
botten pa marknaden, infér en potentiell starkare Mangold Mellanrisk '2'5?’
uppgang under 2026/2027, driven av férvantad Mangold Hogrisk R
stimulans. Index

OMXS30 -2,0%

Att kdpa nar marknaden ar nedtryckt eller osdker ar
psykologiskt svart. Nar det &r dags att kopa, kommer
du inte att vilja det. Men for den ldngsiktige
investeraren kan den nuvarande turbulensen och de
nedtryckta nivderna - sarskilt i bolag som gynnas av
den nya regimens forutsattningar (tank inhemsk
produktion, forsvar, bolag med stark
prissattningsformaga) — vara en avgorande tidpunkt
att positionera sig. Missa inte mojligheten att agera
nar de flesta andra tvekar.

Sammanfattningsvis kraver det nuvarande, volatila
marknadsklimatet ett nytt tdnkande. Men mitt i
osakerheten ligger potentialen. Forbered dig att
agera nar det kdnns som svérast.

MANGOLD

Utvecklingen till 25-04-30
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Absolut Avkastande (AA)

MANGOLD

Stabilitet och avkastning i aprilosdkerheten

140
Efter en volatil april manad, dar de traditionella 135
marknaderna aterigen visade prov pa sin 130
oberdkneliga natur och utmanades av det komplexa 125
makrolaget, vill vi belysa funktionen och prestationen 120
i var Absolut Avkastande Portfolj. 115

110
Denna portfolj ar konstruerad med ett tydligt mél: att 105
leverera positiv avkastning oavsett om den breda 100
marknaden stiger kraftigt, faller brant, eller om den 95
allminna oron ar hog eller lag. Medan manga s e e m h e = oo
investerare kanner sig utsatta for de svangningar vi S 89529282 =849
sett under april, och som vi férvantar oss kan o o o o o
fortsatta i det nuvarande marknadsklimatet, ar den e Absolut Avkastande s OMXS30
Absolut Avkastande Portfoljen designad for att
motverka just detta.

Nyckeltal
"Magin" bakom portféljens férméga att prestera Avkastning senaste manaden: 0,1%
oberoende av mark.naodens riktning I|gg¢r i dess unika Avkastning sedan arets start: -1,0%
uppbyggnad med tillgdngar och strategier som har )
lag, eller till och med negativ, korrelation med Avkastning 12m: 4,1%
traditionella aktier och rantor. Genom att investera i Avkastning sedan start: 29,3%
diversifierade nischer som alternativa krediter, Standardavvikelse 12m: 3,8%
reassurans (liknande principer som i t.ex. RESS, NFF),
specifik arbitragehandel (som i strategier likt Ridge)
och specialiserade riskdverforingsstrategier Startdatum: 200801
(jamforbart med Cat Bonds, som i t.ex. GAM Star Arlig avgift (exkl moms): 1,32%
Cat'), uppnar vi en robust rjskspridning. Lagg dartill en Riskklass 3av7
aktiv och konstant bevakning av marknaden for att
utnyttja specifika mojligheter.

Innehav, malvikt
Just i tider som april, dar traditionella portfoljer RESS Life 20%
vacklar, b!|r vardet aven sédan har pr av forvaltmng Nordic Factoring Fund 21%
extra tydligt. Den erbjuder en nddvandig motvikt, en
stabiliserande kraft, och en potential att generera Likviditetsplacering 11%
positiv avkastning just nar andra tillgdngsslag kampar Excalibur 15%
i moﬁ.\/inden..Att ha en de.l. av sittckapital placerat pa GAM Star Cat Bond 10%
ett satt som ar designat for att ga bra oberoende av .
den traditionella marknadens humor ar inte bara klok Aleur 10%
riskspridning - det ar en fundamental del av en Ridge Capital 11%
resilient portfoljstrategi i dagens marknad. Att missa Kassa 2%

mojligheten till denna typ av diversifierad,
marknadsoberoende avkastning i det nuvarande

volatila klimatet vore att inte fullt ut utnyttja de
verktyg som finns for att bygga en robust och
l&ngsiktigt framgangsrik portfol;.

Portféljbeskrivning: Absolut avkastande portféljen har som mdl att ge en
stabil avkastning oavsett bérs-utvecklingen och dr uppbyggd av olika
specialfonder vilka har en okorrelerad utveckling med aktiemarknaden.
Portféljen har en mélavkastning i nuvarande rénte-/marknadsklimat pé
mellan 4 och 6 procent per r och ska ses som en byggsten i en stérre

Viar trygga i var strategi och ser fram emot att portfélj-konstruktion.

fortsatt leverera stabil absolut avkastning, oavsett
vad marknaden bjuder pd framover.
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MANGOLD

Mangold Hogutdelande | de bésta bolagen

Stark 6veravkastning i turbulent marknad

150
April 2025 blev, precis som vantat i det nuvarande 140
makroekonomiska klimatet, en minst sagt stokig och

utmanande manad pa de globala aktiemarknaderna. 130
Osakerheten kring handelspolitiska skiften, ihallande 120
inflationstryck och den dvergripande omstaliningen

mot en mer fragmenterad varldsekonomi skapade 110

betydande rorelser. == NMangold Hogutdelande

100 aktier

Trots detta turbulenta yttre hade var aktieférvaltning 90 = Xact Hégutd.
en mycket positiv utveckling under manaden. Medan
det breda marknadsindexet tyvarr foll med omkring U
3%, visade var forvaltning prov pa stor T2 oY YYYYNTLY
motstandskraft och férméaga att hitta varde - g2g=2g2g2gagaBse
portfoljen steg med hela 5,3%. Detta innebéar en
betydande dveravkastning gentemot marknaden
under april.
Resultatet i april bekraftar pd nytt vardet av vér NVCkEIt?I .
investeringsprocess och aktiva forvaltning, sarskilt i Avkastning senaste manaden: 5,3%
tider nar den enklare resan med bred, passiv Avkastning 2025 YTD 6,6%
indexexponering blir mer riskfylld. | ett Avkastning 12 man 10,9%
marknadsklimat dar strukturella skiften driver . )

o . . Avkastning sedan start: 38,1%
volatilitet och enskilda sektorer samt bolag paverkas )
mycket olika, racker det inte ldngre att bara "vara Standardavvikelse 12m: 9,8%
med" pa borsen. Det handlar alltmer om hur man ar
investerad. Att i dessa tider helt sta utanfor Startar: 2019
aktiemarknaden riskerar att innebara att man missar Arlig avgift (ex moms): 1,32%

potentiell vardetillvaxt, samtidigt som att enbart folja
ett index kan exponera portféljen for onddiga risker i Riskklass S5av7
de segment som nu moter strukturell motvind. Aprils
starka resultat visar att var metodik, med fokus pa de

o L ) 10 storsta innehav
bolag och teman som &r bast positionerade i den nya

globala ekonomiska regimen, skapar tydligt mervarde AcadeMedia 10%
for er som investerare. Ambea 6%
Vi kdnner en positiv schwung fradn denna prestation Arion Banki SDB 3%
och ar évertygade om att vé%strategi Ar vgl rustad Bredband2i Skandinavien 3%
for att fortsatta navigera de utmaningar och Clas Ohlson B 10%
mojligheter som ligger framfor oss. Cloetta B 10%
Dala Energi 2%
Lundin Gold 10%
Nelly Group 4%
Resurs Holding 3%
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Mangold Aktiv Ranta 2

MANGOLD

Obligationer inom investmentgrade bolagen
handlade under april ned mot bakgrund av den
geopolitiska oro som accelererade under manaden.
Nedprisningen kan framst harledas till utfldden och
ombalanseringar for obligations-, blandfonder och
mandat inom segmentet.

Volatiliteten kan i mindre utstrackning harledas till de
underliggande bolagens verksamheter och I6nsamhet
som fortsatt ser stabila ut. Prissattningen skapar
darfor bra kopmojligheter. Under slutet av april
adterhamtade sig segmentet och saljtryck dversattes
till kdpvolymer.

Aktiv Ranta 2 avkastade -0,5% under april och har
sedan arsskiftet gatt upp O,7%.

Portfoljen har nu kdmpat p& i 15 manader och pé
den tiden levererat fantastiska 11,6% till 1ag risk.

Under april skedde ingen omallokering utan de enda
transaktioner som skedde var att det kom in
rantekuponger. Det gor det varje manad.

Samtliga obligationer har en rorlig rantekomponent
som foljer 3-méan Stibor. Som ni kan se nedan har
denna ranta planat ut kring 2,3% och det finns inget,
i dagslaget, som talar for ndgra storre avvikande
rorelser fran denna niva.

2021 Jul 2022 Jul 2023 Jul 2024 Jul 2025

113,50
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109,50
107,50
105,50
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2024-09-30

2024-11-30
2025-01-31
2025-03-31

e Aktiv Rdnta 2

Nyckeltal AR2

Avkastning senaste manaden:

Avkastning sedan arets start:

Avkastning 12m:
Avkastning sedan start:

Standardavvikelse 12m:

Startdatum:

Arlig avgift (ex moms):
Riskklass

Minsta insattning
Obligationsuniversum
DNB

Hoist

LF Bank

Vattenfall

Stora Enso

Balder

SBAB

Castellum
Vasakronan

Atrium Ljungberg
Danske Bank
Storebrand
Landshypotek

SEB

-0,5%
0,8%
5,6%

11,5%
1,0%

20231201
0,88%
2av7

2 MSEK
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Mangold Aktiv Ranta 3

MANGOLD

Turbulensen i aktiemarknaden under april fick aven
en paverkan p& obligationssegmentet under
manaden. High Yield fonder paverkades av utfléden
och sdljtrycket ckade, speciellt pa de mer likvida
obligationerna. Overlag minskade likviditeten i
marknaden och de primarmarknadstransaktioner som
planerades sattes pé paus. Under den forsta halvan
av april handlade obligationerna 6verlag ner cirka 2-
2,5% dar hybridsegmentet handlade ner ndgot mer.

Under andra halvan av manaden aterhdmtade sig
kurserna nagot, daremot var likviditeten fortsatt lag.

Overlag &r portféljen vl positionerad i rddande
klimat. En 6vervikt inom bank/finans och
valtrimmade fastighetsbolag ger en bra
motstandskraft mot den geopolitiska oron,
handelstullar och lagre sysselsattning i ekonomin.

Fokus ar att bolagen genererar stabila kassafloden
och bra ldnsamhet med tillgdngar som kan leverera
trots ett sdmre konjunkturlage med en valbalanserad

upplaning.

| slutet pd ménaden kommer indikationer pd att
bolagen visar aptit pd att ater finansiera sig via
primarmarknaden. Det skapar forutsattningar for
battre investeringsmdjligheter och likviditet under

maj.

Aktiv Ranta 3 avkastade -0,9% under april och har
gatt upp 1,6% sedan arsskiftet.

Tittar vi tillbaka 12 manader har portfoljen avkastat
24%.

Portféljbeskrivning: Férvaltningen investerar i listade
instrument primdrt pd den nordiska High Yield
marknaden. Portfdljen ska i normalfallet innehdlla 10-
15 likaviktade innehav fér att i méjligaste mdn uppnd
diversifiering. Urvalet sker i obligationer med officiell
rating i spannet S&P B+-BB+ eller motsvarande
alternativt forvaltarens ratingbedémning i det fall
officiell rating ej existerar. Forvaltningen sker under
overseende av Mangolds Investeringskommitté for att
sdkerstdlla en god férvaltning som baserar sig pd
djupgdende analys.

160
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90
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e X ACT Obligation

Nyckeltal AR3

Avkastning senaste manaden
Avkastning 2025 YTD:
Avkastning rullande 12 man:
Avkastning sedan start:
Standardavvikelse 12m:
Startar:

Arlig avgift (ex moms):
Riskklass

Mangolds obligationsportfélj
ALM Equity FRN +5,50%
Intrum FRN + 3,30%
Intrum FRN + 4,60%
Klarna FRN +9,50%
Magnolia Bostad FRN + 8,75%
DNB FRN +3,50%

DNB FRN +3,10%
Genova FRN +5,5%
Genova FRN +4,30%
NOBA FRN +4,75%
Euroflorist FRN + 5,50%
Hoist FRN +10,0%

Hoist FRN +6,25%

Pricer FRN +4,00%

TF Bank FRN +8,75%

TF Bank FRN +6,25%
Storebrand FRN+3,45%
Nordnet FRN +3,90%
SEB FRN+2,80%

Resurs FRN+7,75%
Resurs FRN+8,25%
Nordea FRN+2,80%
Norion FRN+5,95%
Logistri FRN +3,90%
Bonava FRN +4,75%
Corem Kelly FRN +8,00%
Snitt

Maj
2022
Sep
Maj
2024
Sep

Aktiv Ranta 3

-0,9%
1,6%
24,3%
68%
5,6%
2013
1,32%
3av7

Kupong Forfall/Call
7,8% 2028-03-20
5,6% 2026-09-09
6,9% 2025-09-12

11,9% 2029-02-01
11,1% 2028-02-11
58% 2028-09-14
54% 2029-02-27
8,0% 2028-09-24
6,7% 2028-07-01
7,2% 2026-10-29
7,9% 2026-02-02
12,3% 2028-05-24
8,6% 2034-05-22
6,3% 2027-12-17
11,0% 2028-09-06
8,5% 2026-12-01
58% 2028-11-02
6,2% 2026-11-16
5,1% 2029-09-03
10,1% 2029-09-18
10,6% 2028-12-14
51% 2029-09-06
8,4% 2029-10-25
6,4% 2027-11-20
7,1% 2028-09-03
10,4% 2025-06-21
7,9% 2028-05-16
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MANGOLD

Mangold Special Client och Stiftelseportfdl;

Portfoljen "Special Clients" ar specifikt utformad for
att leverera en attraktiv riskjusterad avkastning
genom att balansera tre centrala byggstenar:

1.En kdrna av globala aktier via portféljen "Global
Allokering".

2.Ett stabiliserande inslag av absoluta
avkastningsstrategier (liknande de i "Absolut
Avkastande").

3.En extra avkastningskomponent fran direktagda
svenska high yield-obligationer (hdgavkastande
foretagsobligationer).

Syftet med denna kombination ar att dra nytta av
potentialen pa den globala aktiemarknaden (med
sarskilt 0ga pa regioner med starkare tillvaxt som
Asien EM), samtidigt som de absoluta
avkastningsstrategierna bidrar med diversifiering och
déampad volatilitet tack vare sin ldga korrelation med
traditionella marknader. De svenska high yield-
obligationerna adderar ett hdgre 16pande kassaflode
(vield) till mixen, men detta sker genom att ta en
medveten kreditrisk kopplad till de underliggande
svenska bolagen.

Kreditspreaden - Portféljens kanariefagel i gruvan?
Just utvecklingen for kreditspreadarna pa de svenska
high yield-obligationerna blir nu en kritisk
temperaturmatare for denna portfolj, och kanske en
indikator for riskaptiten i stort. Aterspeglar en
eventuell 6kning av spreadarna en genuin oro for
svensk konjunktur och 6kade kreditforluster
framover? Eller indikerar stabila eller minskande
spreadar att marknaden fokuserar mer p& den
kommande rantesdnkningscykeln och en fortsatt (om
an dampad) ekonomisk aktivitet? Rorelserna i dessa
spreadar ar en nyckelindikator att bevaka noga, da
de kan ge tidiga signaler om det underliggande
ekonomiska klimatet och investerarnas vilja att ta
kreditrisk.

Portféljens inneboende styrka ligger i dess
diversifiering dver olika tillgdngsslag och riskkallor.
Detta skapar en robust grund for att hantera
varierande marknadsscenarier. Det kraver dock aktiv
bevakning och potentiell justering av exponeringen
mot de olika delarna - globala aktietrender,
alternativa strategiers prestanda, och inte minst
kreditforhallandena och spreadutvecklingen pa den
svenska high yield-marknaden - for att kontinuerligt
optimera portfdljens risk och avkastning.

120
115
110
105
100

95

90 T r

jan-21 jul-22 jan-24
e Special Client e |FR Index

Nyckeltal

Avkastning senaste manaden: -1,0%
Avkastning 2025: -2,4%
Avkastning 2024: 12,3%
Avkastning rullande 12m: 9,4%
Avkastning sedan start: 13,4%
Standardavvikelse 12m: 4,6%
Startar: 2021
Arlig avgift (ex moms): 1,32%
Riskklass 4av’7
Innehav, malvikter

Absolut Avkastande 35%
Foretagsobligationer HY 40%
Global Allokering 25%

Stiftelseportfélien har motsvarande allokering i enlighet med

Special Client.

Portféljbeskrivning: Special Clients dr en férvaltad portfélj som
bygger pd klassisk portféljteori ddr mdlet dr att maximera den
riskjusterade avkastningen utifrdn de i portféljen ingdende
byggstenarna. Byggstenarna dr Mangolds férvaltade
diskretiondra portféljer; Absolut avkastande, Aktiv Rdnta och
Hdégutdelande aktieportféljen.
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Global Allokering

Valutaeffekter i april och perspektiv fér den

langsiktige 138
April manad medférde en utmaning for den 128

redovisade avkastningen i var Global Allokering- 113

portfélj i svenska kronor (SEK). Detta berodde i

huvudsak pa den betydande forstarkningen av den 108

svenska kronan under ménaden. Aven om portféliens

underliggande exponering mot lander och sektorer 98

med stark tillvaxtpotential behaller sin strategiska dec-23 jun-24 dec-24

relevans, reducerades avkastningen i SEK av denna
valutaeffekt. Det ar viktigt att skilja pa den
underliggande utvecklingen i innehaven (i deras
lokala valutor) och den paverkan som

MANGOLD

e GA == D] Global Index

N et X N Avkastning MTD -4,7%
vaxelkursforandringar har vid omrakning till SEK. Avkastning 2025 YTD 13.8%
Global Allokering ar framtagen for att ge en Avkastning 2024 11,4%
kostnadseffektiv och bred exponering mot globala Avkastning rullande 12 man -10.2%
tillvaxttrender via ETF:er. Malet ar att erbjuda en vag Standardavvikelse (12 11'3cy
in i de delar av varldsekonomin som vi bedémer har andardavvikelse (12m) 170
goda forutsattningar for 1angsiktig uppgéng, som ett
komplement till svensk hemmamarknad. Startar 2023
Aprils valutaeffekt skapar i detta sammanhang ett F?rv :?\vg (exkl moms) 1,32%
intressant perspektiv for investeraren. Kronans Kiid risk Sav/
forstarkning har inneburit att mojligheten att
investera i denna globala tillvaxtstrategi nu sker till Storsta innehav
en lagre kostnad per underliggande enhet, matt i
svenska kronor. En tillfallig svagare prestation i Ishare.s Core MSC.I World 15%
rapporterad valuta, driven av yttre valutaeffekter Franklin FTSE India 15%
snarare an en forsamring av de underliggande Ishares Nasdaq 100 10%
tillgdngarnas potential, kan ur ett langsiktigt X-trackers World Health Care 10%
perspektiv utgdra en attraktiv ingdngspunkt. Det .
representerar ett lage dar marknadspriset i SEK pa SPDR S&P 500 7%
globala tillvaxtmaojligheter tillfalligt paverkats av SPDR US Mid Cap 7%
valutarorelser. Ishares HY Corp Bond EUR ESG 6%
Vi ser fortsatt att bred, global exponering mot SPDR 5&P 600 US Small cap 5%
tillvaxtlander och -sektorer ar en viktig del av en Xtrackers Russel 2000 5%
diversifierad och langsiktigt orienterad portfolj. Den Xtrackers MSCI US Financials 5%
nuvarande nivan, paverkad av aprils valutarorelser, Xtrackers MSCI Eur Utilities 5%

kan for ménga investerare som soker global
exponering dvervdgas som ett gynnsamt lage att
positionera sig for att ta del av global framtida
tillvaxt.

Portféljbeskrivning: Global Allokering dr en investeringsportfélj som
investerar i ETF:er och fonder med framfdr allt global exponering.
Jdmférelseindex dr vdrldsindex. | och med sin inriktning kommer det
Over tid att vara stdrre exponering mot utldndsk valuta, framfér allt
USD och EUR. Portféljférdndringar gérs med stdd av inkdpt extern
makroanalys och slutlig allokering beslutas av Mangolds
investeringskommitté. Férvintad avkastning dver tid ligger pd 7-9%
per dr efter avgifter.

Vi fortsatter att forvalta portfolien enligt dess
strategi med fokus pé att ge effektiv exponering mot
global tillvaxtpotential.
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MANGOLD

Fondportfdljerna

Riskspridning i Volatilt Klimat

220
April 2025 fortsatte vara en komplex och volatil ménad == Fondportféj lag risk
for globala marknader, préaglad av geopolitisk 200
osakerhet, makrofaktorer som inflation och
ranteutveckling, samt betydande valutarorelser. | detta
utmanande klimat paverkas portféljernas resultat i 160

enlighet med deras risknivd och sammansattning.

e Ve d el risk

180 Hog risk

140
Véra fondportfdljer ar strukturerade for att mdta olika
investerarbehov genom tydliga risknivéer: 120

100 Y W

| dgriskportféljen: Utformad for stabilitet med en hogre
andel rante- och alternativa strategier, vilket ger 20
motstandskraft i turbulenta perioder som april.

RN N R R RS 1
April -0,6% YTD 2025 -2,5% SO
*Mellanriskportféljen: Erbjuder en balanserad
exponering, dar en kombination av stabilare tillgdngar Startar 2015
och aktiefonder balanserar risk och potential.
April -1,1% YTD 2025 -2,5% Riskklass (lag) 3av7
Riskklass (mellan) 4av7
-Hbgriskportfbljgn: Med sin.pr.iméra“aktie.exponering ar Riskklass (hog) 5av7
denna mer kanslig for kortsiktiga svangningar men
positionerad for att kapitalisera pa langsiktig .
tillvaxtpotential. Arlig avgift ex moms (lag) 0,88%
. Arlig avgift ex moms (mellan) 1,32%
_ 0) _ o)
April -1.8% YTD 2025 -7,8% Arlig avgift ex moms (hog) 1,32%
Portfoljernas sammansattning, styrd av aktiv
forvaltning, ar ny.cl.<‘<.3|n til! at‘;hnaviggra da.g.e.ns ) Avkastning sedan start (13g) 44%
fragmenterade milj6. Aktiv forvaltning mojliggor val Avkastni dan start I 63%
bortom index for att hantera risker och finna vkasthing sedan star (m"e an) ?
maojligheter som bast hanterar ett klimat som april, med Avkastning sedan start (hog) 89%
syfte att skapa mervarde for er som investerare.
Risk St dev 12m(lag) 4,3%
Risk St dev 12m(mellan) 5,6%
Risk St dev 12m (hog) 10,4%

Portféljbeskrivning: Fondportfdlierna finns i tre
olika riskkategoriseringar: Ldg (riskklass 3), mellan
(riskklass 4) och hég (riskklass 5) enligt den
standardiserade KlID-riskskalan. Urvalet av
fonderna som ingdr i portfdlierna sker med etisk
héinsyn och alla fonder godkdnns av Mangolds
Investeringskommitté innan de fdr anvdndas i
forvaltningen.
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Nybrogatan 55 | Box 55691, SE-114 40 Stockholm
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Organisationsnummer: 556585-1267



Kontakt

MANGOLD

Logga garna in pd Mangold Online for att ta del av
din specifika portfdljrapport.

Ansvariga portfoljférvaltare: Peter Haage /
Christer Hultblad

Har du fragor eller vill veta mer om Mangolds
ovriga diskretionadra portfoljer, kontakta din
rddgivare.

privatebanking@mangold.se
08-503 01 550

Nybrogatan 55, Stockholm

Box 55691, SE-114 40 Stockholm
mangold.se

Mangold Private Banking — hallbar och personlig
forvaltning Mangold Fondkommission grundades
2000 och ar borsnoterat p&d Nasdag Main Market
Mid Cap. Private Banking erbjuder enbart
diskretionar portfoljforvaltning och har inga egna
fonder. Fokus ligger pa transparens, hallbarhet och
riskspridning. Vara kunder ska enkelt kunna se
underliggande placeringar och vilka avgifter som
dragits. Var forvaltningsmetodik bygger bade pa
algoritmbaserad kvantitativ analys - Mangold
Equity Lab - och kvalitativ traditionell analys.
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Investerat kapital kan bade 6ka och
minska i varde. D& portfdljkunder har olika
startdatum kan avvikelser vad géller avkastning
och innehav uppsta. Faktablad och
produktinformation finns p& Mangolds hemsida
alternativt via din radgivare. Informationen ar
endast avsett sdsom allman produktinformation
och skall inte ses som ett investeringsrad eller
rekommendation. Informationen kan vara
ofullstandig, inaktuell eller inkorrekt. Mangold
ansvarar inte for skada, vare sig direkt eller indirekt
pd grund av eventuella brister eller fel i
informationen. Informationen far inte pad ndgot satt
andras eller vidarebefordras utan Mangolds
tillstand.
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