Manadskommentar 2025

Navigering mellan hopp och verklighet

De globala aktiemarknaderna har praglats av
konsolidering och eftertanke. Efter tidigare starka
rorelser vager investerare nu hoppet om en
mjuklandning och kommande réantesankningar mot en
verklighet med dampad men envis inflation och en
osaker global tillvaxtbild. Centralbankernas agerande,
sarskilt Federal Reserves och ECB:s, forblir i absolut
fokus. Varje nytt nyckeltal granskas intensivt for
ledtrddar om penningpolitikens framtida bana, och
osakerheten kring tidpunkten for eventuella lattnader
bestar.

Marknaden ar sarbar for ett "Higher for Longer 2.0"-
scenario.

Ett centralt riskmoment framstér allt tydligare:
Marknaden underskattar sannolikt uthalligheten i
inflationen, sarskilt inom tjanstesektorn. Darmed ar
den sarbar for ett scenario dar rantorna forblir hoga
ldngre &n vad som nu prisas in ("Higher for Longer
2.0"). Forvantningarna pa rantesankningar under aret
ar utbredda och inbakade i manga varderingar. En
fordrojd eller helt utebliven penningpolitisk lattnad,
driven av ovantat hog inflation, riskerar darfor att
utlésa en smartsam och snabb omvardering av
risktillgdngar. Sarskilt utsatta ar hogt varderade
tillvaxtsegment och bolag med hdg skuldsattning.
Denna tydliga diskrepans mellan marknadens
optimistiska forvantningar och den potentiella
ekonomiska verkligheten skapar en latent instabilitet
under ytan.

Denna underliggande osakerhet, kombinerad med
anstrangda varderingar i vissa ledande teknikaktier,
driver en forsiktig rotation mot mer defensiva
sektorer eller bolag med lagre varderingar. Den
blandade bilden av global tillvaxt - motstandskraft i
vissa regioner och svaghet i andra - bidrar ocksa till
den 6kade selektiviteten bland investerare.

Volatiliteten 1ar bestd. Kommande inflationsdata och
starten pé rapportsasongen for Q1 blir avgorande
vagvisare for sentimentet framover. Noggrannhet i
urval och aktiv riskhantering forblir essentiellt.
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Utvecklingen till 25-03-31

Ranteportfdljer
Mangold Aktiv Rdnta 3

Mangold Aktiv Rénta 2
Jfr XACT Obligation

Absolutavkastande
Mangold Absolut Avkastande
Jfr HFRX-i (valutasdkrad)

Aktiemandat
Hogutdelande,
Jfr XACT HuA

Global Allokering
Formoégenhetsportféljer

Mangold Special Client, 25% GA, 40% AR3, 35% AA
Jfr Index 25% XACT Hogutdelande, 50% Xact Obligation 25% HFRX-i

Mangold Stiftelseportfoljen
Jfr Index 25% XACT Hégutdelande, 50% Xact Obligation 25% HFRX-i

Fondportféljer
Mangold Lagrisk
Mangold Mellanrisk
Mangold Hogrisk
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MANGOLD

Absolut Avkastande (AA)

Malet med denna portfolj ar tydligt: att strava efter

att leverera en positiv avkastning dver tid, med en 140
medvetet &g samvariation (korrelation) med de 135
svangningar vi ser pd de traditionella aktie- och 130
rantemarknaderna. Enkelt uttryckt ar syftet att gg
portféljen ska kunna navigera och generera varde 115
oberoende av om bdrsen som helhet gar starkt eller 110
svagt. 105
| det nuvarande marknadsklimatet - som vi tidigare 18(5)

konstaterat praglas av 6kad osdkerhet, potentiella 90
korrektioner pa aktiemarknaden och ett ihdllande

inflationstryck - blir en strategi som "Absolut

Avkastande" sarskilt relevant. Nar traditionella

tillgdngar visar tecken pa svaghet eller 6kad

samvariation, okar efterfradgan pa investeringar som Nyckeltal
kan erbjuda stabilitet och diversifiering.
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e Ahsolut Avkastande — es====(QMXS30

Avkastning senaste manaden: -1,6%

USD backade med n3stan 7% under mars vilket Avkastning sedan drets start: -1,1%
kortsiktigt var negativt for Ress och GAM. Bade Avkastning 12m: 5,2%
o e yeace siarma mod 1o g% Avkastning sedan start: 29,2%
T Standardavvikelse 12m: 3,9%

| en osaker varld ar okorrelerad avkastning den
verkliga lyxen. Medan manga investerare jagar nasta Startdatum: 200801
stora uppgang péd aktiemarknaden, ofta med
betydande risk, erbjuder absoluta
avkastningsstrategier ndgot annat - och potentiellt Riskklass 3av7
mer vardefullt i langden. | tider d& traditionella
tillgdngsslag (aktier och obligationer) tenderar att
rora sig alltmer i takt, sarskilt under stress, 6kar

Arlig avgift (exkl moms): 1,32%

Innehav, malvikt

vardet exponentiellt av strategier som kan leverera RESS Life 20%
en genuint okorrelerad avkastningsstrom. Malet ar Nordic Factoring Fund 21%
inte bara en positiy siffra p& sista raden, utan att Likviditetsplacering 11%
tillféra en avkastning som starker hela portféljens . o

. . Excalibur 15%
motstdndskraft och robusthet - en egenskap som ar .
som mest vardefull nar det bldser snalt pa GAM Star Cat Bond 10%
finansmarknaderna. Det ar detta som ar kdrnanii Alcur 10%
"Absolut Avkastande". Ridge Capital 11%
Sammanfattningsvis spelar "Absolut Avkastande" en Kassa 2%
central roll som stabilisator och diversifierare.
Framgangen bygger pd noggrann analys och val av
forvaltare samt en god forstaelse for de specifika
risker och mojligheter som varje underliggande Portféljbeskrivning: Absolut avkastande portféljen har som mdl att ge en
Strategi medfor. Detta fokus Dé riskjusterad stabil avkastning oavsett bérs-utvecklingen och dr uppbyggd av olika
avka stning med |ég marknadskoppling bibehalls specialfonder vilka har en okorrelerad utveckling med aktiemarknaden.

Portféljen har en mélavkastning i nuvarande rénte-/marknadsklimat pé
mellan 4 och 6 procent per r och ska ses som en byggsten i en stérre
portfélj-konstruktion.

oavsett kortsiktiga svangningar pa borsen.
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Mangold Hogutdelande | de bésta bolagen

MANGOLD

Hogutdelande Aktier mars 2025

Stockholmsborsen (OMXS30) har under mars
upplevt vad som kan vara arets forsta storre
korrektion (>5%), med en nedgang som bryter mot
den starkare utvecklingen under januari-februari.
Detta sker i en tid da de tidigare exceptionellt starka
kapitalflodena fran USA till europeiska aktier har
borjat normaliseras, vilket minskar ett tidigare starkt
stod. Den okade globala osdkerheten kring tillvaxt
och rantor, kombinerat med vinsthemtagningar,
satter tydliga spar pd marknadssentimentet.

Just i detta skakigare marknadsklimat, dar riktningen
ar osaker och korrektioner lurar, framtrader
fordelarna med en portfdlj fokuserad pa
hogutdelande kvalitetsaktier med full kraft.
Utdelningarna erbjuder ett konkret och I6pande
kassaflode - en trygg hamn av faktisk avkastning nar
kursuppgangar inte ar givna. Historiskt tenderar
dessutom stabila utdelningsbolag att uppvisa lagre
volatilitet an marknaden i stort, vilket ger portfdljen
en valbehovlig motstandskraft nar det stormar.

Den stundande Q1-rapportsdasongen och
utdelningssdsongen blir nu extra viktiga. Har far
bolagen chansen att visa sin operationella styrka och
bekrafta den utdelningskapacitet som ar sé central
for denna investeringsstrategi — och som kan ge
ytterligare stdd &t aktiekurserna.

| osakra tider ar kassafldde kung - och utdelningar ar
dess kronjuveler! Varfér jaga osakra och potentiellt
flyktiga kursvinster i en marknad som uppenbart
tvekar? | en varld praglad av tillviaxtoro och
oforutsagbar penningpolitik, representerar
utdelningar fran finansiellt starka bolag en séllsynt
och vardefull form av konkret, forutsagbar
avkastning. Medan andra strategier bygger pa hopp
om framtida uppgangar, levererar kvalitetsutdelare
ett palitligt kassaflode rakt ner i fickan, har och nu.
Att fokusera pé att sdkra detta I6pande kassaflode ar
inte bara en defensiv &tgard i dagens klimat; det ar
en proaktiv och strategiskt smart grund for att bygga
och bevara kapital langsiktigt, oavsett marknadens
kortsiktiga nycker. Det ar darfor hogutdelande
kvalitetsaktier ar s& relevanta just nu!

Fokus pé bolag med robusta affarsmodeller, starka
finanser och en bevisad vilja och férméaga att
konsekvent dela ut vinst till sina dgare framstar
darfoér som en synnerligen attraktiv och relevant
strategi i det r&dande marknadslaget. Kommande
bolagsdata blir viktiga for att bekrafta dessa
eftertraktade kvaliteter.

Hoégutdelande Aktier
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Nyckeltal

Avkastning senaste manaden: -3,4%
Avkastning 2024: -1,2%
Avkastning 2025 YTD 1,3%
Avkastning 12 man 0,3%
Avkastning sedan start: 31,2%
Standardavvikelse 12m: 8,8%
Startar: 2019
Arlig avgift (ex moms): 1,32%
Riskklass 5av7
10 storsta innehav

Cloetta B 9%
Lundin Gold 9%
Clas Ohlson B 6%
Bredband2 i Skandinavien 5%
Inwido 4%
Resurs Holding 3%
MEKO 3%
INVISIO 3%
Enea 3%
Arion Banki SDB 3%
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Mangold Aktiv Ranta 2

MANGOLD

Under stressade marknadssituationer kan aktier och
obligationer uppvisa korrelation. Trots en stokig
bdrsmanad sag vi inte nagot av den oron spilla 6ver
pd obligationsmarknaden.

Aktiv Ranta 2 avkastade 0,2% under mars och har
sedan arsskiftet gatt upp 1,3%.

Portfolien har nu kdmpat p& i 15 manader och pa
den tiden levererat fantastiska 12,1% till 1ag risk.

Samtliga obligationer har en rorlig rantekomponent -
3 ménaders Stibor. Stibor har nu planat ut kring
2,35%. Var beddmning ar att vi kommer att se rantan
rora sig i sidled harifradn. Skulle inflationen aterigen ta
fart kan det innebara ett hogre rantelage, vilket
normalt ar daligt for obligationsmarknaden. Skulle
det handa fungerar den rorliga rantedelen som skydd
for investerarna.

Under mars skedde ingen omallokering utan de enda
transaktioner som skedde var att det kom in
rantekuponger. Det gor det varje manad.
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e Aktiv RaNta 2

Nyckeltal AR2

Avkastning senaste manaden: 0,2%
Avkastning sedan arets start: 1,3%
Avkastning 12m: 7,4%
Avkastning sedan start: 12,1%
Standardavvikelse 12m: 0,8%
Startdatum: 20231201
Arlig avgift (ex moms): 0,88%
Riskklass 2av7
Minsta insattning 2 MSEK

Obligationsuniversum
DNB

Hoist

LF Bank
Vattenfall

Stora Enso
Balder

SBAB

Castellum
Vasakronan
Atrium Ljungberg
Danske Bank
Storebrand
Landshypotek
SEB
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Mangold Aktiv Ranta 3

MANGOLD

Under mars kdpte forvaltningen upp likvid genom en
placering i Corems hybridobligation med forsta
calldate i juni 2025. Obligationen betalar 8,00% +
3m Stibor som betalas kvartalsvis. Bolaget har som
mal att |6sa obligationen s& fort som majligt eftersom
den ar en relativt sett dyr finansiering. Corem sitter
bland annat pé strategiska innehav i New York som
ar fullt uthyrda och redo for forsaljning. Bolaget ar
aven aktiva genom att kdpa upp obligationer i
andrahandsmarknaden vilket stddjer prissattningen
och likviditeten.

| mars valde Genova att 6sa in sin seniora obligation
till 102,5 och ge ut en ny senior 3 arig obligation till
4,3%+3 manaders Stibor. Forvaltningen genomforde
transaktionen och bolaget har en stark likviditet med
projektutveckling inom det attraktiva
hyressegmentet inom bostader.

Aktiv Ranta 3 avkastade 0,3% under mars och har
gatt upp 2,5% sedan arsskiftet.

Tittar vi tillbaka 12 manader har portfoljen avkastat
otroliga 26%.

Portféljbeskrivning: Férvaltningen investerar i listade
instrument primdrt pd den nordiska High Yield
marknaden. Portfdljen ska i normalfallet innehdlla 10-
15 likaviktade innehav fér att i méjligaste mdn uppnd
diversifiering. Urvalet sker i obligationer med officiell
rating i spannet S&P B+-BB+ eller motsvarande
alternativt forvaltarens ratingbedémning i det fall
officiell rating ej existerar. Forvaltningen sker under
overseende av Mangolds Investeringskommitté for att
sdkerstdlla en god férvaltning som baserar sig pd
djupgdende analys.
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Nyckeltal AR3

Avkastning senaste manaden

Avkastning 2025 YTD:
Avkastning rullande 12 man:
Avkastning 2024

Avkastning sedan start:
Standardavvikelse 12m:
Startar:

Arlig avgift (ex moms):
Riskklass

Mangolds obligationsportfolj

ALM Equity FRN + 5,50%
Intrum FRN + 3,30%
Intrum FRN + 4,60%
Klarna FRN +9,50%
Magnolia Bostad FRN + 8,75%
DNB FRN +3,50%

DNB FRN +3,10%
Genova FRN +5,5%
Genova FRN +4,30%
NOBA FRN +4,75%
Euroflorist FRN + 5,50%
Hoist FRN +10,0%

Hoist FRN +6,25%

Pricer FRN +4,00%

TF Bank FRN +8,75%

TF Bank FRN +6,25%
Storebrand FRN+3,45%
Nordnet FRN +3,90%
SEB FRN+2,80%

Resurs FRN+7,75%
Resurs FRN+8,25%
Nordea FRN+2,80%
Norion FRN+5,95%
Logistri FRN +3,90%
Bonava FRN +4,75%
Corem Kelly FRN +8,00%
Snitt
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Aktiv Rénta 3

0,3%
2,5%
26,3%
19,6%
69%
5,6%
2013
1,32%
3av7

Kupong Forfall/Call
7,8% 2028-03-20
5,6% 2026-09-09
6,9% 2025-09-12

11,9% 2029-02-01
11,1% 2028-02-11
58% 2028-09-14
54% 2029-02-27
8,0% 2028-09-24
6,7% 2028-07-01
7,2%  2026-10-29
7,9% 2026-02-02
12,3% 2028-05-24
8,6% 2034-05-22
6,3% 2027-12-17
11,0% 2028-09-06
8,5% 2026-12-01
58% 2028-11-02
6,2% 2026-11-16
5,1% 2029-09-03
10,1% 2029-09-18
10,6% 2028-12-14
5,1% 2029-09-06
8,4% 2029-10-25
6,4% 2027-11-20
7,1% 2028-09-03
10,4% 2025-06-21
7,9% 2028-05-16
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MANGOLD

Mangold Special Client och Stiftelseportfdl;

Portfoljen "Special Clients" ar specifikt utformad for
att leverera en attraktiv riskjusterad avkastning
genom att balansera tre centrala byggstenar:

1.En kdrna av globala aktier via portféljen "Global
Allokering".

2.Ett stabiliserande inslag av absoluta
avkastningsstrategier (liknande de i "Absolut
Avkastande").

3.En extra avkastningskomponent fran direktagda
svenska high yield-obligationer (hdgavkastande
foretagsobligationer).

Syftet med denna kombination ar att dra nytta av
potentialen pa den globala aktiemarknaden (med
sarskilt 0ga pa regioner med starkare tillvaxt som
Asien EM), samtidigt som de absoluta
avkastningsstrategierna bidrar med diversifiering och
déampad volatilitet tack vare sin ldga korrelation med
traditionella marknader. De svenska high yield-
obligationerna adderar ett hdgre 16pande kassaflode
(vield) till mixen, men detta sker genom att ta en
medveten kreditrisk kopplad till de underliggande
svenska bolagen.

Kreditspreaden - Portféljens kanariefagel i gruvan?
Just utvecklingen for kreditspreadarna pa de svenska
high yield-obligationerna blir nu en kritisk
temperaturmatare for denna portfolj, och kanske en
indikator for riskaptiten i stort. Aterspeglar en
eventuell 6kning av spreadarna en genuin oro for
svensk konjunktur och 6kade kreditforluster
framover? Eller indikerar stabila eller minskande
spreadar att marknaden fokuserar mer p& den
kommande rantesdnkningscykeln och en fortsatt (om
an dampad) ekonomisk aktivitet? Rorelserna i dessa
spreadar ar en nyckelindikator att bevaka noga, da
de kan ge tidiga signaler om det underliggande
ekonomiska klimatet och investerarnas vilja att ta
kreditrisk.

Portféljens inneboende styrka ligger i dess
diversifiering dver olika tillgdngsslag och riskkallor.
Detta skapar en robust grund for att hantera
varierande marknadsscenarier. Det kraver dock aktiv
bevakning och potentiell justering av exponeringen
mot de olika delarna - globala aktietrender,
alternativa strategiers prestanda, och inte minst
kreditforhallandena och spreadutvecklingen pa den
svenska high yield-marknaden - for att kontinuerligt
optimera portfdljens risk och avkastning.
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Nyckeltal
Avkastning senaste manaden: -2,2%
Avkastning 2025: -1,4%
Avkastning 2024: 12,3%
Avkastning rullande 12m: 10,6%
Avkastning sedan start: 14,5%
Standardavvikelse 12m: 4,7%
Startar: 2021
Arlig avgift (ex moms): 1,32%
Riskklass 4av’7
Innehav, malvikter
Absolut Avkastande 35%
Foretagsobligationer HY 40%
Global Allokering 25%

Stiftelseportfélien har motsvarande allokering i enlighet med

Special Client.

Portféljbeskrivning: Special Clients dr en férvaltad portfélj som
bygger pd klassisk portféljteori ddr mdlet dr att maximera den
riskjusterade avkastningen utifrdn de i portféljen ingdende
byggstenarna. Byggstenarna dr Mangolds férvaltade
diskretiondra portféljer; Absolut avkastande, Aktiv Rdnta och
Hdégutdelande aktieportféljen.
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Global Allokering

MANGOLD

For Global Allokering galler det att navigera en
alltmer differentierad global aktiemarknad. Aven om
dvergripande teman som inflation,
ranteforvantningar och geopolitisk risk bestar fran
tidigare under aret, skiljer sig forutsattningarna och
utsikterna nu markant mellan de stora ekonomiska
blocken nar vi blickar framat mot resten av 2025.

Baserat pa var nuvarande vy ser vi féljande bild for
nyckelregionerna:

*USA: Forvantas visa fortsatt motstdndskraft med en
BNP-tillvaxt pd 1.7-2.4%, men detta sker till priset av
en inflation som biter sig fast dver 2%-mélet och en
trolig uppgang i arbetslosheten mot 4.3-4.4%. Tva
rantesankningar fran Federal Reserve ar dock
inprisade under aret. Politiska risker (tullar, Kina-
relationen, inrikespolitik) kvarstar. Teknik och energi
ses som viktiga styrkeomrdden. Sammantaget
beddms attraktiviteten som mattlig.

*Europa: Utsikterna ar mer dampade med en vantad
tillvaxt p& endast 0.9-1.3%. Inflationen ligger runt
eller ndgot dver 2%, medan arbetslosheten forvantas
vara relativt stabil (6.2-6.4%). Marknaden raknar med
fortsatta rantesankningar fran ECB. Kriget i Ukraina,
relationen till Ryssland samt risken for globala tullar
utgor de storsta riskerna. Teknik och ren energi lyfts
fram som styrkor. Attraktiviteten beddmes, likt USA,
som mattlig.

+Asien (EM - Emerging Markets): Sticker ut positivt
med en prognos om stark tillvaxt, sarskilt driven av
dynamiska ekonomier som Indien och Indonesien.
Ytterligare rantesankningar vantas i regionen, dven
om inflations- och arbetsldshetsbilden &r mer
varierad mellan landerna. Spanningar mellan USA
och Kina samt globala tullrisker ar dock patagliga.
Teknologi och industri ar viktiga sektorer. Den
dvergripande investeringsattraktiviteten bedéms som
potentiellt hog.

Denna regionala spridning i utsikter bekraftar vardet
av, och nédvandigheten i, en bred global
diversifiering inom ramen for "Global Allokering".

Tillvaxtmotorn har skiftat vaxel - missa inte Asien!
Den mest sldende insikten fran var regionala analys
ar den tydliga tillvaxtdivergensen. Medan USA och
Europa forvantas leverera en ganska modest tillvaxt
under 2025, pekar prognoserna mot betydligt
starkare dynamik i stora delar av Asien (EM). For en
global portfdlj ar detta en kritisk observation. Att
vara alltfér exponerad mot de mogna marknaderna
innebar en risk att missa den globala ekonomins
framsta tillvaxtmotor.
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e GA == D] Global Index

Avkastning MTD -8,0%
Avkastning 2025 YTD -11,3%
Avkastning 2024 12,0%
Avkastning rullande 12 man -6,8%
Standardavvikelse (12m) 12,0%
Startar 2023
Forv avg (exkl moms) 1,32%
Kiid risk 5av7
Storsta innehav

Ishares Core MSCI World 15%
Franklin FTSE India 15%
Ishares Nasdaq 100 10%
X-trackers World Health Care 10%
SPDR S&P 500 7%
SPDR US Mid Cap 7%
Ishares HY Corp Bond EUR ESG 6%
SPDR S&P 600 US Small cap 5%
Xtrackers Russel 2000 5%
Xtrackers MSCI US Financials 5%
Xtrackers MSCI Eur Utilities 5%

Portfélibeskrivning: Global

Allokering dr en investeringsportfélj som

investerar i ETF:er och fonder med framfdr allt global exponering.
Jdmférelseindex dr vdrldsindex. | och med sin inriktning kommer det
Over tid att vara stdrre exponering mot utldndsk valuta, framfér allt
USD och EUR. Portféljférdndringar gérs med stdd av inkdpt extern
makroanalys och slutlig allokering beslutas av Mangolds
investeringskommitté. Férvintad avkastning dver tid ligger pd 7-9%

per dr efter avgifter.
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MANGOLD

Fondportfdljerna

Marknadskommentar - Fondportféljerna (Lag-, Mellan-,
Hogrisk), Mars 2025 290

e Fondportfolj 13g risk
Marknaden i mars 2025 ar fortsatt komplex. Vi ser en 200
global aktiemarknad som konsoliderar efter tidigare

e [V ed el risk

rorelser, ihallande osikerhet kring inflation och 180 Hog risk
centralbankernas agerande, samt geopolitiska 160
spanningar. Samtidigt finns tydliga regionala skillnader
dar exempelvis Asien (EM) visar tecken pa relativ styrka 140
jamfort med USA och Europa.
120
Detta klimat paverkar portfoljerna pé olika satt. 100
Lagriskportféljen, med en hogre andel rante- och | g
hedgefonder/alternativa strategier, forvantas uppvisa 0 —m—Hp
storre motstandskraft mot borsnedgangar. I SN TN, A A
Hogriskportfdljen, med sin betydande exponering mot S F & F @ P
aktiefonder, ar mer kanslig fér marknadsvolatilitet men
ar samtidigt positionerad for att dra nytta av den
Iang5|kt_|ga tlllvaxj[potent.!alen pa aktlemarknaderga. Startsr 2015
Mellanriskportfdljen utgor en balanserad medelvag.
Portfdljernas fondjnﬂnehav reflekterar var strategi att Riskklass (15g) 3av7
navigera denna miljé: Riskklass (mellan) dav7
| komplexa tider lyser aktiv forvaltning klarast. Dagens Riskklass (hog) S5av7
marknadsmiljd, med stora skillnader i utsikter mellan
regioner, sektorer och enskilda bolag, forstarker vardet R I . . o
av aktiv fondférvaltning. Till skillnad fradn passiva ’:\r'fg avg!ft ex moms (Iag) 0'885)
indexfonder har skickliga aktiva forvaltare flexibiliteten '?rl'g avgiftexmoms (mellan) ~ 1,32%
att analysera, valja bort risker och identifiera specifika Arlig avgift ex moms (hog) 1,32%
mojligheter — oavsett om det ar pa aktie-, rante- eller
altem.a.twa markpader. .Denna“formaga att anpassa ) Avkastning sedan start (Iag) 45%
portfoljen och gdra aktiva val ar en central del i stréavan ) .
att skapa mervarde och navigera framgangsrikt i ett Avkastning sedan start (mellan)  65%
utmanande investeringsklimat. Avkastning sedan start (hog) 92%
. Risk St dev 12m(lag) 4,4%
ersavkastning for fondportféljerna Risk St dev 12m(mellan) 6,3%
Ar Hi:ig Mellan Lag OMXS30 Risk St dev 12m (ht')g) 11,5%
2025 YTD -6,2% -1,4% -1,9% 0,4%
2024 14,1%  11,1% 109%  3,6%
2023 8,7% 8,3% 7,1% 17,3%
2022 -13,9%  -13,6%  -87%  -16,0%
2021 24,7% 19,9%  16,8% 29,1% Portféljbeskrivning: Fondportfdlierna finns i tre
2020 3,3% 0,2% 0,8% 5,8% olika riskkategoriseringar: Ldg (riskklass 3), mellan
2019 26,9%  17,3%  9,0%  258% (Q"Sk’gasé 4 Oi_,h 73% (r ’?klf’isls 5) 6””'87 Ot’e”
2018 4,9% -0,9% 2.0%  -10,7% standardiserade KIID-riskskalan. Urvalet av
= ST = o - o0 fonderna som ingdr i portfdlierna sker med etisk
2017 13,7% o = o2 hédnsyn och alla fonder godkdnns av Mangolds
2016 10,2% 6,2% 2,4% 4,9% Investeringskommitté innan de fdr anvdndas i
Sedan start 92,0% 65,3% 44,5% 82,8% forvaltningen.

MANGOLD FONDKOMMISSION AB | STOCKHOLM
Nybrogatan 55 | Box 55691, SE-114 40 Stockholm
Vaxel +468 503 015 50 | info@mangold.se | mangold.se
Organisationsnummer: 556585-1267



Kontakt

MANGOLD

Logga garna in pd Mangold Online for att ta del av
din specifika portfdljrapport.

Ansvariga portfoljférvaltare: Peter Haage /
Christer Hultblad

Har du fragor eller vill veta mer om Mangolds
ovriga diskretionadra portfoljer, kontakta din
rddgivare.

privatebanking@mangold.se
08-503 01 550

Nybrogatan 55, Stockholm

Box 55691, SE-114 40 Stockholm
mangold.se

Mangold Private Banking — hallbar och personlig
forvaltning Mangold Fondkommission grundades
2000 och ar borsnoterat p&d Nasdag Main Market
Mid Cap. Private Banking erbjuder enbart
diskretionar portfoljforvaltning och har inga egna
fonder. Fokus ligger pa transparens, hallbarhet och
riskspridning. Vara kunder ska enkelt kunna se
underliggande placeringar och vilka avgifter som
dragits. Var forvaltningsmetodik bygger bade pa
algoritmbaserad kvantitativ analys - Mangold
Equity Lab - och kvalitativ traditionell analys.
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Investerat kapital kan bade 6ka och
minska i varde. D& portfdljkunder har olika
startdatum kan avvikelser vad géller avkastning
och innehav uppsta. Faktablad och
produktinformation finns p& Mangolds hemsida
alternativt via din radgivare. Informationen ar
endast avsett sdsom allman produktinformation
och skall inte ses som ett investeringsrad eller
rekommendation. Informationen kan vara
ofullstandig, inaktuell eller inkorrekt. Mangold
ansvarar inte for skada, vare sig direkt eller indirekt
pd grund av eventuella brister eller fel i
informationen. Informationen far inte pad ndgot satt
andras eller vidarebefordras utan Mangolds
tillstand.
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