MANGOLD

Manadskommentar 2024

Navigera aktiemarknaden 2025: Insikter och majligheter i en foranderlig varld

Ar 2024 praglades av en fallande inflation och sjunkande styrrantor. Infér 2025 ser vi en fortsatt positiv
trend, men med en mer balanserad och diversifierad marknad. Flera faktorer talar for fortsatt god
utveckling pé& aktiemarknaden, men det &r viktigt att vara medveten om de utmaningar och mojligheter
som ligger framfor oss.

De globala aktiemarknaderna har haft tva ar i rad med stark avkastning. Vi tror att 2025 kan ge en fortsatt
positiv utveckling, men sannolikt med lagre avkastning. Den extraordinadra prestationen fradn amerikanska
aktier de senaste tva aren kraver en bredare marknadsrotation for att fortsdtta. Den rotationen har dock
varit pd gdng, om an trevande, under de senaste sex manaderna.

En viktig slutsats i var framatblick dr behovet av att investerare lagger stdrre vikt vid portfoljkonstruktion.
Under tider av kraftigt stigande marknader ar det 1att att glomma vikten av korrekt riskhantering. Nar vi nu
overgar till nya kallor till avkastning och risk, paminns investerare om vikten av balans och diversifiering i
sina portfoljer.

Globala aktier:

Inom globala aktier har USA dvertraffat andra stora marknader de senaste dren, med négra f& mega-
foretag inom tekniksektorn i spetsen - de sa kallade Magnificent Seven. Men vi tror att den graden av
Overprestation troligen ar pd vag att ta slut. De framsta teknikforetagen ar nu brett hallna i portfoljer och
erbjuder inte 6vertygande varderingar.

Framatblick:

For att fortsatta den starka utvecklingen pé aktiemarknaden kravs det att aktier, sektorer och regioner
som inte ar gynnade inkluderas. Det ar mest sannolikt att detta sker i USA, dar stigande foretagsvinster
efter skatt bor 6ka avkastningen 6ver hela marknaden. Detta ar faktiskt redan pé gang.

Det ar mindre sakert pd andra hall, men i Kina har &tgarderna for att ge storre finansiellt, skattemassigt
och monetart stod till den inhemska ekonomin med ratta gett stod at den kinesiska aktiemarknaden.
Slutsatsen ar att tillvaxt, vinst och varderingar sannolikt kommer att ge positiv avkastning p& de globala
aktiemarknaderna, med USA i spetsen. Under det kommande aret tror vi att ledarskapet pé4 den globala
aktiemarknaden kommer att komma mindre fr&n mega-cap teknikfoéretag, utan istallet via rotation till
andra sektorer (som namnts, redan pa gang).

Globala aktieinvesterare kan ocksé dra nytta av viktiga teman for att 6ka portfédljavkastningen. Utbyggnad
av infrastruktur inom transport, energi och kommunikation ar fortfarande ett trangande behov 6ver hela
varlden, och erbjuder darfor potentiella tillvaxtkallor. Digital finans lovar katalysatorer for finansiell
disintermediation, innovation och tillvaxt. Demografiska trender kommer att fortsatta att starka
formogenhetsforvaltning och kapitalforvaltning. Och den snabba implementeringen av artificiell intelligens
(Al) skapar enorma majligheter inom nastan alla branscher.
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Globala réntor och valutor:

Utsikterna for de globala rantemarknaderna ar mer blandade. Starkare amerikansk tillvaxt och risken for
att inflationen vander och rér sig hogre kan minska omfattningen av rantesankningar fran Federal Reserve
(Fed), vilket skulle vara en motvind for amerikanska statspapper med langre |6ptid under kommande ér.
Investerare som ar inriktade pa inkomst kanske vill dverviaga att forkorta durationer tills det blir tydligare
vart réntorna ar pd vag, och trots relativt sndva spreadnivéer ar det [ampligt att dka exponeringen mot
foretagskrediter, bostadskrediter och tillgdngssakrade vardepapper.

Globalt kommer méttlig tillvaxt och fallande inflation att gbra det mojligt for de flesta andra stora
centralbanker att latta ytterligare, med Europeiska centralbanken, Bank of England och People's Bank of
Chinai spetsen. Men eftersom europeiska statsskulder vanligtvis ror sig i takt med amerikanska
statspapper, kan de europeiska avkastningskurvorna bli brantare och euron kan depreciera vytterligare.

Med detta sagt kommer protektionistiska amerikanska tullar férmodligen att trappa upp de globala
ekonomiska spanningarna, vilket kan leda till stigande riskpremier. Om s ar fallet kan de globala
aktiemarknaderna f& problem, vilket leder till floden till sdkra tillgdngar som &kar avkastningen pa
statsobligationer av hogre kvalitet. Riskhantering tyder darfor pd att investerare bor inkludera europeiska
obligationer med langre 16ptid som en hedge mot risken for handelskrig.

Slutsats:

Var framatblick for 2025 spanner dver traditionella utsikter for den publika marknaden, utsikter for
alternativa investeringar, samt en beddémning av viktiga teman som sannolikt kommer att driva ldngsiktig
avkastning inom olika sektorer. Vart 6vergripande tema ar beredskap. Manga investerare som har gynnats
av Overlagsen avkastning de senaste tva &ren bor inte sjalvgott forvanta sig mer av detsamma.

Enligt var uppfattning ar det dags att forbereda sig for en mer realistisk varld med mer méattlig avkastning,
avbruten av tillfalliga bakslag. Lyckligtvis kan alternativa och tematiska idéer komplettera traditionella
portfoljer av aktier och obligationer, vilket dkar avkastningen och minskar risken.

Nar vi ser fram emot 2025 tror vi att investerare bor forstarka ett portfoljcentrerat tillvagagangssatt for
att hantera sin formdgenhet och sina tillgdngar. Det ar viktigt att identifiera badde sannolika kallor till
avkastning och riskfaktorer. Att balansera avkastning och risk genom korrelation, volatilitet och
likviditetspreferenser blir allt viktigare. Ar 2025 tror vi att effektiv formogenhetsforvaltning ar mindre
bendgna att drivas av spektakuldr avkastning pa en delméngd av tillgdngar, och mer sannolikt kommer att
aterspegla sunda portfdljbeslut.
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Aktiemarknaden 2025: En ny era?

Efter ett par &r med hog inflation och stigande rantor
ser vi nu tecken pé stabilisering. 2025 kan bli ett bra

ar for aktier, men kanske inte lika exceptionellt som Utvecklmgen till 24-12-31 Y10
2023 och 2024. Ranteportfoljer

. Mangold Aktiv Ranta 3 20%

Vad har hant? Mangold Aktiv Ranta 2 9%

Jfr XACT Obligation 2%

*Fallande inflation och rantor: Ger andrum at
ekonomin och skapar forutsattningar for fortsatt

bérsuppgéng. Absolutavkastande
Mangold Absolut Avkastande 10%

*Stark amerikansk ekonomi: Borsen i USA har gatt Jfr HFRX-| (valutascikrad) 5%
mycket bra, men nu kan det vara dags for andra
marknader att komma ikapp. Aktiemandat

o . . N Hogutdelande, de 2 bésta bolagen i varje sektor -1%
*Teknikjattarnas dominans avtar: Vi tror pa en Jfr OMXS30 %
bredare marknad framdver, med fler sektorer och
bolag som bidrar till uppgangen. Global Allokering 12%

Vad hander nu?
Formogenhetsportfoljer

*Sprid dina risker! Investera inte allt pa ett stélle. Mangold Special Client, 25% Hua, 40% AR3, 35% AA 12%
Jfr Index 25% XACT Hégutdelande, 50% Xact Obligation 25% HFRX-i 10%

Titta bortom USA: Asien och andra tillvaxtmarknader
kan ge god avkastning.

Mangold Stiftelseportfoljen 5%
*Hall koll pé spénnande teman: Infrastruktur, dlgltala Jfr Index 25% XACT Hégutdelande, 50% Xact Obligation 25% HFRX-i 10%
finanser och gron energi ar omraden med stor
potential. Fondportféljer YTD
Mangold Lagrisk 11%
Tank pa: Mangold Mellanrisk 11%
Mangold Hogrisk 14%

*Varderingarna pd borsen ar hoga, vilket gdr aktier
kansliga for daliga nyheter.

*Politiska risker och handelskonflikter kan skapa oro.
Sammanfattning:

Vi ar forsiktigt optimistiska infor 2025. Det finns
goda mojligheter till bra avkastning, men det ar
viktigt att vara medveten om riskerna och ha en
balanserad portfolj. Vi hjalper dig gdrna att navigera
pa aktiemarknaden och fatta kloka investeringsbeslut.
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Absolut Avkastande (AA)

Absolut avkastning 2024 »

Absolut avkastning handlar om att generera positiv 130

avkastning ocavsett hur borsen ror sig. Det gjorde vi

2024 som blev ett mycket bra ar for AA. 120
110

+10% kommer sannolikt att justeras upp nar samtliga
decemberkurser kommit in. Detta har astadkommits 100
till en risk pa 3,2%

90
Hur investerar vi? 20
Var absolutavkastande portfolj ar byggd for att vara ,L&” & c,eQ%g’D’ & 5@%&“’ & c,?%g’y R
flexibel och anpassa sig till olika marknadslagen. Vi
investerar i en bred mix av tillgdngar, som aktier, e Absolut Avkastande — e====OMXS30
obligationer och alternativa investeringar. Genom att
kombinera olika strategier kan vi skapa avkastning Nyckeltal
oavsett om borsen gar upp eller ner. Avkastning senaste manaden: 0,6%
2025 Avkastning sedan arets start: 10,1%
. . Avkastning sedan start: 29,8%

Det finns .mycket Seliy talar for ett bra b“('jrsa}.r 2025 Standardavvikelse 12m: 3,2%
men det finns ocksd mycket som talar for hog
volatilitet, Trumps hot om hojda tullar, 6vervarderad
tech-sektor och geopolitisk svarmandvrerad spelplan Startdatum: 200801
gOr att vi anser att vikten av riskspridning ar storre Arlig avgift (exkl moms): 1,32%
an pd ménga ar. Se darfor till att ha en bra balans av .

' . X Riskklass 3av7
aktier, ranteplaceringar och absolutavkastande
vardepapper.

. _ o o Innehav, malvikt
Mojligheter i en féranderlig varld: RESS Life 18%
*Rantemarknaden: Vi ser mojligheter i utvalda delar Nordic Factoring Fund 18%
av rantemarknaden, med fokus pa kortare [6ptider Trendtracker 15%
och noggrant val av obligationer. Excalibur 15%
«Alternativa investeringar: Vi utforskar alternativa GAM Star Cat Bond 10%
investeringar for att sprida riskerna och skapa extra Alcur 10%
avkastning. Ridge Capital 10%
Framatblick: Kassa 4%

Vi ar overtygade om att var absolutavkastande
strategi ar val rustad for att mota de utmaningar och
mojligheter som 2025 har att erbjuda. Vi stravar

efter att ge nerera pos itiv av|§a stni ng I a lla B Portféljbeskrivning: Absolut avkastande portféljen har som mdl att ge en
marknadsl| agen ochs kyd da ditt ka p ital i en osaker stabil avkastning oavsett bérs-utvecklingen och dr uppbyggd av olika
VvVa rld. specialfonder vilka har en okorrelerad utveckling med aktiemarknaden.

Portféljen har en mélavkastning i nuvarande rénte-/marknadsklimat pé
mellan 4 och 6 procent per r och ska ses som en byggsten i en stérre
portfélj-konstruktion.
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Mangold Hogutdelande | de bésta bolagen

MANGOLD

Hogutdelande aktier 2025: En palitlig strategii en
turbulent marknad?

Hogutdelande aktier har historiskt sett varit en
pélitlig strategi for investerare som soker en stabil
inkomststrom, men hur ser utsikterna ut for 20257

Svenska aktier i fokus: Vi fokuserar pa svenska
hogutdelande aktier, som gynnas av den forvantade
inhemska konjunkturforbattringen under 2025. Lagre
rantor och skattesankningar skapar en gynnsam miljo
for svenska foretag att generera vinster och dela ut
till aktiedgare.

Mojligheter:

+Stabil svensk ekonomi: Sverige har en stark och
stabil ekonomi, vilket ger en trygg grund for
investeringar.

*Gynnsam utdelningspolitik: Manga svenska bolag har
en lang tradition av att dela ut en betydande del av
vinsten till aktiedgarna.

*Attraktiva varderingar: Efter en period av osakerhet
kan det finnas undervarderade hogutdelande aktier
med god potential.

*Inlaningsrantan pa oattraktiva nivaer: Med
inldningsranta dver 4% bor en hel del av det kapital
,som normalt hamnar i utdelande aktier, ha hamnat
pé bankboken under 2024. Den tiden ar nu forbi.

Utmaningar:

«Stigande inflation: Om inflationen stiger mer an
vantat kan det leda till hogre rantor, vilket kan
minska attraktionskraften hos hogutdelande aktier.

*Global osdkerhet: Geopolitiska risker och
handelskonflikter kan paverka den globala ekonomin
och skapa volatilitet pa aktiemarknaden.

Viktigt att tanka pa:

*Diversifiering: Sprid riskerna genom att investera i
bolag frén olika sektorer.

L angsiktighet: Hogutdelande aktier &r oftast en
l&ngsiktig investering.

*Bolagsanalys: Gor en noggrann analys av bolagets
finansiella stallning och utdelningshistorik.
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Nyckeltal

Avkastning senaste manaden: 0,0%
Avkastning sedan arets start: -1,2%
Avkastning sedan start: 29,5%
Standardavvikelse 12m: 10,7%
Startar: 2019
Arlig avgift (ex moms): 1,32%
Riskklass 5av7
10 st6rsta innehav

AAK 10%
Scandi Standard 10%
Securitas B 10%
Tele2 B 9%
Telia Company 7%
TF Bank 6%
Hoist Finance 5%
Nordic Paper Holding 5%
Bahnhof B 4%
Inwido 4%
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Mangold Special Client och Stiftelseportfdl;

MANGOLD

Special Client 2025: Navigera med stabilitet och
flexibilitet

Att kombinera olika investeringsstrategier kan vara
ett effektivt satt att hantera risker och 6ka chanserna
till god avkastning. Infor 2025 ser vi intressanta
mojligheter i en kombination av absolutavkastande
strategi, global allokering och svenska hdgavkastande
obligationer (high yield).

Varfér denna kombination?

*Absolut avkastning: Ger stabilitet och syftar till att
skapa positiv avkastning oavsett marknadsklimat.

*Global allokering: Aktieexponering skapar avkastning
dver tid. Sprider riskerna genom investeringar i olika
sektorer och regioner.

*Svenska high yield-obligationer: Kan ge hog
avkastning i en miljo med laga rantor.

Vad talar for strategin?

*Ekonomisk aterhamtning: Efter lagkonjunkturen
2024 vantas en dterhdamtning under 2025, vilket
gynnar aktiemarknaden.

Laga rantor: Stimulerar ekonomin och gor
hdgavkastande obligationer attraktiva.

*Skattesankningar: Kan gynna svenska foretag och
darmed svenska foretag.

Hur vi hanterar riskerna:

*Noggrann analys: Vi analyserar noga de bolag och
obligationer vi investerar i.

Diversifiering: Vi sprider riskerna genom att
investera i olika tillgdngsslag, sektorer och regioner.

*Flexibilitet: Vi anpassar portfoljen [6pande efter
marknadsforandringar.

Sammanfattning:

Genom att kombinera dessa strategier kan vi skapa
en portfolj som ar bade stabil och flexibel. Vi strévar
efter att generera god avkastning pa lang sikt,
samtidigt som vi minimerar riskerna i en osaker varld.
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Nyckeltal

Avkastning senaste manaden: 0,0%
Avkastning 2024: 12,3%
Avkastning sedan start: 16,1%
Standardavvikelse 12m: 3,4%
Startar: 2021
Arlig avgift (ex moms): 1,32%
Riskklass 4av7
Innehav, malvikter

Absolut Avkastande 35%
Foretagsobligationer HY 40%
Global Allokering 25%

Stiftelseportfélien har motsvarande allokering i enlighet med

Special Client.

Portféljbeskrivning: Special Clients dr en férvaltad portfélj som
bygger pd klassisk portféljteori ddr mdlet dr att maximera den
riskjusterade avkastningen utifrdn de i portféljen ingdende
byggstenarna. Byggstenarna dr Mangolds férvaltade
diskretiondra portféljer; Absolut avkastande, Aktiv Rdnta och

Hdégutdelande aktieportféljen.
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Global Allokering

MANGOLD

Global allokering: Hitta méjligheterna i en féranderlig
varld

Global allokering - att investera i olika sektorer och 123
regioner — har varit en framgangsrik strategi under 118
2024. +12% till en risk p& 7,5% ar mycket val
godkant. 113
108
Infor 2025 ser vi fortsatt potential i denna strategi, 103
men med en 6kad vikt vid flexibilitet och
riskhantering. 98
dec-23 jun-24 dec-24
En dynamisk marknad: Den globala ekonomin ar i
standig férandring. Politiska skiften, teknologiska =——GA ==DJ Global Index
framsteg och ekonomiska trender skapar bade
osakerhet och mojligheter. For att lyckas med global Avkastning MTD -2,1%
allokering kravs det att man noggrant anglyserar Avkastning YTD 12,0%
dessa faktorer och anpassar portfoljen darefter. .
Standardavvikelse (12m) 7,5%
Sektoriell allokering: Vi ser potential i flera sektorer,
bland annat: Startar 2023
«Information Technology: Al och digitalisering driver Forv avg (exkl moms) 1,32%
fortsatt tillvaxt. Kiid risk S5av7
*Healthcare: En aldrande befolkning och 6kade
halsoinvesteringar skapar mojligheter.
. o ) . Ishares Core MSCI World 15%
-Energy: .Energ|omstalln|ngen och okad efterfragan Eranklin ETSE India 15%
pa energi gynnar sektorn.
SPDR S&P 500 10%
Riskhantering: Vi ar medvetna om att den globala Ishares Nasdaq 100 10%
grli(rj]ggmm star infor ett antal utmaningar, bland SPDR US Mid Cap 10%
’ Rhenman Healthcare Hedge 10%
*Geopolitiska risker: Handelskrig, politisk instabilitet Amundis EM Latin America 8%
och militdra konflikter kan skapa oro. Xtrackers Russel 2000 5%
sInflation: Stigande inflation kan leda till hogre rantor Xtrackers MSCI US Financials 5%
och minskad ekonomisk aktivitet. Xtrackers MSCI Eur Utilities 5%
Ishares HY Corp Bond EUR ESG 5%

*Rantehdjningar: Kan paverka varderingen av bade
aktier och obligationer.

Portféljbeskrivning: Global Allokering dr en
investeringsportfolj som investerar i ETF:er och fonder
med framfér allt global exponering. Jdmférelseindex
dr vdrldsindex. | och med sin inriktning kommer det
Over tid att vara storre exponering mot utldndsk
valuta, framfor allt USD och EUR. Portféljférdndringar
gors med stéd av inkdpt extern makroanalys och
slutlig allokering beslutas av Mangolds
investeringskommitté. Férvintad avkastning over tid
ligger pd 7-9% per dr efter avgifter.
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Mangold Aktiv Ranta

MANGOLD

Under december sélde forvaltningen av den sista
volymen i fastighetsbolaget Cibus och kopte en ny
obligation i Pricer. Bolaget ar listat pd Nasdaq sedan
1995 och varldsledande inom elektroniska
prisetiketter framst mot dagligvaruhandeln. Bolaget
sitter pa en effektiv infrastruktur for att sdkra langa
avtal med sina kunder. Med placeringen diversifieras
portféljen och kupongavkastningen dkar med i snitt
cirka 1,5% pa arsbasis. Pricer-obligationen betalar
4,0%+rorlig ranta.

Under december valde ALM Equity att kopa tillbaka
sina obligationer och ge ut en ny 3,25 &rig obligation
med |6sen varen 2028. Forvaltningen utnyttjade
tillfallet och salde hela volymen i obligationen till 103
samt kdpte den nya till pris 100. Efter transaktionen
handlade den gamla obligationen till 102 vilket
betyder att bolaget kopte tillbaka obligationen till ett
Overpris for att forbattra kapitalstrukturen. Den nya
obligationen betalar 5,5%+rorlig ranta.

Under december sdnkte riksbanken rantan ytterligare
0,25% vilket talar for ett fortsatt bra klimat for
emittenter. Speciellt spannande blir det att folja de
fastighetsbolag med projektutveckling. Det finns
fortfarande potentiell prisdterhdmtning att se fram
emot.

I modellportfoljien ingdr 26 innehav med en
snittkupong om 5,5%+rorlig ranta.

Losen i nartid &r Magnolia med forfall under varen
2025. Bolaget har tidigare flaggat for att de arbetar
pa en aktiefinansiering. Med det battre ranteldget
skapar det forutsattningar for den utmanande
projektutvecklingsmarknaden att dterhdmta sig.

Aven HOIST flaggar for att ge ut fler obligationer
under véren. De har en AT1 obligation som har ett
aterképsdatum under varen 2025. Forvaltningen
kommer att titta narmare péd den.

Aktiv Ranta 3 avkastade 20% under 2024 och Aktiv
Ranta 2 avkastade 9% under 2024.

Portféljbeskrivning: Férvaltningen investerar i listade
instrument primdrt pd den nordiska High Yield
marknaden. Portfdljen ska i normalfallet innehdlla 10-
15 likaviktade innehav for att i méjligaste mdn uppnd
diversifiering. Urvalet sker i obligationer med officiell
rating i spannet S&P B+-BB+ eller motsvarande
alternativt forvaltarens ratingbeddémning i det fall
officiell rating ej existerar. Férvaltningen sker under
Overseende av Mangolds Investeringskommitté fér att
sdkerstdlla en god férvaltning som baserar sig pd
djupgdende analys.
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e Aktiv Rdnta 2
Nyckeltal AR2
Avkastning senaste manaden: 0,5%
Avkastning sedan arets start: 8,8%
Avkastning sedan start: 10,6%
Standardavvikelse 6m: 0,8%
Startdatum: 20231201
Arlig avgift (ex moms): 0,88%
Riskklass 2av7
Minsta insattning 2 MSEK
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Fondportfdljerna

MANGOLD

Fondportféljerna: En stabil utveckling i november

| december sag vi varldsindex backa med -2,7%.

Fondportfoljer hog- och medelrisk hade en negativ
manad medan lagriskportfdljen, som vantat, klarade
sig battre. 2024 blev ett mycket bra forvaltningsar.

2025 har goda forutsattningar att bli ett bra aktie
ar. Stimulanser i form av skattesankningar i USA
samt en generellt sett sjunkande inflation ranta ar
positivt. | USA tror vi pd mindre och mellanstora
bolag, dar en eventuell protektionistisk amerikansk
handelspolitik inte drabbar lika hart som for stora
exportkansliga bolag. Efter att ha undvikit Europa
och Sverige under 2024 tror vi att vi narmar oss en
"entry point” men &n ar vi inte dar.

Hogriskportfdljen: 2024 slutade pé dryga +14%.
Var overvikt i USA och USD betalade sig bra. Det
gjorde dven investeringar i forsvarsindustrin och
dvervikt i Indien.

Mellanriskportféljen: +11% blev facit for 2024,
vilket ar ett mycket bra resultat for en
medelriskportfol;.

Lagriskportfoljen: +11% ar egentligen for bra for en
lagriskplacering. En stor del av dveravkastningen
kom fr&n GAM Cat bonds-fonden som saldes av i
oktober samt exponering mot USD. VI startar 2025
mer defensivt med 50% ranta, 25% Hedge och
25% i aktiefonder

Portfolj/ index MTD 2024 20150430

Hog risk -1,8% 14,1% 104,6%
Medelrisk -1,4% 11,1% 67,6%
Lag risk 0,2% 10,9% 47,3%
OMXS30 -1,0%  3,8% 82,3%

Portféljbeskrivning: Fondportféljerna finns i tre olika
riskkategoriseringar: Ldg (riskklass 3), mellan (riskklass
4) och hég (riskklass 5) enligt den standardiserade
KlID-riskskalan. Urvalet av fonderna som ingdr i
portféljerna sker med etisk hédnsyn och alla fonder
godkdnns av Mangolds Investeringskommitté innan de
fdr anvdndas i forvaltningen.
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Startar 2015
Riskklass (lag) 3av7
Riskklass (mellan) 4av7
Riskklass (hog) 5av7
Arlig avgift ex moms (13g) 0,88%
Arlig avgift ex moms (mellan)  1,32%
Arlig avgift ex moms (hog) 1,32%
Avkastning sedan start (lag) 47%
Avkastning sedan start (mella 68%
Avkastning sedan start (hog) 105%
Risk St dev 12m(lag) 3,9%
Risk St dev 12m(mellan) 5,3%
Risk St dev 12m (hog) 9,2%
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Kontakt

MANGOLD

Logga garna in pd Mangold Online for att ta del av
din specifika portfdljrapport.

Ansvariga portfoljférvaltare: Peter Haage /
Christer Hultblad

Har du fragor eller vill veta mer om Mangolds
ovriga diskretionadra portfoljer, kontakta din
rddgivare.

privatebanking@mangold.se
08-503 01 550

Nybrogatan 55, Stockholm

Box 55691, SE-114 40 Stockholm
mangold.se

Mangold Private Banking — hallbar och personlig
forvaltning Mangold Fondkommission grundades
2000 och ar borsnoterat p&d Nasdag Main Market
Mid Cap. Private Banking erbjuder enbart
diskretionar portfoljforvaltning och har inga egna
fonder. Fokus ligger pa transparens, hallbarhet och
riskspridning. Vara kunder ska enkelt kunna se
underliggande placeringar och vilka avgifter som
dragits. Var forvaltningsmetodik bygger bade pa
algoritmbaserad kvantitativ analys - Mangold
Equity Lab - och kvalitativ traditionell analys.
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Investerat kapital kan bade 6ka och
minska i varde. D& portfdljkunder har olika
startdatum kan avvikelser vad géller avkastning
och innehav uppsta. Faktablad och
produktinformation finns p& Mangolds hemsida
alternativt via din radgivare. Informationen ar
endast avsett sdsom allman produktinformation
och skall inte ses som ett investeringsrad eller
rekommendation. Informationen kan vara
ofullstandig, inaktuell eller inkorrekt. Mangold
ansvarar inte for skada, vare sig direkt eller indirekt
pd grund av eventuella brister eller fel i
informationen. Informationen far inte pad ndgot satt
andras eller vidarebefordras utan Mangolds
tillstand.
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