Manadskommentar Maj 2024

Aktiemarknaden har visat starka resultat under maj
manad. Dow Jones Industrial Average nadde nya
all-time highs och stangde 6ver 40,000 for forsta
gangen. Detta foljer en positiv trend sedan

YTD
oktober, vilket reflekteras i den globala MSCI Réinteportfoljer o
World-index som ¢kade med 3,5% under maj. P4 Mangold Aktiv Rénta 3 1,1%
den svenska marknaden steg OMXS30 med 2,6% Mangold Aktiv Rinta 2 4,5%
under samma period. Jfr XACT Obligation -0,4%
P.ga ma k(oekonom|s}< niva .har vi sett vissa Absolutavkastande
fordndringar. Inflationen i Sverige har minskat Ve Akl AT esEnR 3.8%
nagot, fran 4,0% till 3,9%, vilket ar ett tecken pa Jfr HFRX-I (valutasiikrad) 2,5%
att inflationstrycket kan vara pé vag att avta.
Riksbanken har sankt styrrantan fran 4,00% i april Aktiemandat
till 3,75% [ maj, medan FED har héllit sin ranta Hogutdelande, de 2 bsta bolagen i varje sektor -0,8%
konstant pé 5,25% Ifr XACT Hégutdelande 9,2%
Globala gkonomi;ka faktorer, som de spanda Global Allokering 5,0%
ekonomiska relationerna mellan Kina och USA
samt den Okade efterfragan péa guld, paverkar Formbgenhetsportfoljer
ocksa marknadsklimatet. Kinas kép av guld som en Mangold Special Client, 25% Hua, 40% AR3, 35% AA 0,8%
diversifieringsstrategi fran amerikanska dollar tyder fr Index 25% XACT Hgutdelande, 50% Xact Obligation 25% HFRX- 2,8%
pd en Okad ekonomisk osdkerhet och forsiktighet i
forhallandet till vastvarlden. Mangold Stiftelseportfsljen -3,5%
. . .. e Jfr Index 25% XACT Hogutdelande, 50% Xact Obligation 25% HFRX-i 2,8%
For investerare innebdar detta en utmanande miljo
att navigera. Charlie Mungers rad om att ) e el Tl [y G 4,6%
kombinera extrem talamod med beslutsamhet ar I index, 40% OMXS30 60% HFRX. 57%
re|evant’ Att kopa tl” ratt pris OCh vara medveten *Taktisk portfolj start 220101, tidigare resultat simulering 40% Tema +60% AA
om hoga varderingsnivaer ar avgdrande. Historisk Fondportféljer viD
data indikerar att de framtida avkastningarna Mangold Lagrisk 4,8%
sannolikt blir lagre vid nuvarande varderingar. Mangold Mellanrisk 3,8%
Mangold Hogrisk 3,6%

Sammanfattningsvis, trots de senaste positiva
marknadsrdrelserna och rekordhdga nivéerna, bor
investerare vara beredda pa potentiella
marknadskorrigeringar. Genom att fokusera pa
l&ngsiktig vardering och vara medveten om de
globala ekonomiska faktorerna kan man battre
navigera denna osdkra marknadsmiljo. Att
diversifiera portféljen och vara redo att agera nar
mojligheter uppstar kan bidra till att hantera
riskerna och maximera avkastningen over tid.

Kommentarer for respektive mandat foljer nedan.
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Absolut Avkastande (AA)

MANGOLD

Maj manad var en stark period for finansiella
marknader. Denna uppgéng aterspeglar de bredare
marknadstrenderna, dar Dow Jones Industrial
Average nddde nya all-time high. Samtidigt ar det
viktigt att notera den nuvarande varderingsnivan pa
aktiemarknaden, dar Shiller PE ligger pd 34,8. Detta
indikerar en hog vardering, vilket kan innebara lagre
framtida avkastning for aktier.

| en sddan miljo blir absolutavkastande tillgdngar ett
attraktivt komplement i en diversifierad portfolj. De
har potentialen att generera positiv avkastning
oavsett marknadens riktning. Den dkade efterfrédgan
pé guld, drivet av Kinas kop, illustrerar hur
investerare sdker skydd och stabil avkastning i osékra
tider.

Inflationen i Sverige har minskat nagot, fran 4,0% till
3,9%, vilket ar positivt. Riksbanken har sankt
styrrantan fran 4,0% till 3,75%, vilket kan stimulera
ekonomisk aktivitet. Samtidigt har Federal Reserve
behdllit sin ranta pa 5,25%, vilket ger stabilitet p& de
globala finansmarknaderna. | denna kontext blir det
tydligt att absolutavkastande tillgdngar kan spela en
viktig roll for att hantera risker och uppna stabil
avkastning.

Historiskt har absolutavkastande tillgdngar visat sig
vara robusta under perioder av marknadsvolatilitet.
Genom att inte vara direkt korrelerade med
traditionella aktie- och obligationsmarknader kan
dessa tillgdngar erbjuda en viktig
diversifieringseffekt.

Genom att kombinera aktieinvesteringar med
absolutavkastande tillgdngar kan investerare battre
navigera i en komplex och oférutsiagbar
marknadsmiljo.

Portféljbeskrivning: Absolut avkastande portfolien har
som mdl att ge en stabil avkastning oavsett bors-
utvecklingen och dr uppbyggd av olika specialfonder
vilka har en okorrelerad utveckling med aktiemarknaden.
Portfélien har en mdlavkastning i nuvarande rdnte-
/marknadsklimat pd mellan 4 och 6 procent per dr och
ska ses som en byggsten i en stérre portfélj-
konstruktion. Absolut Avkastande ingdr dven som del i
forvaltningen i Special Clients och Taktisk portfol;.
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Absolut Avkastande
Sveriges storsta hedgefond

Nyckeltal
Avkastning senaste manaden: -1,6%
Avkastning sedan arets start: 3,8%
Avkastning sedan start: 23,3%
Standardavvikelse 12m: 3,6%
Startdatum: 200801
Arlig avgift (ex moms): 1,32%
Riskklass 3av7
Innehav, malvikt
GAM Star Cat Bond 20%
RESS Life 19%
Trendtracker 18%
Nordic Factoring Fund 18%
Excalibur 13%
Alcur 11%
Kassa 1%

Den aktuella portféljen dr ny sedan juni 2020 och det finns
ddrfdr ingen historisk data for avkastning. Grafen och nyckeltalen
visar en Pro Forma portfélj, det vill séga en historisk portfolj som
bygger pd antaganden. Grafen och nyckeltalen visar en
avkastning simulerad utifran historisk data fér de innehav som
modellportfélien hade per den 01 januari 202 1. Modellportfélien
bestdr av RESS, NFF, Alcur, Excalibur, GAM Star Cat Bond och
Mangold Trendtracker. Avkastningen dr berdknad i svenska
kronor. Observera att historisk avkastning inte dr ndagon garanti
fér framtida avkastning.
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MANGOLD

Mangold Hogutdelande | de tvd bésta bolagen i varje sektor

Maj manad har visat sig vara mycket gynnsam for
aktieinvesterare, med véar aktieportfolj som steg med
imponerande 4,4% medan den svenska OMXS30
steg med 2%, vilket ytterligare understryker den
positiva trenden.

En viktig faktor bakom denna uppgéng ar den
fortsatta ekonomiska aterhdmtningen och starka
foretagsvinster. Pa den globala scenen har vi sett
vissa positiva signaler som kan stodja fortsatt
marknadstillvaxt. Relationerna mellan Kina och USA,
trots vissa spanningar, verkar stabiliseras, vilket
minskar osdkerheten. Dessutom har Kinas dkade
efterfrdgan pé guld setts som en sdkerhetsatgard
snarare an ett tecken p& ekonomisk instabilitet, vilket
bidrar till en viss trygghet pd marknaderna.

Inhemskt har inflationen i Sverige minskat ndgot, fran
4.0% till 3,9%, vilket ar ett positivt tecken.
Riksbanken har sankt styrrantan fran 4,0% till 3,75%,
vilket kan stimulera ekonomisk aktivitet ytterligare.
Federal Reserve har behdllit sin rénta pa 5,25%,
vilket signalerar stabilitet i penningpolitiken.

For investerare ser framtiden fortsatt ljus ut.
Historiskt har perioder av ekonomisk tillvaxt och
foretagsvinster genererat starka avkastningar pa
aktiemarknaden. Genom att hélla fast vid en
l&ngsiktig investeringsstrategi och fokusera pé
fundamentalt starka bolag kan investerare dra nytta
av de positiva trenderna. Diversifiering och
regelbunden omvardering av portfdljen ar nycklar till
att maximera avkastningen och minska risker.

Sammanfattningsvis, maj manad har varit en mycket
stark period for aktieinvesterare, med fortsatt
ekonomisk tillvaxt, stabila globala forhallanden och
gynnsamma rantebeslut ser framtiden ljus ut for
aktiemarknaderna. Investeringar i aktier fortsatter att
vara ett attraktivt alternativ for langsiktig tillvaxt och
vardeskapande.

Portfoljbeskrivning: Portfdljen startade 2019 och
bestdr av aktier i nordiska bolag med hdg utdelning
och relativt Idg risk. Portféljen passar de kunder som
vill placera i nordiska aktier men till ndgot Idgre risk
och som vill ha avkastning pd sitt kapital dven ndr
bérser backar. Som investerare bér man ha minst fem
drs placeringshorisont och trivas med att ligga i risk 5
(skala 1-7). Jdmférelseindex dr OMX Nordic 40.
Grundstrategin dr att skapa en portfdlj av de bdsta
utdelande bolagen i varje sektor. Portféljen ska éver
tid ge en utdelning éver 5 procent. Utdelningen
dterinvesteras.
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Mangold Hogutdelande aktier Xact Hogutd.
Nyckeltal
Avkastning senaste manaden: 4,4%
Avkastning sedan arets start: -0,8%
Avkastning sedan start: 30,0%
Standardavvikelse 12m: 11,4%
Startar: 2019
Arlig avgift (ex moms): 1,32%
Riskklass 5av7
10 storsta innehav
Nordea Bank Abp 10%
SEBA 10%
Volvo B 9%
AAK 10%
Solid Forsakringsaktiebolag 3%
New Wave B 2%
Atlas Copco A 10%
AQ Group 5%
Volvo CarB 2%
NCAB Group 3%
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Mangold Taktisk Portfolj

MANGOLD

Maj manad har varit gynnsam for var taktiska
portfolj, som bestdr av 40% hogutdelande aktier och
60% absolutavkastande tillgangar. Denna mix har
visat sig vara b&de stabil och [6nsam i det nuvarande
marknadsklimatet. Portféljen har presterat starkt
med en positiv avkastning, vilket reflekterar en
framgangsrik balans mellan risk och sdkerhet. De
hogutdelande aktierna i portfélien har dragit nytta av
den dvergripande uppgangen pé aktiemarknaderna,
dar Dow Jones Industrial Average nyligen nddde nya
all-time high. Med en stabil avkastning fran
utdelningar erbjuder dessa aktier en palitlig
inkomstkalla, sarskilt i tider av marknadsvolatilitet.
Detta ar sarskilt viktigt i en miljo med hogre
varderingar, som Shiller PE p& 34,79 indikerar, vilket
kan signalera lagre framtida avkastningar for aktier
generellt.

Den storsta delen av var portfolj, 60%
absolutavkastande tillgdngar, har ocksa bidragit till
den starka prestandan. Dessa tillgdngar, som
inkluderar hedgefonder, fastigheter och ravaror, har
formagan att generera avkastning oberoende av
marknadens riktning. Till exempel har 6kade
guldpriser, drivna av Kinas kop, visat sig vara en
Idnsam investering under maj. Genom att diversifiera
bortom traditionella aktier och obligationer, minskar
vi riskerna och okar stabiliteten i portfoljen.

Inflationen i Sverige har sjunkit ndgot till 3,9%, och
Riksbanken har sankt styrréantan till 3,75%, vilket
skapar en gynnsam ekonomisk miljo. Dessa faktorer,
tillsammans med FED stabila ranta pa 5,25%, stodjer
en robust ekonomisk tillvaxt och positiv
marknadsutveckling. Sammanfattningsvis visar maj
manads starka resultat att var taktiska portfdljstrategi
med en mix av hogutdelande aktier och
absolutavkastande tillgdngar ar effektiv. Denna
kombination erbjuder bade stabil inkomst och skydd
mot marknadsvolatilitet, vilket gor den idealisk for att
navigera i dagens komplexa investeringslandskap.
Genom att uppratthélla en diversifierad portfolj kan
vi fortsatta att leverera stabil och attraktiv avkastning
for vara investerare.

Portfoljbeskrivning: Taktisk portfélj dr en mix av aktier
- (Hégutdelande) samt absolutavkastande tillgdngar
(Absolut Avkastande). Normalvikten dr 40% aktier
och 60% absolutavkastande tillgdngsslag. Portfdljen
har tagits fram fér att kunna erbjuda en exponering
mot aktier men med tryggheten i ett
absolutavkastande ben fér perioder med oro pd
bérsen. Vikten kan avvika fran normalvikten i olika
marknadsklimat med upp till som mest 50% aktier
och som minst 30% aktier.
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Nyckeltal

Avkastning senaste manaden: 0,8%
Avkastning sedan arets start: 4,6%
Avkastning sedan start: 10,4%
Standardavvikelse 12m: 3,2%
Startar: 2022
Arlig avgift (ex moms): 1,32%
Riskklass 4av7
Innehav

Absolutavkastande 60%
NFF 11%
RESS 11%
Star Cat 11%
Euro obligationer 11%
Alcur 9%
Excalibur 6%
Hogutdelande 40%
Nordea Bank Abp 4%
SEB A 1%

Den aktuella portfolien dr ny sedan januari 2022 och det finns
ddrfdr ingen historisk data for avkastning. Grafen och nyckeltalen
visar en Pro Forma portfélj, det vill séiga en historisk portfolj som
bygger pd antaganden. Grafen och nyckeltalen visar en
avkastning simulerad utifran historisk data fér de innehav som
modellportfélien hade per den 01 januari 202 1. Modellportfélien
bestdr av Mangold Absolut Avkastande och Mangold Tema.
Avkastningen dr berdknad i svenska kronor. Observera att
historisk avkastning inte dr ndgon garanti fér framtida avkastning

MANGOLD FONDKOMMISSION AB | STOCKHOLM
Nybrogatan 55 | Box 55691, SE-114 40 Stockholm
Vaxel +468 503 015 50 | info@mangold.se | mangold.se
Organisationsnummer: 556585-1267



MANGOLD

Mangold Special Client och Stiftelseportfdlj

Maj har varit en manad med stabil avkastning for var
Special Client-portfélj, som bestdr av 50% high yield
obligationer, 35% absolutavkastande tillgdngar och
15% aktieexponering. Portféljen ar i en dvergangsfas
dar hogutdelande aktier gradvis ersatts av global
allokering, en process som forvantas slutforas under
aret.

High yield obligationer, som utgor halften av
portfoljen, har presterat starkt denna ménad. Denna
tillgdngsklass erbjuder attraktiv avkastning i en miljo
med fortsatt ldga rantor och stabil efterfragan. Trots
vissa marknadsvolatilitet har high yield obligationer
visat sig vara en palitlig kalla till intdkter och
portfoljstabilitet.

Absolutavkastande tillgdngar, som representerar 35%
av portfdljen, fortsatter att leverera.. Dessa
investeringar, som inkluderar hedgefonder och andra
alternativa strategier, ar utformade for att generera
positiv avkastning oavsett marknadens riktning. De
har visat sin styrka i att skapa avkastning under bade
upp- och nedgangar p& marknaden.

Den globala allokeringskomponenten, som nu ar 15%
av portfdljen, har ocksé visat goda resultat. Med
investeringar spridda over olika regioner och
sektorer har denna strategi kunnat dra nytta av
globala tillvaxtmaojligheter. Tematiska investeringar
inom hogtillvaxtomraden som tillvaxtmarknader har
bidragit till portfoljens avkastning. Att byta ut
hogutdelande aktier mot global allokering ar en
strategisk forandring som syftar till att ytterligare
diversifiera portfdljen och 6ka exponeringen mot
globala tillvaxtomraden. Med stéd av robust historisk
data och aktuell marknadsanalys tror vi att denna
forandring kommer att gynna véra investerare pa
lang sikt.

Sammanfattningsvis har Special Client-portféljen
visat sig vara valbalanserad och motstdndskraftig i en
mangfacetterad marknadsmiljo. Genom att
kombinera high yield obligationer, absolutavkastande
tillgdngar och en vaxande komponent av global
allokering, ar vi val positionerade for att navigera
framtida marknadsutmaningar och dra nytta av
globala investeringsmojligheter.

Portféljbeskrivning: Special Clients dr en forvaltad
portfélj som bygger pd klassisk portféljteori ddr mdlet
dr att maximera den riskjusterade avkastningen
utifrdn de i portféljen ingdende byggstenarna.
Byggstenarna dr Mangolds forvaltade diskretiondira
portféljer; Absolut avkastande, Aktiv Rdnta och
Hdégutdelande aktieportféljen.

Special Client 240531
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Nyckeltal
Avkastning senaste manaden: 0,5%
Avkastning sedan arets start: 0,8%
Avkastning sedan start: 4,3%
Standardavvikelse 12m: 2,3%
Startar: 2021
Arlig avgift (ex moms): 1,32%
Riskklass 4av7

Innehav, malvikter

Absolut Avkastande 35%
Aktiv Ranta 50%
Hogutdelande aktier 15%
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Global Allokering

Portféljen har under aret levererat en fin avkastning
med nagra sarskilt starka prestationer.

SPDR S&P 500, som utgor 15% av portfoljen, visade
en imponerande uppgang pa 4%, vilket reflekterar
den starka utvecklingen pa den amerikanska
marknaden. Ishares Core MSCI World, med en vikt
pad 11%, bidrog ocksé positivt med en avkastning pa
3%.

Tematiska investeringar som Wisdomtree Agriculture
och Amundi EM Latin America, som tillsammans
utgdr 17% av portfoljen, visade solida resultat med
respektive 2% och 1% avkastning. Dessa
investeringar fortsatter att gynnas av specifika
tillvaxtmajligheter inom jordbruk och
tillvaxtmarknader. Investeringar i sektorer som
infrastruktur och finansiella tjanster bidrog ocksé
positivt. UB Fondbolag UB Infra och Xtrackers MSCI
US Financials, bdda med 5% respektive 15% av
portféljen, 6kade med 1%. Dessa sektorer erbjuder
stabilitet och diversifiering till portféljen.

P& minussidan noterade vi en nedgdng i Rhenman
Partners Healthcare Equity, som backade med 3%.
Halsovardssektorn motte vissa utmaningar denna

manad, men vi forblir optimistiska pa lang sikt.

Investeringar i Franklin FTSE India UCITS ETF,
Amundi Global BioEnergy ESG och Amundi MSCI
Japan forblev oférandrade under manaden, vilket
indikerar stabilitet men ocksa potential for framtida
tillvaxt.

Sammanfattningsvis har var Global Allokering-
portfolj fortsatt att leverera stabila resultat under
maj, tack vare en valbalanserad mix av hogutdelande
aktier och tematiska investeringar. Denna strategi
positionerar oss val for att dra nytta av globala
tillvaxtmojligheter samtidigt som vi bibehaller en
robust riskhantering.

Portféljbeskrivning: Global Allokering dr en
investeringsportfolj som investerar i ETF:er och fonder
med framfér allt global exponering. Jdmférelseindex
dr vdrldsindex. | och med sin inriktning kommer det
Over tid att vara storre exponering mot utldndsk
valuta, framfor allt USD och EUR. Portféljférdndringar
gors med stéd av inkdpt extern makroanalys och
slutlig allokering beslutas av Mangolds
investeringskommitté. Férvdntad avkastning over tid
ligger pd 7-9% per dr efter avgifter.

MANGOLD
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Nyckeltal

Avkastning senaste manaden:
Avkastning sedan arets start:
Standardavvikelse 12m:

Startar:
Arlig avgift (ex moms):
Riskklass

Innehav

Franklin FTSE India UCITS ETF

SPDR S&P 500

Xtrackers MSCI US Financials

Ishares Core MSCI World

Amundi EM Latin America
WISDOMTREE AGRICULTURE

UB Fondbolag UB Infra

Rhenman Partners Healthcare Equity
Amundi Global BioEnergy ESG Screened L
Amundi MSCI Japan

SPDR S&P 400 US Mid Cap UCITS ETF

maj-24

-1,6%
5,8%
5,5%

2023
1,32%
5av7

15%
15%
15%
11%
10%
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5%

MANGOLD FONDKOMMISSION AB | STOCKHOLM
Nybrogatan 55 | Box 55691, SE-114 40 Stockholm
Vaxel +468 503 015 50 | info@mangold.se | mangold.se
Organisationsnummer: 556585-1267



Mangold Aktiv Ranta

MANGOLD

Riksbanken beslutade att sénka styrrdntan med
0,25% mot bakgrund av inbromsningen i
ekonomin. Marknaden forvantar sig en paus vid
junimotet och fortsatt sénkning av rantan i augusti.
Rantenedgangen ger medvind till
obligationsmarknaden och antalet emittenter som
gdr ut i primarmarknaden fortsatter att ligga pa
halsosamma nivaer. Till exempel sa har
fastighetsbolagen bérjat emittera
hybridobligationer igen vilket ar ett tecken pa att
marknaden har repat sig. BA&de Stendorren och
Arwidsro gick under maj ut med nya obligationer i
hybridsegmentet.

Aktiv Ranta slutade upp 0.83% for manaden.
Gladjande ar att kvartalsrapporten fran Euroflorist
var positiv, d& bolaget har haft en ndgot anstrangd
likviditetssituation. De kostnads- och
distributionseffektiviseringar som implementerats
under de senaste aret borjar bara frukt och
forsaljningen borjar ater ta fart.

| Kvalitena s& beslutades det att forlanga
rekonstruktionen med 2 manader vilket var
forvantat. Rekonstruktoren har under de 3
ménaderna varit effektiva i processen med bolaget
och ett antal forsaljningar ar pa bordet for att
hantera aterbetalningen av skulden. Mangold
fortsatter att ha veckovisa moten med
rekonstruktoren for att folja handelsefdrloppet och
satta press pa bolaget.

Under maj sé forlangdes de seniora obligationerna
i K2A med en obligatorisk amortering om
400MSEK den 1:a januari 2025. Med
forlangningen s& beslutades det att pausa
kupongen i hybridobligationen som forvaltningen
ager. Bolaget befinner sig i en mer
likviditetspressad situation mot bakgrund av det
hoga rantelaget. K2A sitter pd ett kvalitetsbestadnd
av yt- och energieffektiva bostader dar 80% ar
byggda efter 2015. Bolaget har signalerat att
forsaljningar kommer att ske for att fa ned
beldningsgraden. Forutsattningarna finns att
transaktioner sker p& gynnsamma nivder mot
bakgrund av kvaliteten i bestandet.

Portféljbeskrivning: Férvaltningen investerar i listade
instrument primdrt pd den nordiska High Yield
marknaden. Portféljen ska i normalfallet innehdlla 10-
15 likaviktade innehav fér att i méjligaste mdn uppna
diversifiering. Urvalet sker i obligationer med officiell
rating i spannet S&P B+-BB+ eller motsvarande
alternativt forvaltarens ratingbeddmning i det fall
officiell rating ej existerar. Forvaltningen sker under
Overseende av Mangolds Investeringskommitté fér att
sdkerstdlla en god forvaltning som baserar sig pd
djupgdende analys.
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XACT Obligation Aktiv Ranta

Nyckeltal
Avkastning senaste manaden 0,8%
Avkastning sedan arets start: -1,1%
Avkastning sedan start: 36%
Standardavvikelse 12m: 5,3%
Startar: 2013
Arlig avgift (ex moms): 1,32%
Riskklass 3av7
Mangolds obligationsportfélj
Obligation Kupong Yield Forfall/Call
ALM Equity FRN +6,50% 10,5%  14,8% 2026-06-17
Intrum FRN + 3,30% 7,3%  11,9% 2026-09-09
Intrum FRN +4,60% 8,6%  10,9% 2025-09-12
Intrum FRN + 8,00% 12,0%  10,4% 2025-07-03
Klarna FRN +9,50% 13,5%  13,0% 2029-02-01
Magnolia Bostad FRN +6,90% 10,9%  33,1% 2025-03-18
DNB AT1 FRN +3,50% 7,5% 7,2% 2028-09-14
DNB AT1 FRN +3,10% 7,1% 7,2% 2029-02-27
Greenfood FRN + 7,00% 11,0%  15,9% 2025-11-04
Genova Perp FRN +6,75% 10,8%  13,3% 2026-03-05
Genova Senior Unsec FRN +5,95 10,0% 9,5% 2026-11-16
Nordax FRN +4,75% 8,8% 9,8% 2026-10-29
Euroflorist FRN + 5,50% 9,5%  20,5% 2026-02-02
Hoist AT1 14,03% 13,95% 2028-05-24
Hoist T2 10,28% 10,34% 2034-05-22
Collector FRN +8,00% 12,0%  11,4% 2024-03-28
TF Bank FRN +8,75% 12,8%  12,7% 2028-09-06
TF Bank FRN +6,25% 10,3%  10,4% 2026-12-01
Storebrand T1 7,53%  7,58% 2028-11-02
Nordnet FRN +3,90% 7,93%  7,60% 2026-11-16
Snitt 10,1%  15,2% 2027-05-02

MANGOLD FONDKOMMISSION AB | STOCKHOLM
Nybrogatan 55 | Box 55691, SE-114 40 Stockholm
Vaxel +468 503 015 50 | info@mangold.se | mangold.se
Organisationsnummer: 556585-1267



Mangold Aktiv Ranta 2

MANGOLD

Riksbanken beslutade att sdnka styrrantan med
0,25% mot bakgrund av inbromsningen i
ekonomin. Marknaden forvantar sig en paus vid

junimétet och fortsatt sankning av rantan i augusti.

Riantenedgangen ger medvind till
obligationsmarknaden och antalet emittenter som
gar ut i primarmarknaden fortsatter att ligga pa
halsosamma nivaer.

Aktiv ranta 2 startade 231201 och forvaltningens
forvantade avkastning ldg d& pé& 4-6% per ér.

Detta har nu startportfoljen slagit redan efter 6
méanader. Vi ser en stor efterfrdgan pad de
obligationer som hittas i portféljen och det har
inneburit kurserna har prisats upp.

Ett halvarsresultat pa +6,4% ska inte en ny kund
rakna med. En trolig avkastning bor ligga kring 2-
3% over riskfria rantan och portféljen ska ses som
ett fundament i en totalportfolj dar ldngsiktigt
dveravkastning hamtas via aktieexponering eller
motsvarande.

Portféljbeskrivning: Férvaltningen investerar i listade
féretagsobligationer utgivna av bolag med Investment
Grade rating. . Portféljen ska i normalfallet innehdlla
8-12 .Urvalet sker i obligationer med officiell rating
ldgst S&P -BBB.

Férvaltningen sker under éverseende av Mangolds
Investeringskommitté for att scikerstdlla en god
férvaltning som baserar sig pd djupgdende analys.

AR2 vs Stor svensk rantefond
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Nyckeltal 240530

Avkastning senaste manaden: 0,7%
Avkastning sedan arets start: 4,7%
Avkastning sedan start: 6,4%
Standardavvikelse 6m: 0,8%
Startdatum: 20231201
Arlig avgift (ex moms): 0,88%
Riskklass 2av7
Minsta insattning 2 MSEK

Obligationsuniversum
DNB

Hoist

LF Bank
Vattenfall

Stora Enso
Balder

SBAB

Castellum
Vasakronan
Atrium Ljungberg
Danske Bank
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Fondportfdljerna

Fondportfoljerna hade en statisk manad dven om
det fanns en hel del rérelse under april. Hog-,
medel- och lag var i fallande riskordning -3,2%, -
1,8% och -1,2%. Underliggande fonder bidrog med
positiv avkastning i lokal valuta men USD var -4,5%
och EUR -2,8%, vilket forklarar avkastningen.

Overlag gillar vi USA, Japan och bland
tillvaxtmarknader Indien och Latinamerika. S& ser
det ut i samtliga riskklasser men sdklart med lagre
aktievikt i de forsiktigare portfoljerna. Ingen
andring gjordes under ménaden.

Vart defensiva innehav i GAM Cat Bond har haft en
fantastisk riskjusterad avkastning och vi har idag en
estimerad arsavkastning 6verstigande 10% per ar i
UsD.

Vi har forvaltat fondportféljernai 9 ar och Hog risk
har under den tiden slagit Stockholmsborsen med
en klart lagre risk.

Portfolj Risk (stdev12m) Snitt arsavk Andel aktier Avk 150430

Hog risk 8,1% 8,0% 71% 91,9%
Medelrisk 5,5% 5,7% 39% 60,4%
Lag risk 4,2% 4,1% 10% 42,1%
OMXS30 14,0% 7,4% 100% 90,9%

Portféljbeskrivning: Fondportféljerna finns i tre olika
riskkategoriseringar: Lag (riskklass 3), mellan (riskklass
4) och hég (riskklass 5) enligt den standardiserade
KlID-riskskalan. Urvalet av fonderna som ingdr i
portféljerna sker med etisk hénsyn och alla fonder
godkdnns av Mangolds Investeringskommitté innan de
fdr anvdndas i férvaltningen.

MANGOLD

Fondportfdljer 240531
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Risk St dev 12m(lag)
Risk St dev 12m(mellan)
Risk St dev 12m (hog)

2015

3av7
4av’
5av7

0,88%
1,32%
1,32%

42%
60%
92%

4,2%
5,5%
8,1%
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Kontakt

MANGOLD

Logga garna in pd Mangold Online for att ta del av
din specifika portfdljrapport.

Ansvariga portfoljférvaltare: Peter Haage /
Christer Hultblad

Har du fragor eller vill veta mer om Mangolds
ovriga diskretionadra portfoljer, kontakta din
rddgivare.

privatebanking@mangold.se
08-503 01 550

Nybrogatan 55, Stockholm

Box 55691, SE-114 40 Stockholm
mangold.se

Mangold Private Banking — hallbar och personlig
forvaltning Mangold Fondkommission grundades
2000 och ar borsnoterat p&d Nasdag Main Market
Mid Cap. Private Banking erbjuder enbart
diskretionar portfoljforvaltning och har inga egna
fonder. Fokus ligger pa transparens, hallbarhet och
riskspridning. Vara kunder ska enkelt kunna se
underliggande placeringar och vilka avgifter som
dragits. Var forvaltningsmetodik bygger bade pa
algoritmbaserad kvantitativ analys - Mangold
Equity Lab - och kvalitativ traditionell analys.
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Investerat kapital kan bade 6ka och
minska i varde. D& portfdljkunder har olika
startdatum kan avvikelser vad géller avkastning
och innehav uppsta. Faktablad och
produktinformation finns p& Mangolds hemsida
alternativt via din radgivare. Informationen ar
endast avsett sdsom allman produktinformation
och skall inte ses som ett investeringsrad eller
rekommendation. Informationen kan vara
ofullstandig, inaktuell eller inkorrekt. Mangold
ansvarar inte for skada, vare sig direkt eller indirekt
pd grund av eventuella brister eller fel i
informationen. Informationen far inte pad ndgot satt
andras eller vidarebefordras utan Mangolds
tillstand.
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