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INFORMATION OM HANDEL MED OPTIONER, TERMINER OCH ANDRA
DERIVATINSTRUMENT

Du som kund méste vara inforstddd med bl.a. foljande:

vara beredd pa att snabbt agera

® att investeringar eller andra positioner i derivatinstrument sker pa egen risk och det ar darfor viktigt att du
forstar derivatinstrumentens egenskaper och risker innan du investerar i dem

® attdusom kund sjédlv noga maste satta dig in i informationen om aktuellt derivatinstrument och dess egenskaper
och risker, samt vardepappersforetagets allmanna villkor for handel med finansiella instrument

®* att det vid handel med finansiella instrument ar viktigt att kontrollera all rapportering avseende dina
transaktioner, innehav och positioner samt omgaende reklamera eventuella fel

* att det ar viktigt att fortldpande bevaka vardeférandringar pa innehav och positioner i aktuella instrument och

®  att du som kund maste uppfylla sdkerhetskrav inom avtalade ramar

® att du som kund sjalv maste initiera de atgarder som erfordras for att minska risken for férluster

1. ALLMANT OM HANDEL OCH RISKER MED
DERIVATINSTRUMENT

Man kan beskriva handel med derivat-instrument som
handel med eller forflyttning av risker. Den som
exempelvis befarar en kursnedgang pa marknaden kan
kopa sdljoptioner som 6kar i varde om marknaden faller.
For att minska eller slippa risken for kursnedgang
betalar kdparen en premie, d.v.s. vad optionen kostar.
Derivatinstrument  klassificeras som s& kallade
komplexa finansiella instrument. Komplexa finansiella
instrument kan vara férenade med en hégre riskniva an
icke-komplexa finansiella instrument och det kan ocksa
vara svarare att forstd riskerna med komplexa
finansiella instrument.

Handel med derivatinstrument &r forknippad med
sarskilda risker, vilka beskrivs &vergripande i detta
informationsdokument. Du som kund ansvarar sjélv for
riskerna i dina investeringar och maste darfor sjélv ta
del av och skaffa dig kdnnedom om de villkor, faktablad,
prospekt eller liknande, som galler for handel med
sadana instrument och om instrumentens egenskaper
samt de risker som de &r férknippade med. Du kan fa
informationen via det vardepappersfoéretag som du har
anlitat. Du maste ocksd fortldpande bevaka dina
investeringar (positioner) i saddana instrument. Detta
galler dven om du fatt investerings-radgivning vid
investeringstillféllet.  Information  foér  bevakning
(kursuppgifter m.m.) kan fas t.ex. via handelsplatsernas
hemsidor, i dagstidningar och andra media samt fran
det vardepappers-foretag som du har anlitat. Om du
sjélv forvaltar dina investeringar och det skulle visa sig
behdvas, ar det ditt eget ansvar att vara beredd att
snabbt vidta atgadrder, exempelvis genom att se dver
dina investeringar och goéra en bedémning om det finns
skal att t.ex. stélla ytterligare sékerhet eller att avsluta

dina investeringar i derivatkontrakt (kvitta ut eller
stanga dina positioner).

Det finns bade standardiserade och icke-standard-
iserade derivatkontrakt. Handeln med standardiserade
derivat sker vid en handelsplats, som ocksd ar den som
bestdmmer vilka villkor som ska gélla for de standard-
iserade derivatkontrakten. | handelsplatsens produkt-
beskrivningar finns information som narmare beskriver
villkoren for sadana derivat, innefattande tex. de
underliggande tillgdngarna, 16ptiden och |&senpriset.
Icke-standardiserade derivat kan handlas vid en
handelsplats eller mellan tva parter (eng. Over the
counter, OTC), d.v.s. direkt mellan kdpare och séljare.

For ytterligare information om handel med finansiella
instrument i allménhet, olika riskbegrepp och
riskresonemang, se dven INFORMATION OM EGEN-
SKAPER OCH RISKER AVSEENDE FINANSIELLA
INSTRUMENT.

2.  KARAKTARISTISKA

DERIVATINSTRUMENT
Handel med derivat kraver sarskild sakkunskap. For den
som avser att handla med derivatinstrument &r det
darfor viktigt att uppmarksamma foéljande karaktar-
istiska egenskaper hos sddana instrument.

EGENSKAPER HOS

Konstruktionen —av  derivatinstrument  goér  att
prisutvecklingen pad den underliggande tillgdngen far
genomslag i kursen eller priset pa derivatinstrumentet.
Detta prisgenomslag ar ofta kraftigare i forhallande till
insatsen (erlagd premie) &n vad vérdeférandringen ar pa
den underliggande tillgdngen. Prisgenomslaget kallas
darfor havstangseffekt och kan leda till storre forlust pa
derivatinstrumenten jamfért med vardeférandringen pa
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den underliggande tillgangen, om prisutvecklingen pa
den underliggande tillgdngen blir annorlunda an den
forvéntade. Havstangseffekten kan ocksa leda till storre
vinst pa insatt kapital an om investeringen hade gjorts
direkt i den underliggande tillgdngen. Havstangs-
effekten varierar beroende pa derivatinstrumentets
konstruktion och anvandningssatt. Stora krav stélls
darfor pa bevakningen av prisutvecklingen pa derivat-
instrumentet och pad den underliggande tillgangen. Du
som investerare bor vara beredd att agera snabbt, ofta
under dagen, om investeringen i derivatinstrument
skulle komma att utvecklas negativt. Det ar ocksa viktigt
att du i din riskbeddmning beaktar att det kan vara
svarare att avveckla en position/ett innehav vid en
negativ  prisutveckling. Exempel pa finansiella
instrument med havstang ar bevis/certifikat och
warranter.

Den part som atar sig en forpliktelse genom att utfarda
en option eller ingd ett terminsavtal ar fran borjan
tvungen att stalla sdkerhet for sitt atagande. | takt med
att priset pad den underliggande tillgdngen utvecklas
uppat eller nedat och sdledes virdet pa derivat-
instrumentet dkar eller minskar, skiftar ocksa kravet pa
sakerhet. Ytterligare sdkerhet i form av en tillaggs-
sakerhet kan darfor komma att kravas. Havstangs-
effekten gor sig saledes géllande dven pa sikerhets-
kravet, som kan férandras snabbt och kraftigt. Om inte
du som kund staller tillracklig sékerhet, kan motparten
eller vardepappersforetaget ha forbehallit sig ratten att,
utan att ta kontakt med dig som kund, avsluta
investeringen (stdnga positionen) for att minimera
skadan. Som kund bor du saledes noga folja pris-
utvecklingen dven med avseende pa sakerhetskravet
for att undgd en ofrivillig stingning av positionen.

Loptiden for derivatinstrument kan variera fran mycket
kort tid upp till flera ar. Vissa derivat ar s.k. open-ended
och l6per utan nagon faststélld slutdag. Pris-
forandringarna ar ofta storst pa instrument med kort
|6ptid. Priset pa t.ex. en innehavd option sjunker i
allmanhet allt snabbare mot slutet av |6ptiden p.g.a. att
det sk. tidsvardet avtar. Du som kund bér darfor
bevaka dven |6ptiden pa derivatinstrumenten noga.

3. ANVANDNING AV DERIVATINSTRUMENT

Derivatinstrument dr en form av avtal (kontrakt) dar
sjdlva avtalet ar foremal for handel pa kapital-
marknaden. Derivatinstrumentet ar knutet till en
underliggande tillgang eller ett underliggande vérde.
Denna tillgdng eller detta varde kan utgoras av ett
finansiellt instrument, nagon annan tillgdng med
ekonomiskt varde, t.ex. valuta eller ravara, eller nagon
form av vardematare, t.ex. ett index. Derivatinstrument
kan anvandas for att skapa ett skydd mot en o6nskad

prisutveckling pa den underliggande tillgangen. De kan
ocksa anvandas for att uppna vinst eller avkastning med
en mindre kapitalinsats &n vad som kravs for att géra en
motsvarande affar direkt i den underliggande
tillgangen. Derivatinstrument kan ocksa anvéndas for
andra syften. Anvandningen av derivatinstrument
bygger pd en viss férvantning om hur priset pa den
underliggande tillgdngen kommer att utvecklas under
en viss tidsperiod. Innan handel pabo6rjas med
derivatinstrument ar det saledes viktigt att du som kund
sakerstaller att du forstar syftet med det aktuella
derivatinstrumentet och vilken prisutveckling pa den
underliggande tillgdngen som du férvantar dig samt
grundat pa detta valjer ratt derivatinstrument eller
kombination av sddana instrument.

4. OLIKA SLAG AV DERIVATINSTRUMENT

4.1. OPTIONER

En option ar ett avtal som innebar att den ena parten
(utfardaren av ett optionskontrakt) atar sig att kdpa
eller sélja den underliggande tillgdngen av eller till den
andra parten (innehavaren av kontraktet) till ett pa
forhand bestamt pris (I6senpriset). Optioner finns av
olika slag. Kopoptioner (eng. call options) ger
innehavaren ratt att inom en viss tidsperiod kdpa den
underliggande tillgdngen, t.ex. redan utgivna aktier, till
ett pa forhand bestdmt pris. Saljoptioner (eng. put
options) ger omvant innehavaren ritt att inom en viss
tidsperiod sélja de underliggande tillgdngarna till ett pa
forhand bestamt pris. Mot varje forvarvad option svarar
en utfardad option. Avtalet kan, beroende pé slag av
option, antingen utnyttjas ndr som helst under |6ptiden
(amerikansk option) eller endast pa slutdagen
(europeisk option). Innehavaren betalar en ersittning
(premie) till utfardaren och far en ratt att utnyttja
kontraktet men har ingen skyldighet att goéra det.
Utfardaren &r daremot skyldig att infria kontraktet om
innehavaren begér det (I6ser optionen). Avgorande for
optionens  vardeutveckling & normalt  véarde-
utvecklingen pa den underliggande tillgdngen.

Risken for den som férvarvar en option ar att optionen
minskar i varde eller forfaller vardelos pa slutdagen, om
inte riskbegréansande atgarder vidtas. Om optionen
forfaller vardelds ar den premie som betalades for
optionen vid férvarvet helt forbrukad. Utfardaren av en
option |6per en risk som i vissa fall kan vara obegréansat
stor, om inte riskbegransande atgarder vidtas. Kursen
pa optioner paverkas av kursen p& motsvarande
underliggande tillgdng i samma eller motsatt riktning,
men oftast med storre kurssvdngningar och pris-
paverkan an dessa.
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Exempel pa olika typer av optioner ar aktieoptioner,
aktieindexoptioner, rante-optioner och valutaoptioner.
Den mest omfattande handeln i aktieoptioner sker pa
handelsplatser. Dar férekommer &ven handel med
aktieindexoptioner. Dessa indexoptioner ger vinst eller
forlust direkt i kontanter (kontantavrakning) utifran
utvecklingen av ett underliggande index.

4.2. TERMINER

En termin innebdr att parterna ingar ett 6msesidigt
bindande avtal med varandra om kop respektive
forsdlining av en underliggande tillgdng till ett pa
forhand avtalat pris och med leverans eller annan
verkstallighet, t.ex. kontantavrdkning, av avtalet vid en'i
avtalet angiven tidpunkt (stangningsdagen). Nagon
premie betalas inte eftersom bada parter har
motsvarande skyldigheter enligt avtalet.

Det finns tvd huvudsakliga typer av terminer: futures
och forwards. Skillnaden mellan en future och en
forward bestar i hur avrékningen gér till, det vill sdga nar
man som part i ett kontrakt far betalt eller betalar
beroende pd om positionen gett vinst eller forlust. For
en future sker en daglig avrikning i form av |6pande
betalningar mellan kopare och siljare pd basis av
vardeforandringen dag for dag av den underliggande
tillgdngen. For en forward sker avrdkning forst i
anslutning till instrumentets slutdag.

Exempel pd olika typer av terminer ar aktieterminer,
aktieindexterminer,  rdvaru-terminer och  valuta-
terminer.

4.3. SWAPAVTAL

Ett swapavtal innebar att parterna kommer dverens om
att I6pande erlagga betalningar till varandra, exempelvis
berdknade pa fast respektive rorlig ranta (ranteswap),
eller att vid en viss tidpunkt utbyta (eng. to swap) nagon
form av egendom med varandra, t.ex. olika slag av
valutor (valutaswap), aktier (aktieswap) eller ravaror
(rAvaruswap).

4.4.  WARRANTER

Handel foérekommer ocksd med vissa kodp- och
saljoptioner med langre |6ptider, i Sverige vanligen
kallade warranter. Warranter skiljer sig aven fran
optioner och terminer pa s& satt att de ar utgivna av en
emittent, vanligen en bank eller ett vardepappersbolag,
och handlas pa handelsplatser. Warranter kan utnyttjas
for att kopa eller sdlja underliggande tillgdng, men i
praktiken anvdnds de for att ta del av warrantens
vardeutveckling utan att den underliggande tillgdngen
kops eller siljs. Om warranten har haft en positiv
vardeutveckling kan innehavaren |6sa in warranten pa

l6sendagen och enbart erhdlla en kontant avrékning
motsvarande warrantens prisokning.

Warranter ska inte blandas ihop med teckningsoptioner
- som pa engelska kallas subscription warrants.
Teckningsoptioner kan inom en viss tidsperiod utnyttjas
for teckning av motsvarande nyutgivna vardepapper

4.5.  CERTIFIKAT/BEVIS

Ett certifikat (vilket ocksd kan kallas bevis) ar ett
vardepapper som &r upptaget till handel p&d en
handelsplats  och  vars viérde, liksom andra
derivatinstrument, foljer vardet av en underliggande
tillgang. De ar vanligtvis strukturerade sa att de bestar
av dels en obligationsdel, dels en derivatdel, vilka ger en
exponering mot den underliggande tillgdngen. Den
underliggande tillgdngen kan bland annat vara en
enskild aktie, rdvara, ranta, valuta, index eller en korg av
traditionella tillgdngar.

Certifikat kan vara strukturerade sd att det finns
begrénsningar avseende hur stor avkastning de kan ge
eller hur mycket de kan falla i varde. De kan &ven
struktureras s& att certifikaten ger avkastning i en
marknad utan stora kurssvangningar.

Certifikat har ibland ett s.k. kursfallsskydd som gor att
den underliggande tillgdngen kan sjunka i varde innan
forlust uppstar.

Nagot som sarskiljer certifikat fran vissa andra typer av
vardepapper &r att den underliggande tillgdngen kan
vara en mer alternativ tillgdng, vilken annars kan vara
svar att investerai eller exponera sig emot genom andra
slags finansiella instrument. S&dana alternativa
tillgdngar kan t.ex. vara kryptotillgdngar och speciella
index som saknar direkt finansiell koppling (ex. ESG-
index).

4.51. HAVSTANGSCERTIFIKAT

| vissa certifikat, s.k. havstangscertifikat eller bull- &
bear-certifikat, finns en konstant, daglig havstang
inbyggd. Havstangen kan variera i storlek mellan olika
havstangscertifikat och den kan ibland vara mycket
hog. | vissa havstangscertifikat kan havstangen uppga
till en faktor om 20, vilket innebar att en prisférandring
i den underliggande tillgdngen medfér en 20 ganger sa
kraftig prisforandring i havstangscertifikatet. Du som
kund bor vara uppmarksam pa att spreaden, d.v.s.
skillnaden mellan kép- och saljkursen, for havstangs-
certifikat kan vara stor.

| havstangscertfikat brukar det finnas derivatinslag, dar
certifikatet kan vara strukturerat sa att det har inslag av
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tex. en swap, en termin och/eller en kdép- eller
saljoption. Utvecklingen pa& havstangs-certifikatet
brukar ocksa vara beroende av en underliggande
tillgang, t.ex. en aktie, ett index eller en ravara.

4.5.2. AUTOCALLS

Autocalls dr en typ av instrument strukturerade for att
ge mojlighet till en avkastning i en sidledes marknad (en
marknad utan stora kurssvangningar) eller mattligt
fallande marknad. Risken for att en stor del eller hela av
det nominella beloppet gar forlorat kan vara betydande
vid en investering i en autocall. Vanligtvis erbjuds
autocalls med ett villkorat kapitalskydd ner till en viss
niva, barriar. Detta skydd upphdér om barridren
underskrids.

4.53. TRACKERS

Trackers ar en produkt som ar upptagen till handel pa
en handelsplats och som féljer vardeférandringen i en
underliggande tillgdngs prisrorelse. Den underliggande
tillgangen kan t.ex. vara en aktie, ett aktieindex, en
ravara, en valuta eller en kombination av olika
underliggande tillgdngar. Trackers har vanligtvis inget
faststallt slutdatum. Det kallas open-ended, och
innebar att de |6per tillsvidare eller fram till dess att
emittenten eventuellt valjer att avnotera vardepappret.
Trackers kan antingen generera mdjlighet till avkastning
i stigande marknad alternativt nedatgaende marknad.

4.5.4. KREDITBEVIS/RANTEBEVIS

Ett kreditbevis (vilket ocksa kan kallas rantebevis) ar ett
bevis som ar kopplat till kreditrisken i t.ex. ett bolag, en
korg av bolag eller ett kreditindex. Ett kreditbevis
avkastning ar beroende av kupongnivan, underliggande
kreditrisk samt kredithdndelser. En kredithdndelse kan
bl.a. vara drojsmél med betalningar eller att bolaget
forsatts i foretagsrekonstruktion eller konkurs. Om
kredithdndelser sker minskas det belopp som betalas ut
tillinnehavaren pé kreditbevisets slutdag. Om tillrackligt
manga kredithandelser sker kan kreditbevisets
nominella varde gd forlorat helt och hallet. Om ett
kreditbevis har ett kursfallsskydd utgdrs det av hur
manga kredithdndelser som kan ske fér underliggande
kreditkorg innan forlust uppstar.

4.55. KOMBINERADE DERIVATINSTRUMENT

Derivatinstrumenten kan kombineras pa visst satt for
att skapa en exponering i syfte att uppna ett visst
ekonomiskt resultat i forhallande till den forvantade
prisutvecklingen pa den underliggande tillgangen.

Vid handel i kombinerade produkter ar det viktigt att
satta sig in i produktens olika bestandsdelar och hur

dessa samverkar. | vissa fall kan bestandsdelarnas
samverkan innebéra en hogre risk dn varje bestandsdel
for sig. En narmare beskrivning av en viss produkts olika
bestandsdelar och pa vilket satt dessa samverkar kan
fas  fran  bla.  utfardande  emittent  eller
vardepappersforetaget.

Ytterligare allman information om olika typer av
finansiella instrument och handel med finansiella
instrument jamte forslag till ytterligare litteratur pa
omradet aterfinns ocksa t.ex. pa Konsumenter-nas
bank- och finansbyras hemsida,
www.konsumenternas.se och pa SwedSecs hemsida,
www.swedsec.se.

Information om enskilda finansiella instrument och dess
emittenter finns i utgivna prospekt, som lattas kan
hittas pa den aktuella handelsplatsens hemsida och
www.mangold.se.
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