Manadskommentar maj 2023

Under maj fortsatte skuldfokuset och den
adterkommande situationen kring USA’s skuldtak
dominerade nyhetsflodet. | likhet med tidigare ar
kom politikerna dverens och skuldtaket hdjdes for
att darmed avvarja en skuldkris och partiell
nedstdngning av den offentliga apparaten.

| Sverige s& hamnade SBB i fokus, dar marknaden
och ratinginstituten fortsatte att vara skeptiska till
hur bolaget skdts. Resultatet blev att Ilja Batlijan
fick avgd som VD och kompetens fran Akelius
anlitades med en snabb rekrytering av Leiv Synnes.
Beslutet fick aktiekursen att dterhdmta sig nastan
100% pé négra dagar.

Ranteférvantningarna i marknaden har stigit nagot
pa langre sikt baserat pa stark
sysselsattningsstatistik framst fran USA. Statistiken
for antalet sysselsatta utanfor jordbrukssektorn kom
in Over forvantan samtidigt som ink&psindex
fortfarande levererade stabila siffror. Detta kan
dven ses i Sverige dar konsumtionen bromsar in
medan arbetsmarknaden ar fortsatt stark.
Forvantningarna for en soft landing dkar vilket gor
att man tror att réntan inte kommer att sankas sé
aggressivt som marknaden tidigare har trott. Det
kan ses som goda nyheter forutsatt att bolagen
fortsatter att arbeta med beldningen sé att
kassaflodena forbattras.

Under manaden slutade OMXS30 index ned 2% och
DNB Nordic High Yield Index slutade i stort sett
of6randrat.

Kommentarer for respektive mandat féljer nedan.

MANGOLD

Utvecklingen till 23-05-31

Rénteportféljer
Mangold Aktiv Rénta
Jfr XACT Obligation

Absolutavkastande
Mangold Absolut Avkastande
Jfr HFRX-i (valutasdkrad)

Aktiemandat
Hogutdelande, de 2 basta bolagen i varje sektor
Jfr XACT Hégutdelande

Temaportféljen, sedan 31-aug Topp 10
Ifr OMXS30

Formoégenhetsportfoljer
Mangold Special Client, 25% Hégutdelande, 40% Aktiv Rénta, 35% Absolutavkastande
Jfr Index 25% XACT Hogutdelande, 50% Xact Obligation 25% HFRX-i

Mangold Stiftelseportféljen
Jfr Index 25% OMXS30, 50% Xact Obligation 25% HFRX-i

Mangold Taktisk portfolj*
Ifr index, 40% OMXS30 60% HFRX-i

Fondportféljer
Mangold Lagrisk
Mangold Mellanrisk
Mangold Hogrisk
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Absolut Avkastande (AA)

MANGOLD

Portféljbeskrivning: Absolut avkastande portfdljen har
som mdl att ge en stabil avkastning oavsett bors-
utvecklingen och dr uppbyggd av olika specialfonder
vilka har en okorrelerad utveckling med aktiemarknaden
i 6vrigt. Portfdlien har en mdlavkastning i nuvarande
rdnte-/marknadsklimat pd mellan 4 och é procent per dr
och ska ses som en byggsten i en stérre portfolj-
konstruktion. Absolut Avkastande ingdr dven som del i
forvaltningen i Special Clients och Taktisk portfol;.

D34 alla innehav utom RESS Life har rapporterat s
kan utvecklingen med stérsta sannolikhet anges till
+2% i maj. Det vill sdga upp 3% sedan &rets borjan.
Under maj kom statistik som visar p& en avtagande
inflation, men de flesta centralbanker forvantas
fortsatta med rantehojningar framover. Borsen
fortsatte att bromsa in och OMXS30 foll med 2%
under manaden.

Kreditfonden stangde for handel i december och
dppnades igen for inlosen i maj. Inldsentrycket blev
dock stort vilket gjorde att fondbolaget beslutade sig
for att stdnga fonden och avveckla den. Fonden har
l&n med |6ptider pd upp emot tva ars aterbetalning
men vartefter [dn forfaller och &terbetalas kommer
tillgdngarna att skiftas ut till andelsdgarna. Forsta
utbetalning ar planerad till juli och darefter
kvartalsvis. Utvecklingen i maj var helt acceptabel
med +0,31%.

Till foljd av detta kommer nya insattningar i AA att
exkludera SCF och den nya fordelningen visas i
tabellen till hoger. Vartefter tillgdngarna fran SCF
skiftas ut kommer de ocksé att placeras enligt den
nya viktningen.

Den tidigare kraftiga rabatten i RESS, som funnits da
andelar kopts dver borsen, krympte under maj och
ligger i skrivande stund pd mellan 1-2% och troligtvis
kommer rabatten att fortsatta minska ett tag till for
att nastan handlas till NAV innan den aterigen
kommer att oka till 5-7% for de borshandlade RESS
andelarna. Det bygger ett monster vi sett upprepas
ett flertal gdnger under de senaste aren.

Utveckling
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Nyckeltal

Arlig avkastning sedan start: 7%
Avkastning senaste 12m: 1%
Avkastning senaste 24m: 16%
Standardavvikelse 12m: 1%
Sharpekvot 12m: 1,1
Storsta nedgang: -3%
Startar: 2020
Arlig avgift (ink moms): 1,50%
Riskklass 3av7

Innehav, malvikt juni

Nordic Factoring Fund 17%
RESS Life 19%
QoM 10%
GAM Star Cat Bond 21%
Trendtracker 18%
Excalibur 13%
Kassa 2%

Den aktuella portfélien dr ny sedan juni 2020 och det finns
ddrfér ingen historisk data for avkastning. Grafen och nyckeltalen
visar en Pro Forma portfdlj, det vill sdga en historisk portfélj som
bygger pd antaganden. Grafen och nyckeltalen visar en
avkastning simulerad utifrdn historisk data fér de innehav som
modellportfélien hade per den 01 januari 202 1. Modellportfélien
bestdr av RESS, SCF, NFF, QQM, GAM Star Cat Bond och
Mangold Trendtracker. Avkastningen dr berdknad i svenska
kronor. Observera att historisk avkastning inte dr ndgon garanti
for framtida avkastning.
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MANGOLD

Mangold Aktiv Ranta

Portféljbeskrivning: Forvaltningen investerar i listade Utveckling
instrument primdrt pd den nordiska High Yield 140
s . . ° 135
marknaden. Portféljen ska i normalfallet innehdlla 10- 150
15 likaviktade innehav for att i méjligaste mdn uppnd 12
diversifiering. Urvalet sker i obligationer med officiell 115
rating i spannet S&P B+-BB+ eller motsvarande e
alternativt forvaltarens ratingbedémning i det fall 100
officiell rating ej existerar. Férvaltningen sker under 7
overseende av Mangolds Investeringskommi.tté for att S50 P WotgBe® Wolgle? Yot St St Sot
sqkersotalla en god férvaltning som baserar sig pad e XACT Oblston i Rt
djupgdende analys.
Nyckeltal
Nordisk High Yield bjuder fortsatt p& bra Arlig avkastning sedan start: %
mojligheter i en illikvid och nedprisad ’S"t"kajt";“gs_i“?“elfm‘ i;
. . o andardavvikelse 12m: %
obligationsmarknad. Mycket tyder pa att sharpekvot 12m: 17
rantetoppen snart ar nddd vilket medfor att
forutsattningarna for en prisaterhamtning okar. Zta.rtérr o 2013
Emittenterna fortsitter att arbeta med att rlig avgift (ink moms): 1,20%
. o . . .. Riskklass 3av7
optimera beldningsstrukturen i det hogre
ra ntelaget Mangoldbevakade obligationer
Ett exempel ar att SBB:s styrelse beslutade att Obligation Typ Kupong Yield  Forfall/Call
. .. B . . ALM Equity FRN +6,50% Sr Unsec 9,8% 13,8% 2026-06-17
paﬂusa Utdem'qgama for SBB”a ktﬂlen I syfte af[,t Intrum FRN +3,30% SrUnsec  66%  9,8% 2026-09-09
starka balansrakningen och forbattra kassaflddet. Fastator FRN +6,50% SrUnsec  9,8%  27.4% 2023-09-22
Det ar centralt for bolaget att dterfd marknadens Humble FRN +8,25% SrSec 1,7%  11,4% 2025-07-21
och ratinginstitutens fortroende. Aktiv Ranta dger Heimstaden FRN + 5,90% Jrperp 93%  152% 2024-10-11
. h . ||a Batl'ans a arbola |B Invest som I Sm M2 Asset Management FRN +3,9% Sr Unsec 7,2% 16,6% 2025-01-15
mnne oav I J J g g . . Kvalitena FRN + 6,00% Sr Unsec 9,4% 28,6% 2024-03-31
tur paverkas av att SBB-utdelningarna satts pa Magnolia Bostad FRN +6,90% SrUnsec  10,2%  22,5% 2025-03-18
paus. | den hybridobligation som forvaltningen Kahrs FRN + 6,00% SrSec 92%  10,4% 2026-12-07
éger, har emittenten méjlighet att pausa Greenfood FRN +7,00% SrSec 10,6%  13,3% 2025-11-04
k tb t | . ”( JE |< dd | d JE f ” Genova Perp FRN +6,75% Sub Perp 9,9% 12,9% 2026-03-05
upongutbetainingarna, Vilket nu skeade. 1 det ta K2A Perp FRN +5,95% SubPerp  9,4%  13,6%  2026-04-21
utbetalningarna aterupptas, s& kompenseras Nordax FRN +4,75% SUbATL  83%  9,7% 2026-10-29
innehavarna av perioden med pausade kuponger' Euroflorist FRN +5,50% SrSec 9,1%  15,6% 2026-02-02
Osakerheten kring detta gjorde att obligationen Resurs FRN + 5,50% SubATL | 8% 9.2% 20241211
. 0 . ~ Collector FRN +8,00% Sub AT1 11,3% 11,7% 2024-03-28
handlades ned till 11%. Vart att notera ar att det Snitt 94%  15.1% 2025-07-25

inte har skett ndgon kredithandelse och att det
finns en tillgdngsmassa i dgarbolaget som ror sig
med prisutvecklingen i innehaven. Mest centralt
blir att folja SBB:s utveckling. Under bérjan av juni
tillsattes en ny kompetent VD som tidigare var
finanschef pd Akelius. Hybridobligationens
stressade situation gjorde att
Investeringskommittén satte innehavet pa paus
gallande insattningar och nyinvesteringar med
l6pande dvervakning av handelseforloppet.

En fortsatt osdker marknad gjorde att Aktiv Ranta
gick ned 3% under mdnaden och -1% under 2023.

Stibor 3 manader slutade mé&naden pa 3,7% och
samtliga obligationer i forvaltningen foljer rantan.
Snittkupongen i portféljen ligger pad 2,4% med en
snittyield om 15,1%.
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Mangold Tema, "Topp 10"

MANGOLD

Portféljbeskrivning: Forvaltningen identifierar ett
investeringstema utifrdn rddande makroekonomiska
trender. Valet av tema baseras pd foljande aspekter;
regulatoriska och politiska omstdllningar,
energiomstdllningar, krissituationer, nyteknik, miljo
och innovationer. Investeringar utvdrderas [6pande
och féljer det valda temat. Valet av tema och
férvaltningen ska vara etiskt ansvarsfull i enlighet
med Mangolds policy for portféljférvaltning.
Forvaltningen sker under éverinseende av Mangolds
Investeringskommitté for att sdkerstdlla en god
férvaltning som baserar sig pd en djupgdende analys.
Sedan 1:a september dr temat de 10 bdsta aktierna
enligt Mangold Equity Lab. "Topp 10”

Valet av aktier bygger p& den analysmodell som
anvands i Mangold Equity Lab dar faktorer som
vardering, utdelning, storlek, tillvaxt, momentum
med mera vags samman. Modellen valjer ut
kvalitetsbolag med jamn vinsttillvaxt till en rimlig
vardering jamfort med andra bolag.

Risken for att vi gar in i en lagkonjunktur ar
pataglig just nu. | ett sddant scenario ar det en
fordel att dga aktier i stabila och I6nsamma bolag.
Det ar just dessa bolag som viljs ut av Mangold
Equity Lab.

Topp 10 hade en délig ménad och gick ner 4,6%
under maj. Framsta anledningen till fallande borser
ansags vara den amerikanska ekonomin dar deras sa
kallade budgettak bdrjade ndrma sig. Budgettaket ar
politiskt bestdmt och anger hur mycket dollar som
den amerikanska staten far lana. Hojningen av
budgettaket brukar féregds av politiska férhandlingar
och det har hant att man tidigare inte kommit
overens vilket da bland annat inneburit att
statsanstallda amerikaner inte fatt 16n.

Utveckling sedan start
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Nyckeltal
Arlig avkastning sedan start: -3%
Avkastning senaste 12m: -1%
Avkastning senaste manaden: -5%
Standardavvikelse 12m: 5%
Sharpekvot 12m: n.m.
Startar: 2020
Arlig avgift (ink moms): 1,50%
Riskklass 6av7
Innehav
Volvo B 10%
Loomis 10%
Boliden 10%
Autoliv SDB 10%
HEXPOLB 10%
Avanza Bank Holding 10%
Lindab International 10%
Thule Group 10%
Swedbank A 10%
Holmen B 10%
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Mangold Taktisk Portfol]

MANGOLD

Portféljbeskrivning: Taktisk portfdlj dr en mix av aktier
- (Temaportféljen) samt absolutavkastande tillgangar
(Absolut Avkastande). Normalvikten dr 40% aktier
och 60% absolutavkastande tillgdngsslag. Portféljen
har tagits fram fér att kunna erbjuda en exponering
mot aktier men med tryggheten i ett
absolutavkastande ben for perioder med oro pd
bérsen. Vikten kan avvika frdn normalvikten i olika
marknadsklimat med upp till som mest 50% aktier
och som minst 30% aktier.

ldag bestar portfoljen till 70% av Absolut
Avkastande (AA) och till 30% av Mangold Tema
Topp 10. Nuvarande allokering &r mer defensiv an
normallaget. For kommentar om de enskilda
portfoljerna hanvisas till respektive
portféljkommentar. Under maj s& skedde ingen
omviktning mellan mandaten i portféljen.

Under maj sa var portfoljen oférandrad och i &r har
den gatt upp 1%. Inledningen pa borsaret var stark
men mattades av under mars/april i samband med
den globala bankoron.

Forvantningarna infor 2023 ar en mild
inbromsning i ekonomin och fokus pa
centralbanksbeslut och deras uttalanden kring
arets rantebana. Detta kommer att satta kraftig
pragel pd borshumoret under de ndrmaste
manaderna. Under maj kom ny statistik som visade
pa att inflationen faller mer &n vantat men an sé
lange kommunicerar varldens centralbanker att
rantorna ska fortsatta hojas.

Kommer centralbankerna att minska pa tempot
eller kanske till och med upphéra med
rantehojningar sa kommer vikten i aktier i Taktisk
portfolj att dkas i ett forsta steg till normalvikten
40% men skulle trenden halla i sig kommer vikten
att okas ytterligare till som mest 50%.

Utveckling sedan start
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Nyckeltal

Arlig avkastning sedan start:
Avkastning senaste 12m:
Standardavvikelse 12m:

Startade 2022
Startade 2022
Startade 2022

Sharpekvot 12m: Startade 2022
Startar: 2022
Arlig avgift (ink moms): 1,50%
Riskklass dav7
Innehav

Star Cat 15%
RESS 13%
Mangold Trendtracker 13%
NFF 12%
Excalibur 12%
Qam 7%
Autoliv SDB 3%
Volvo B 3%
Loomis 3%
Boliden 3%

Den aktuella portfélien dr ny sedan januari 2022 och det finns
ddrfér ingen historisk data for avkastning. Grafen och nyckeltalen
visar en Pro Forma portfdlj, det vill sdga en historisk portfélj som
bygger pd antaganden. Grafen och nyckeltalen visar en
avkastning simulerad utifrdn historisk data fér de innehav som
modellportfélien hade per den 01 januari 202 1. Modellportfélien
bestdr av Mangold Absolut Avkastande och Mangold Tema.
Avkastningen dr berdknad i svenska kronor. Observera att
historisk avkastning inte ér ndgon garanti fér framtida avkastning
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MANGOLD

Mangold Hogutdelande | de tvd bésta bolagen i varje sektor

Portféljbeskrivning: Portféljen startade 2019 och
bestdr av aktier i nordiska bolag med hég utdelning
och relativt Idg risk. Portféljen passar de kunder som
vill placera i nordiska aktier men till ndgot Idgre risk
och som vill ha avkastning pd sitt kapital dven ndr
bérser backar. Som investerare bér man ha minst fem
drs placeringshorisont och trivas med att ligga i risk 5
(skala 1-7). Jamfdrelseindex dr OMX Nordic 40.
Grundstrategin dr att skapa en portfélj av de bdsta
utdelande bolagen i varje sektor. Portfdljen ska dver
tid ge en utdelning éver 5 procent. Utdelningen
dterinvesteras.

Mangold Hogutdelande har stigit med 2% sedan
arsskiftet. Detta kan jamfdras med ETF:en XACT
OMX Hogutdelande som ar upp med 1% under
samma period. Madnaden maj var en svag
boérsmanad och OMXS30 féll med -2%.

Framsta anledningen till fallande borser ansags vara
den amerikanska ekonomin dar deras s& kallade
budgettak borjade ndrma sig. Budgettaket ar politiskt
bestamt och anger hur mycket dollar som den
amerikanska staten far ldna. Hdjningen av
budgettaket brukar foregas av politiska forhandlingar
och det har hant att man tidigare inte kommit
dverens vilket d& bland annat inneburit att
statsanstallda amerikaner inte fatt 16n.

Precis som tidigare kom politikerna 6verens och
bade republikaner och demokrater utropade sig som
vinnare i forhandlingarna. Rent praktiskt innebar
detta att det skapas 1 biljon nya dollar som
amerikanska staten emitterar som T-Bills. Troligtvis
ger detta en likviditetskjuts ett tag in pd sommaren
och darmed dven en forsvagad dollar, for nar
likviditet tillfors marknaden sd kommer en del av
denna att soka sig utanfor USA och darmed sanka
dollarkursen

Utveckling sedan start

150
140
130
120
110
100

90

80 T T : - . . r

PSS I S S AR S A A
& -\o(( & .\\P(‘q' & .\\§(q/ & \\)((‘1, N
Mangold Hogutdelande aktier = -==------ Xact Hogutd.

Nyckeltal
Arlig avkastning sedan start: 5%
Avkastning senaste 12m: -3%
Avkastning senaste manaden: -3%
Standardavvikelse 12m: 13%
Sharpekvot 12m: n.m.
Startar: 2019
Arlig avgift (ink moms): 1,50%
Riskklass 5av7
10 storsta innehav
Cloetta B 4%
Tokmanni Group Oyj 4%
Hennes & Mauritz B 4%
EUROPRIS 1%
DNB BANK ASA 4%
SEBA 4%
Citycon Oyj 4%
Topdanmark 4%
Resurs Holding 4%
Novo Nordisk B 4%
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Mangold Special Client och Stiftelseportfolj

MANGOLD

Portféljbeskrivning: Special Clients dr en férvaltad
portfdlj som bygger pd klassisk portféljteori ddr mdlet
dr att maximera den riskjusterade avkastningen
utifrdn de i portfdljien ingdende byggstenarna.
Byggstenarna dr Mangolds forvaltade diskretiondra
portfdljer; Absolut avkastande, Aktiv Rédnta och
Hdégutdelande aktieportfoljen.

Under maj s& backade Mangold Special Client
ndgot och har under de senaste 12 ménaderna
gatt ned med 3%. Stiftelseportfdljen var upp med
1% och har under de senaste 12 méanaderna gatt
upp med 2%. Under februari viktades de olika
blocken om i portfoljerna och bestar nu av 35%
Mangold Absolut Avkastande, 50% Aktiv Ranta
och 15% Hogutdelande. Anledningen ar det
gynnsamma laget for obligationer d& de har en
forvantad avkastning pa mer dn 10% fran
nuvarande prisniva.

Se separata kommentarer for respektive mandat
ovan. Stiftelseportfdljens inslag av obligationer
med dollarexponering har gjort att den portfdljen
har gatt isar mot Mangold Special Client.

Korrelationen mellan aktier och obligationer 6kade
under 2022 vilket inte tillhér det normala. Under
2023 har dock korrelationen dtergatt till det mer
normala, dvs att mixen av aktier och obligationer
ger en stabil avkastning dver tid.

Utveckling Special Client
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Nyckeltal

Arlig avkastning sedan start:

Avkastning senaste 12m:
Standardavvikelse 12m:
Sharpekvot 12m:

Storsta nedgang:

Startar:
Arlig avgift (ink moms):
Riskklass

Innehav, malvikter
Absolt Avkastande
Aktiv Ranta
Hogutdelande aktier

6%
-3%
1%
n.m.
-10%

2021
1,50%
dav7

35%
50%
15%
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MANGOLD

Fondportfdljerna

Portféljbeskrivning: Fondportféljerna finns i tre olika Utveckling sedan start efter avgifter
riskkategoriseringar: Ldg (riskklass 3), mellan (riskklass 500 o
4) och hog (riskklass 5) enligt den standardiserade = Fondportfdj Iag risk
KIID-riskskalan. Urvalet av fonderna som ingdr i 180 medelrisk
portféljerna sker med etisk hdnsyn och alla fonder = Hg risk
godkdnns av Mangolds Investeringskommitté innan de 160

fdr anvdndas i férvaltningen. o

Under maj steg 13g-, mellan- och

hogriskriskportfoljerna med 2% vardera. Detta att 120

jamféra med OMXS30 som under manaden foll 100

med 2%. Sedan arsskiftet har ldg- och

hogriskportfdlierna stigit med 6% och 80
mellanriskportféljen med 5%

| aktiedelen har vi for narvarande undervikt i USA,
Europa och Sverige och har valt att istéllet Startar 2015
dvervikta Asien, via Japanexponering, samt

Emerging Markets dar vi gillar Latin Amerika och

) Riskklass (1ag) 3av7
Indien.
Riskklass (mellan) 4av7
Réntesidan ar starkare an nagonsin med Riskklass (hog) 5av7
katastrofobligationer som hamtat igen tappet fran
hostens orkansidsong och gynnas b&de av hdjda Arlig avgift ink. Moms (I3g) 1%

riskpremier och hdg amerikansk styrranta.

Excalibur Hedge Fixed Income gynnas av ett Arlig avgift ink. Moms (mellan 1,5%

volatilt ranteklimat och High Yield- Arlig avgift ink. Moms (hog) 1,5%
obligationsfonder skapar en bra grund for
Gveravkastning. Avkastning sedan start (13g) 31%

Tillsammans med guldinnehavet, som gynnas av Avkastning sedan start (mella 47%
stokiga amerikanska banksituationer, bildar det en Avkastning sedan start (hog) 76%
stabil defensiv backlinje utan att ge avkall pa

avkastningspotential.

Fran och med april s& kommer fondvalet att ske
automatiskt med hjalp av en egenutvecklad
fondrobot, Mangold Fondbot. Mélet for fondboten
ar att maximera avkastningen givet den tagna
risken. Den viljer sjalv bland angivna fonder,
beroende pa& fondmandat, och ger den basta
madjliga kombinationen av dessa.

MANGOLD FONDKOMMISSION AB | STOCKHOLM

8 Nybrogatan 55 | Box 55691, SE-114 40 Stockholm
Viaxel +468 503 015 50 | info@mangold.se | mangold.se

Organisationsnummer: 556585-1267



Kontakt

MANGOLD

Logga gidrna in pd Mangold Online for att ta del av
din specifika portfoljrapport.

Ansvariga portfoljforvaltare: Peter Haage /
Christer Hultblad

Har du fragor eller vill veta mer om Mangolds
dvriga diskretionara portféljer, kontakta din
radgivare.

privatebanking@mangold.se
08-503 01 550

Nybrogatan 55, Stockholm

Box 55691, SE-114 40 Stockholm
mangold.se

Mangold Private Banking - hdllbar och personlig
forvaltning Mangold Fondkommission grundades
2000 och ar boérsnoterat pa Nasdag Main Market
Mid Cap. Private Banking erbjuder enbart
diskretionar portfoljférvaltning och har inga egna
fonder. Fokus ligger pd transparens, hallbarhet och
riskspridning. Vara kunder ska enkelt kunna se
underliggande placeringar och vilka avgifter som
dragits. Var forvaltningsmetodik bygger bade pé
algoritmbaserad kvantitativ analys - Mangold
Equity Lab - och kvalitativ traditionell analys.
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Investerat kapital kan b&de 6ka och
minska i varde. D& portfoljkunder har olika
startdatum kan avvikelser vad géaller avkastning
och innehav uppstd. Faktablad och
produktinformation finns pd Mangolds hemsida
alternativt via din radgivare. Informationen ar
endast avsett sdsom allman produktinformation
och skall inte ses som ett investeringsrad eller
rekommendation. Informationen kan vara
ofullstandig, inaktuell eller inkorrekt. Mangold
ansvarar inte for skada, vare sig direkt eller indirekt
pd grund av eventuella brister eller fel i
informationen. Informationen far inte p4 ndgot satt
andras eller vidarebefordras utan Mangolds
tillstand.
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