MANGOLD

Manadskommentar februari 2023

Under februari rapporterade bolagen in resultaten
for det fjarde kvartalet 2022 och 6verlag var
siffrorna bra i forhallande till konsensus-estimaten.
OMXS30 slutade upp 0,3% for manaden och DNB
High Yield Index slutade upp 1,71%.

Inom obligationer s& signalerade emittenterna att
de fortsatt arbetar med ldnestrukturen for att
behalla marknadens fortroende. Ett antal
primartransaktioner kom ut, framst i EUR och NOK
som aven det signalerade att fortroendet mellan
emittenter och kdpsidan har &terhamtat sig.

Rantemarknaden borjade aterigen prisa in
inflationsoro och den svenska rantekurvan
justerades upp mellan 0,5 och 1,0%. Detta mot
bakgrund av inrapporterade inflations- och
sysselsattningssiffor som dverraskade pd uppsidan
och uttalanden fran FED om en aggressivare och
mer bibehallen niva kring rantepolitiken framover.

En jamforelse mellan kupongrantan i
obligationsmarknaden och vinstavkastningen i
aktiemarknaden visar pa ett omvant forhallande
jamfort med den senaste 10-4rs perioden. Under
2017 avkastade aktier drygt 7% och obligationer
knappt 2%. Detta har nu vant och sedan i mitten pa
2022 s& avkastar obligationsmarknaden battre an
aktier. Obligationer avkastar drygt 7% medan aktier
baserat pa vinsten, avkastar runt 4%. Vart
obligationsmandat, Aktiv Ranta, avkastar 8,7% i
skrivande stund.

Vart obligationsmandat Aktiv Ranta gick upp 2,5%
under &ret och for aktier, inom Hogdelande och
Temaportfoljen Topp 10, sa foljde mandaten i stort
sett jamforelseindex. Var okorrelerade forvaltning,
Absolut Avkastande, slutade upp 1% och de
blandade mandaten Special Client och Stiftelse var i
stort sett oférandrade. Taktisk 4 och véra
fondportfdljer hade en bra ménad och slutade upp
3% samt 2% for respektive fondmandat under
2023. Kommentarer for respektive mandat kommer
nedan.

Utvecklingen till 23-02-28 -
Rénteportfiljer

Mangold Aktiv Rénta 2%
Ifr XACT Obligotion -1%

Absolutavkastande

Mangold Absolut Avkastande 1%
Mr HFRX-i {valutasdkrad) 1%
Aktiemandat

Hogutdelande, de 2 basto bolagen i varje sektor 5%
Ifr XACT Hogutdelande 6%
Temaportfoljen, sedan 31-oug Topp 10 8%
Jfr OMX530 9%

Formégenhetsportfdljer

Mangold Special Client, 25% Hogutdelande, 40% Aktiv Rinta, 35% Absolutavkastande 1%
Mr Index 25% XACT Hogutdelande, 50% Xact Obligation 25% HFRX-i 2%
Mangold Stiftelseportfoljen 0%
Jfr Index 23% OMXS30, 50% Xact Obligation 25% HFRX-i 2%
Mangold Taktisk portfalj* 3%
Jfr indey, 40% OMXS30 60% HFRX-i 0%
Fondportféljer Yip
Mangold Lagrisk 2%
Mangold Mellanrisk 2%
Mangold Hagrisk 2%

*Taktisk portfslj startade vid drsskiftet 21/22, tidigare resultat bygger pd simulering 40% Tema +60% A4
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Absolut Avkastande (AA)

MANGOLD

Portféljbeskrivning: Absolut avkastande portfdljen har
som mdl att ge en stabil avkastning oavsett bors-
utvecklingen och dr uppbyggd av olika specialfonder
vilka har en okorrelerad utveckling med aktiemarknaden
i 6vrigt. Portfdlien har en mdlavkastning i nuvarande
rdnte-/marknadsklimat pd mellan 4 och é procent per dr
och ska ses som en byggsten i en stérre portfolj-
konstruktion. Absolut Avkastande ingdr dven som del i
forvaltningen i Special Clients och Taktisk portfol;.

Alla innehav i portfoljen har annu inte rapporterat
utvecklingen under februari, men preliminart har
Absolut Avkastande portfdljen gatt +2% sedan arets
start. Den positiva utvecklingen i varldsekonomin
som paborjades under hdsten har fortsatt in i 2023.
Inflationstakten har avtagit och varldsekonomin gar
starkt. Kronan, som under boérjan av aret starkts mot
b&de Euro och USD, borjade forsvagas igen under de
sista dagarnai februari. Stark ekonomisk statistik
talar for att det kanske blir mer rantehéjningar bade
frdn ECB och FED &n vad marknaden tidigare prisat
in och en svagare krona kan darfor ligga i korten.

Under hosten s& drabbade orkanen lan den
amerikanska delstaten Florida vilket helt andrade
riskbilden for katastrofobligationer. Rantan pa
obligationerna steg kraftigt och kommer att 6ka
inledningsvis under 2023. Forvaltningen traffade
under januari bolaget Fermat som forvaltar GAM
Star Cat Bonds. Deras syn pé katastrofobligationer ar
mycket positiv pd grund av en ranta som ar klart
over 10%, en fallande inflation och en god likviditet i
marknaden.

Kreditfonden stangde for handel i december men
kommer att 0ppna igen i april. De som méste sélja
sina andelar under den perioden &r hanvisade till att
gbra det dver borsen, vilket forstds kdparna vet om.
Detta ger en unik mojlighet for dig som vill dka ditt
innehav i Absolut Avkastande under bérjan av 2023
d& bade kreditfonden och dven RESS kan kdpas in
med kraftig rabatt just nu.
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Nyckeltal

Arlig avkastning sedan start: 5%
Avkastning senaste 12m: 5%
Standardavvikelse 12m: 1%
Sharpekvot 12m: 1,3
Storsta nedgang: -3%

Startar: 2020
Arlig avgift (ink moms): 1,50%
Riskklass 3av7

Innehav, malvikt februari

Scandinavian Credit Fund 7%
Nordic Factoring Fund 15%
RESS Life 17%
QoM 17%
GAM Star Cat Bond 15%
Trendtracker 17%
Excalibur 10%

Den aktuella portfélien dr ny sedan juni 2020 och det finns
ddrfér ingen historisk data for avkastning. Grafen och nyckeltalen
visar en Pro Forma portfdlj, det vill sdga en historisk portfélj som
bygger pd antaganden. Grafen och nyckeltalen visar en
avkastning simulerad utifrdn historisk data fér de innehav som
modellportfélien hade per den 01 januari 202 1. Modellportfélien
bestdr av RESS, SCF, NFF, QQM, GAM Star Cat Bond och
Mangold Trendtracker. Avkastningen dr berdknad i svenska
kronor. Observera att historisk avkastning inte dr ndgon garanti
for framtida avkastning.
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MANGOLD

Mangold Aktiv Ranta

Portféljbeskrivning: Forvaltningen investerar i listade Utveckling
instrument primdrt pd den nordiska High Yield 1an
marknaden. Portféljen ska i normalfallet innehdlla 10- j—fz
15 likaviktade innehav for att i méjligaste mdn uppnd e
diversifiering. Urvalet sker i obligationer med officiell 2
rating i spannet S&P B+-BB+ eller motsvarande lin
alternativt férvaltarens ratingbedémning i det fall 105

.. . . . . . 100
officiell rating ej existerar. Férvaltningen sker under e SO
overseende av Mangolds Investeringskommitté for att e PECEFEFEFELErERErEEEFFIET
sdkerstdlla en god férvaltning som baserar sig pd RETCRETCRRETORATORAETOHETOHE
djupga"ende analy& — W ACT Obligation = Aktt Rinta
Obligationsportféljen slutade februari med en z"’c"f"a'

° .. . . . li k i d : 5%
uppgang om 2% dar obligationspriserna har A\:;:;:I:;t:;:ij; o -
fortsatt att aterhamta SIE. Standardawikelse 12m: 5%

. . . . . . Sharpekvot 12m: -1,2
Forvaltningen sélde positionen i Storskogen till en
vinst om 8,9% for en knapp manads innehav. Detta Startdr: 2013
resulterade i en avkastning om 130% pé arsbasis. ﬁt_r'ig aveift (ink moms): 1,50%
For likviden koptes Resurs Bank AT1 obligation. Riskklass sav?
Bolaget visar pa stark t.|I|va><t med.‘god kred|tbuffert Mangoldbevakade obligationer
mot lagkraven. Obligationen har forsta calldate |
december 2024 med en kupong om 5.50% + Stibor. Obligation Typ Kupong Yield  Frfall/Call
Kapitaltackningen ligger pa 276% och bolaget kan ALM Equity FRN +6,50%  SrUnsec 5,0%  124% 2026-06-17
estimeras ta en kreditforlust p4 9-10% innan de Intrum FRN + 3,30% SrUnsec 58%  7.3%  2026-05-08
bryter kapitaltdckningen. Historiskt har bolaget inte Fastator FRN +6,50% Srinsec 5,1%  189% 20230322
ott dver 3? | kredlthH ter ed n 90't |et Humble FRN + B,25% 5r Sec 11,1% 10,7% 2025-07-21
ga 0 us S N d . d : Heimstaden FRN + 5,90% IrPerp  B7% 12,5% 2024-10-11
Itmeha.vet komplette_rar portfolien bra i ett M2 AM FRN + 3,3% SrUnsec 64%  161% 2025-01-15
ldgkonjunkturscenario. kvalitena FRN + 6,00% SrUnsec 8,8%  211% 2024-03-31
Magnalia B. FRN + 6,%0% SrUnsec 94% 21,4% 2025-03-1B
3 manaders stibor slutade manaden pé 3,2% och Kahrs FRN + 6,00% SrSec  92%  93%  2026-12-07
samtliga obligationer i forvaltningen foljer rantan. Greenfood FRN+7,00%  SrSec  100%  136% 2025-11-04
Snittkupongen | portﬂjljen ||gger pé 877% med en llja Batljan Inv. FEN + &,75% Ir Sub 9,5% 19,2% 2026-09-15
Sﬂitt Ie|d om 13 6(7 Genova Perp FRN = 6,75% Sub Perp 10,08 12,3% 2026-03-05
Y ,070. K24 Perp FRN + 5,85% SubPerp BE%  12,1% 2026-04-21
Mordax FRN + 4,75% Sub AT1 7.7% B 5% 2026-10-29
Euroflorist FRN + 5,50% SrSec B 4% 13,1% 2026-02-02
Resurs FRN + 5 50% Sub AT1 B0% B, 7% 2024-12-11
Snitt B.7% 13,6% 2025-09-20
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Mangold Tema, "Topp 10"

MANGOLD

Portféljbeskrivning: Forvaltningen identifierar ett
investeringstema utifrdn rddande makroekonomiska
trender. Valet av tema baseras pd foljande aspekter;
regulatoriska och politiska omstdllningar,
energiomstdllningar, krissituationer, nyteknik, miljo
och innovationer. Investeringar utvdrderas [6pande
och féljer det valda temat. Valet av tema och
férvaltningen ska vara etiskt ansvarsfull i enlighet
med Mangolds policy for portféljférvaltning.
Forvaltningen sker under éverinseende av Mangolds
Investeringskommitté for att sdkerstdlla en god
férvaltning som baserar sig pd en djupgdende analys.
Sedan 1:a september dr temat de 10 bdsta aktierna
enligt Mangold Equity Lab. "Topp 10”

Aret har inletts starkt med en uppgang pa 9% for
Topp 10 att jamfora med OMXS30 som steg med
8%. Den starka inledningen pa borséret i januari
foljdes alltsd inte upp i februari. Stockholmsborsen
var anda en av de f& marknader i varlden som steg
under februari.

Strategin foljer en aktiv modell dar innehaven i
Thule, Holmen, Lindab, PEAB och Husqgvarna
sadldes och Loomis, SEB, Skanska, B3 och Bilia
koptes.

Valet av aktier bygger pd den analysmodell som
anvands i Mangold Equity Lab dar faktorer som
vardering, utdelning, storlek, tillvaxt, momentum
med mera vags samman. Det vill siga modellen
valjer ut kvalitetsbolag med jamn vinsttillvaxt till en
rimlig vardering jamfort med andra bolag.

Sedan en tid tillbaka har den sedan lange
etablerade kép och behall modellen for aktier
borjat att brytas upp. Inflationen ar en orsak till
detta d& bolagsvinster i framtiden nu blir svarare
att prognosticera. Vad kommer bolaget bidra med i
tillvaxt? Hur mycket kommer inflationen att
paverka kostnaderna? Har bolaget tillrackligt stark
position for att kunna hdja priserna for att kunna
behalla sina marginaler? Ar exempel pé faktorer
som hojer risken i ldngsiktiga placeringar just nu.
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Nyckeltal

Arlig avkastning sedan start: 2%
Avkastning senaste 12m: -15%
Standardavvikelse 12m: 9%
Sharpekvot 12m: n.m.

Startar: 2020
Arlig avgift (ink moms): 1,50%
Riskklass 6av7

Innehav, 28-februari

Boliden 10%
Loomis 10%
Nordea Bank Abp 10%
Swedbank A 10%
Bravida Holding 10%
B3 Consulting Group 10%
Skanska B 10%
Volvo B 10%
SEBA 10%
Bilia A 10%
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MANGOLD

Mangold Taktisk Portfol]

Portféljbeskrivning: Taktisk portfdlj dr en mix av aktier Utveckling sedan start
- (Temaportféljen) samt absolutavkastande tillgangar 180

(Absolut Avkastande). Normalvikten dr 40% aktier

och 60% absolutavkastande tillgdngsslag. Portféljen 160

har tagits fram fér att kunna erbjuda en exponering
mot aktier men med tryggheten i ett
absolutavkastande ben for perioder med oro pd 120
bérsen. Vikten kan avvika frdn normalvikten i olika
marknadsklimat med upp till som mest 50% aktier
och som minst 30% aktier. 80

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022  Dec

140

100

Portfoljen bestar till 70% av Absolut Avkastande
(AA) och till 30% av Mangold Tema. Nuvarande
allokering ar mer defensiv dn normallaget. For
kommentar om de enskilda portféljerna hanvisas
till respektive portféljkommentar. Under februari

--------- JFR Index, 60% HFRX 40% OMXS30

e T3 ktisk Portfolj 4

. . . . . Nyckeltal
s& skedde ingen omviktning mellan mandaten i o .
portfélien. Arlig avkastning sedan start: Startade 2022
Avkastning senaste 12m: Startade 2022
Under februari s& steg portféljen med 1% och i ar Standardavvikelse 12m: Startade 2022
har portféljen gatt upp 3%. Inledningen pé Sharpekvot 12m: Startade 2022
borsaret har varit stark och aktiedelen, som &r
densamma som i Temaportféljen "Topp10”, steg
[0)
med &%. Startar: 2022
Forvantningarna infor 2023 &r en mild A.r“g avgift (ink moms): 1,50%
inbromsning i ekonomin och fokus pa Riskklass 4av7
centralbanksbeslut och dess uttalanden kring &rets
rantebana. Detta kommer att satta kraftig pragel Innehav, 30-december
pa borshumoret under de ndrmaste manaderna. NFF 11%
_ . Qam 12%
Kommer centralbankerna att minska pa tempot o
. .. RESS 12%
eller kanske till och med upphéra med
.. e . . . . . . SCF 5%
rantehdjningar sd kommer vikten i aktier i Taktisk GAM Star Cat 1%
portfolj att dkas i ett forsta steg till normalvikten arta 0°
40% men skulle trenden halla i sig kommer vikten Ma”§°|d Trendtracker 12%
att 6kas ytterligare till som mest 50% under varen. Excalibur 7%
Boliden 3%
Thule Group 3%
Nordea Bank Abp 3%

Den aktuella portfélien dr ny sedan januari 2022 och det finns
ddrfér ingen historisk data for avkastning. Grafen och nyckeltalen
visar en Pro Forma portfdlj, det vill sdga en historisk portfélj som
bygger pd antaganden. Grafen och nyckeltalen visar en
avkastning simulerad utifrdn historisk data fér de innehav som
modellportfélien hade per den 01 januari 202 1. Modellportfélien
bestdr av Mangold Absolut Avkastande och Mangold Tema.
Avkastningen dr berdknad i svenska kronor. Observera att
historisk avkastning inte ér ndgon garanti fér framtida avkastning
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MANGOLD

Mangold Hogutdelande | de tvd bésta bolagen i varje sektor

Portféljbeskrivning: Portféljen startade 2019 och
bestdr av aktier i nordiska bolag med hég utdelning
och relativt Idg risk. Portféljen passar de kunder som
vill placera i nordiska aktier men till ndgot Idgre risk
och som vill ha avkastning pd sitt kapital dven ndr
bérser backar. Som investerare bér man ha minst fem
drs placeringshorisont och trivas med att ligga i risk 5
(skala 1-7). Jamfdrelseindex dr OMX Nordic 40.
Grundstrategin dr att skapa en portfélj av de bdsta
utdelande bolagen i varje sektor. Portfdljen ska dver
tid ge en utdelning éver 5 procent. Utdelningen
dterinvesteras.

Mangold Hogutdelande har stigit med 6% sedan
arsskiftet och under de senaste 12 manaderna har
portfolien gdtt ner med 3%. Detta kan jamfdras
med ETF'en XACT OMX Hégutdelande som ar ned
med 3% de senaste 12 ménaderna och upp 5%
under 2023. | linje med den effektiviserade
forvaltningsstrategin att dvervikta gynnade
sektorer och undervikta mindre gynnade sektorer
s& saldes Orion och Ericsson och Elisa Oyj, bédda
verksamma inom telekom, kdptes in i portfoljen.

Med stigande ranta och hog inflation kommer
hogutdelande bolag att gynnas. Sarskilt gynnade ar
bolag i branscher som bank/férsakring, dagligvaror,
ravaror/energi samt sallankdpsvaror. Det ar ocksa
de sektorerna som bidragit mest i portfoljen. Till
exempel sd har SSAB stigit med 37%, Tokmanni
18% samt SEB med 8% sedan arets bdrjan

Att kunna dela ut pengar till sina aktiedgare ar en
kvalitetsstampel pa bolagen. Det ger ocksa en
indikation pa att bolagen har en bra balans pa
lanekostnaden med mojligheter att hdja priser mot
slutkund for att mota de hogre priser som
inflationen for med sig.

Bolag med hog beldning som inte gor vinst
kommer att fa det svart under 2023. Riskviljan hos
investerarna har fallit kraftigt under 2022, men
trots det s& kommer det komma, ej bestdende,
skraprallyn dar investerarkollektivet hoppas pa en
snabb atergdng med lag inflation. Forvaltningen
stdr under dessa perioder fast vid metodiken som
har som mal att dveravkasta pa langre sikt.

Utveckling sedan start
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Nyckeltal
Arlig avkastning sedan start: 5%
Avkastning senaste 12m: -3%
Standardavvikelse 12m: 14%
Sharpekvot 12m: n.m.
Startar: 2019
Arlig avgift (ink moms): 1,50%
Riskklass 5av7
10 storsta innehav, 28-februari
Boliden 4%
Citycon Oyj 4%
Cloetta B 4%
DNB BANK ASA 4%
Elisa Oyj 4%
Ericsson B 4%
EUROPRIS 4%
Elanders B 4%
New Wave B 4%
Nokian Renkaat Oyj 1%
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Mangold Special Client och Stiftelseportfolj

MANGOLD

Portféljbeskrivning: Special Clients dr en férvaltad
portfdlj som bygger pd klassisk portfdljteori dér mdlet
dr att maximera den riskjusterade avkastningen
utifrdn de i portfdlien ingdende byggstenarna.
Byggstenarna dr Mangolds forvaltade diskretiondra
portfdljer; Absolut avkastande, Aktiv Rédnta och
Hdégutdelande aktieportfdljen.

Under februari s& var Mangold Special Client
ofdrandrad och har under de senaste 12
manaderna gatt ned med 5%. Stiftelseportfoljen
var ned med 1% och har under de senaste 12
ménaderna gatt upp med 1%. Under februari
viktades de olika blocken om i portfoljerna och de
bestadr nu av 35% Mangold Absolut Avkastande,
50% Aktiv Ranta och 15% Hogutdelande.
Anledningen ar det gynnsamma laget for
obligationer d& de har en férvantad avkastning pé
mer an 10% fran nuvarande prisniva.

Se separata kommentarer for respektive mandat
ovan. Stiftelseportféljens inslag av obligationer
med dollarexponering har gjort att den portfdljen
har gatt isar mot Mangold Special Client.

Korrelationen mellan aktier och obligationer har
Okat under 2022 och allokeringen mellan dessa
forandrades under augusti. Det omvanda galler for
Absolut Avkastande. Korrelationen har fallit
kraftigt under aret och darmed blev det naturliga
beslutet att 6ka i Absolut Avkastande och minska i
Aktiv Ranta. Den fordelningen forvantas bestd
under december.

Utveckling Special Client
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e Special Clients  ======--- OMXS30
Nyckeltal
Arlig avkastning sedan start: 6%
Avkastning senaste 12m: -6%
Standardavvikelse 12m: 4%
Sharpekvot 12m: n.m.
Storsta nedgang: -10%
Startar: 2021
Arlig avgift (ink moms): 1,50%
Riskklass dav?
Innehav, malvikt januari
Absolt Avkastande 35%
Aktiv Ranta 40%
Hogutdelande aktier 25%
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Fondportfdljerna

MANGOLD

Portféljbeskrivning: Fondportféljerna finns i tre olika
riskkategoriseringar: Ldg (riskklass 3), mellan (riskklass
4) och hég (riskklass 5) enligt den standardiserade
KlID-riskskalan. Urvalet av fonderna som ingdr i
portféljerna sker med etisk hdnsyn och alla fonder
godkdnns av Mangolds Investeringskommitté innan de
fdr anvdndas i férvaltningen.

Hittills i &r har samtliga fondmandat gatt upp med
2%. Inga forandringar gjordes i mandaten under
februari. Under manaden foljde portféljerna den
globala borsutvecklingen relativt val. Hogrisk gick
ned 3%, Medelrisk gick ned 1% och Lagrisk var
ofdrandrad.

| aktiedelen har vi for narvarande undervikt i USA,
Europa och Sverige och har valt att istéllet
dvervikta Asien via Japanexponering samt
Emerging Markets dar vi gillar Latin Amerika och
Indien.

Rantesidan kdnns starkare &n ndgonsin med
katastrofobligationer som, efter lans framfart i
Florida, nu ger den hogsta forvantade
avkastningen i tillgdngsslagets historia. Excalibur
Hedge Fixed Income gynnas av ett volatilt
ranteklimat och High Yield-obligationsfonder
skapar en bra grund for dveravkastning.

Tillsammans med guldinnehavet, som gynnas av
stokiga amerikanska banksituationer, bildar det en
stabil defensiv backlinje utan att ge avkall pa
avkastningspotential.

Utveckling sedan start efter avgifter %.
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Startar: 2015
Riskklass (Lag): Jav7
Riskklass (Mellan): 4av7
Riskklass (H5g): S5av7
Arlig avgift inkl.moms (Lag): 1,0%
Arlig avgift inkl.moms (Mellan): 1,5%
Arlig avgift inkl.moms (Hég): 1,5%
Avkastning sedan start (Lag): 24%
Avkastning sedan start (Mellan): 40%
Avkastning sedan start (Hog): 66%
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Kontakt

MANGOLD

Logga gidrna in pd Mangold Online for att ta del av
din specifika portfoljrapport.

Ansvariga portfoljforvaltare: Peter Haage /
Christer Hultblad

Har du fragor eller vill veta mer om Mangolds
dvriga diskretionara portféljer, kontakta din
radgivare.

privatebanking@mangold.se
08-503 01 550

Nybrogatan 55, Stockholm

Box 55691, SE-114 40 Stockholm
mangold.se

Mangold Private Banking - hdllbar och personlig
forvaltning Mangold Fondkommission grundades
2000 och ar boérsnoterat pa Nasdag Main Market
Mid Cap. Private Banking erbjuder enbart
diskretionar portfoljférvaltning och har inga egna
fonder. Fokus ligger pd transparens, hallbarhet och
riskspridning. Vara kunder ska enkelt kunna se
underliggande placeringar och vilka avgifter som
dragits. Var forvaltningsmetodik bygger bade pé
algoritmbaserad kvantitativ analys - Mangold
Equity Lab - och kvalitativ traditionell analys.
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Investerat kapital kan b&de 6ka och
minska i varde. D& portfoljkunder har olika
startdatum kan avvikelser vad géaller avkastning
och innehav uppstd. Faktablad och
produktinformation finns pd Mangolds hemsida
alternativt via din radgivare. Informationen ar
endast avsett sdsom allman produktinformation
och skall inte ses som ett investeringsrad eller
rekommendation. Informationen kan vara
ofullstandig, inaktuell eller inkorrekt. Mangold
ansvarar inte for skada, vare sig direkt eller indirekt
pd grund av eventuella brister eller fel i
informationen. Informationen far inte p4 ndgot satt
andras eller vidarebefordras utan Mangolds
tillstand.
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