AKTIV RANTA

Diskretionar Portfoljforvaltning, Kvartalsrapport Q2 2022

Kvartalskommentar

Under andra kvartalet s drabbades &ven den
svenska high-yield marknaden av ranteupp-
gangarna. Aggressiva centralbankshéjningar
som ett led av konsekvent hog inflation
betyder att den rorliga rdntan 3M Stibor i
skrivande stund ligger pé 1,22%. Samtliga
obligationeri Aktiv Rénta har rorlig kupong
kopplat till 3M Stibor. Snittkupongen i
modellportfoljen &r just nu 6,6%. Den hogre
rantemiljon paverkar emittenterna att anpassa
sig till den nya situationen. Speciellt paverkar
det fastighetsbolagen som star for en stor
andel av svensk High Yield. Forvaltningen

har som mal att vélja emittenter som haren
tillrackligt bra verktygslada for att anpassa sig
till den nya miljon. Under kvartalet sa valde
Serneke att calla tillbaka sin obligation till

102,5%. Detta gav en avkastning pa runt 12%
for det halvar forvaltningen hade positionen.
For likviden koptes en obligation i fastighets-
bolaget K2A med forfall 2026. Emittenten har
framgangsrikt byggt konjunkturokansliga
bostader for studenter och hyresgaster via
egen produktion.

Aktiv Ranta hade ett tufft kvartal pa grund av
dethogre ranteldgetilikhet med 6vrig High
Yieldférvaltning. Under kvartalet gick modell-
portféljen ned 5,7% och for 2022 &r Aktiv Réanta

ned 6,3%. Snittyielden i portfoljen har gatt upp

och ligger i skrivande stund pa 9,0%. For-
hoppningsvis ser vi en lattare miljo under den

andra halvan av 2022. Det har hittills under aret

gjorts fa avsluti marknaden vilket inte gynnat
mojligheter till dveravkastning.

Logga gérnain pa Mangold Online for att ta del av din specifika portféljrapport.

Utveckling sedan start efter avgifter %

Portféljbeskrivning

Forvaltningen investerar i listade instrument
primart pa den nordiska High Yield marknaden.
Portfoljen ska i normalfallet innehdlla 10-15
likaviktade innehav for att i mojligaste man uppna
diversifiering. Urvalet sker i obligationer med officiell
rating i spannet S&P B+-BB+ eller motsvarande
alternativt forvaltarens ratingbedémning i det fall
officiell rating ej existerar. Forvaltningen sker under
Overseende av Mangolds Investeringskommitté for
att sakerstalla en god forvaltning som baserar sig pa
djupgéende analys.
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Mangoldbevakade obligationer
Obligation Typ Kupong Yield Forfall
ALM Equity FRN + 6,50% Sr Unsec 7,20% 8,92% 2026-06-17
Intrum FRN + 3,30% Sr Unsec 3,86% 6,71% 2026-09-09
Fastator FRN + 6,50% Sr Unsec 7,23% 7,69% 2023-09-22
Humble FRN + 8,25% Sr Sec 9,47% 9,47% 2025-07-21
Heimstaden FRN + 5,90% Jr Perp 6,83% 8,37% 2024-10-11
M2 Asset Management FRN + 3,95% Sr Unsec 4,08% 7,43% 2024-01-25
Kvalitena FRN + 6,00% Sr Unsec 6,74% 15,28% 2022-12-05
Magnolia Bostad FRN + 6,90% Sr Unsec 7,70% 8,74% 2025-03-18
Kéahrs FRN + 6,00% Sr Unsec 6,50% 8,02% 2026-12-07
Greenfood FRN + 7,00% Sr Sec 7,38% 9,45% 2025-11-04
Ilja Batljan Invest FRN + 6,75% Jr Sub 7,34% 16,74% 2026-09-15
Genova Perp FRN + 6,75% Sub Perp 7,25% 8,85% 2026-03-05
K2A Perp FRN + 5,95% Sub Perp 7,23% 8,96% 2026-04-21
Nordax FRN + 4,75% Sub AT1 5,00% 5,50% 2026-10-29
Euroflorist 5,50% Sr Sec 5,86% 5,50% 2026-02-02
Snitt 6,64% 9,04% 2025-08-14

Startar: 2013
Riskniva: 3av7

Arlig avgift: 1,5% inkl. moms
Minsta startinvestering 500 000 SEK
Avkastning Q2 2022: -5,7%
Avkastning 12 manader: -2,8%
Avkastning sedan start: 48,6%

Arlig Avkastning sedan start: 5,8%
Nyckeltal

Arlig Standaravvikelse: 6,0%

Sharp: -04

Max drawdown -7,1%

Ansvarig portfoljforvaltare

Peter Haage

Har du fragor eller vill veta mer om
Mangolds 6vriga diskretionéra portféljer,
kontakta din radgivare.

Mangold Private Banking - hallbar och personlig férvaltning

Kontaktinformation
privatebanking@mangold.se
08-503 01 550

Engelbreksplan 2, Stockholm
Box 55691, SE-102 15 Stockholm
mangold.se

Mangold Fondkommission grundades 2000 och ar noterat pa Nasdaq Stockholm Main Market. Private Banking erbjuder enbart diskretionédr portféljférvaltning och har inga egna fonder.
Fokus ligger pa transparens, hallbarhet och riskspridning. Vara kunder ska enkelt kunna se underliggande placeringar och vilka avgifter som dragits. Var férvaltningsmetodik bygger bade pa
algoritmbaserad kvantitativ analys - Mangold Equity Lab - och kvalitativ traditionell analys.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Investerat kapital kan bade 6ka och minska i varde. D& portfoljkunder har olika startdatum kan avvikelser vad géller avkastning och
innehav uppsta. Faktablad och produktinformation finns pa Mangolds hemsida alternativt via din radgivare. Informationen &r endast avsett sasom allmén produktinformation och skall inte ses som
ett investeringsrad eller rekommendation. Informationen kan vara ofullstandig, inaktuell eller inkorrekt. Mangold ansvarar inte for skada, vare sig direkt eller indirekt pa grund av eventuella brister
eller feliinformationen. Informationen far inte pé nagot satt andras eller vidarebefordras utan Mangolds tillstand.
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