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Viktig information

VISSA DEFINITIONER

Detta prospekt ("Prospektet’) har upprattats med anledning av upptagandet till handel av aktierna i Mangold AB pa Nasdag Stockholms Huvudlista ("Noteringen”). Med
"Mangold” eller "Bolaget” avses i Prospektet Mangold AB, org.nr 556628-5408, eller, beroende pa sammanhang, den koncern i vilken Mangold AB ar moderbolag. Med "Mangold
Fondkommission” avses Mangold Fondkommission AB, org.nr 556585-1267, ett helagt dotterbolag till Mangold. Med "Koncernen” avses Mangold samt dotterbolaget Mangold
Fondkommission. Samtliga finansiella siffror ar i svenska kronor ("SEK") om inget annat anges. Med "KSEK" avses tusen SEK, med "MSEK" avses miljoner SEK och med "Mdr SEK”
avses miljarder SEK. Med "USD" avses amerikanska dollar och med "EUR” avses euro. Med "Nasdaq Stockholm” avses Nasdaq Stockholm AB som foretag eller Nasdaq Stockholms
huvudlista beroende p& sammanhanget.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Prospektet har upprattats i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektforordningen”). Prospektet har godkants av Finansinspektionen
som behorig myndighet enligt Prospektférordningen. Finansinspektionen godkanner enbart Prospektet i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektférordningen och detta godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i Prospektet eller for kvaliteten pa
de vardepapper som avses i Prospektet och investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar [ampligt att investera i vardepapperen. Prospektet regleras av svensk
materiell ratt och eventuell tvist med anledning av Prospektet och darmed sammanhéngande réttsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

OVERLATELSEBEGRANSNINGAR

Prospektet innehaller inte nagot erbjudande att teckna eller pa annat satt forvarva aktier eller andra finansiella instrument i Bolaget, vare sig i Sverige eller i nagon annan
jurisdiktion. Ingen atgard har vidtagits, eller kommer att vidtas, av Bolaget for att tillata ett erbjudande till allmanheten i nagon jurisdiktion i samband med Noteringen. Prospektet
eller till Prospektet hdnforligt material far inte offentliggtras, publiceras eller distribueras i USA, Kanada, Japan, Australien, Hongkong, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Nya
Zeeland eller i ndgon annan jurisdiktion dér sadan atgard forutsatter registreringsatgérder eller andra atgarder utéver de som foljer av svensk ratt eller dar detta skulle strida mot
tillampliga lagar eller regleringar. Personer som tar del av Prospektet uppmanas av Bolaget att skaffa information om och att iaktta sddana restriktioner.

Aktierna i Bolaget har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse ("U.S. Securities Act’) eller
vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller pa annat satt éverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom
enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i U.S. Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i
relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Aktierna i Bolaget har inte rekommenderats, godkants eller underkénts av nagon amerikansk federal eller delstatlig vardepappers-
eller tillsynsmyndighet. Inte heller har nagon sadan myndighet bedémt eller uttalat sig om riktigheten eller tillforlitligheten av Prospektet. Att pastd motsatsen ar en brottslig
handling i USA.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN
Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och information. Framatriktade uttalanden ar alla uttalanden som inte hanfor sig till historiska fakta och handelser samt

sadana uttalanden och asikter som &r hanforliga till framtiden, varav vissa kan identifieras genom anvandandet av framatriktad terminologi sasom "syftar till", "uppskattar”, "antar”,
"tror”, "fortsatter”, "kan komma att”, "forvanta”, "forutse”, "avse”, "kan”, "skulle kunna”, "planera”, "potentiell”, "forutse”, "berdknad’, "ska’, "anser”, "ska”, "bor", "ar av uppfattningen”
eller "skulle” eller, i varje enskilt fall, deras negationer, eller liknande uttryck, eller genom diskussioner om strategi, planer eller avsikter, innefattar ett antal risker och
osakerheter. Andra sadana uttalanden identifieras utifran det aktuella sammanhanget. De framatriktade uttalandena aterfinns pa flera platser i Prospektet och innefattar bland
annat uttalanden betraffande Bolagets avsikter, mal, uppfattning eller nuvarande forvantningar gallande bland annat rérelseresultat, finansiell stallning och resultat, likviditet,
rorelsekapital, kassafléden, paverkan av foreskrifter, allmédnna ekonomiska trender, den konkurrensutsatta omgivning i vilken Bolaget bedriver verksamhet, framtidsutsikter, tillvaxt,

strategier och den marknad pa vilken Bolaget bedriver verksamhet.

Framatriktade uttalanden ar baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden och innefattar till sin natur risker och osikerheter eftersom de har samband med handelser,
och ar beroende av omstindigheter, som kanske eller kanske inte intraffar i framtiden. Aven om Bolaget tror att de férvantningar som antyds genom dessa framatriktade
uttalanden &r rimliga avser samtliga framéatriktade uttalanden omstandigheter som &r foremal for risk och osakerhet. Bolaget uppmarksammar lasare pa att framatriktade
uttalanden inte utgdr garantier for framtida resultat, att de baseras pa ett flertal antaganden och att Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning, och utvecklingen pa
Bolagets geografiska marknader och i den bransch som Bolaget bedriver verksamhet inom, kan avvika vésentligt fran, och vara samre an, det som gjorts gallande i eller antytts av
de framatriktade uttalandena som aterfinns i Prospektet.

Lasare bor inte utan vidare forlita sig pa sadana framatriktade uttalanden, vilka endast avser forhallanden per dagen for Prospektet. For en mer utforlig redogorelse om de faktorer
som kan paverka Bolagets framtida resultat och den marknad pa vilken Bolaget bedriver verksamhet uppmanas potentiella investerare att lasa Prospektet, inklusive avsnitten
"Riskfaktorer”, "Marknadsoversikt”, "Verksamhetsbeskrivning” och "Operationell och finansiell verksamhetséversikt”. Mot bakgrund av dessa risker, osikerheter och antaganden
ar det mojligt att de framatriktade handelser som beskrivs i Prospektet inte kommer att intraffa. Utéver vad som kan kravas av tillamplig lag friskriver sig Bolaget uttryckligen fran
samtliga skyldigheter eller dtaganden att uppdatera de framéatriktade uttalanden som aterfinns i dokumentet for att reflektera forandringar i dess forvantningar, eller forandring
av handelser, forhallanden eller omstandigheter pa vilka sadana uttalanden ar baserade. Samtliga efterféljande skriftliga och muntliga framatriktade uttalanden som hanfor sig till
Bolaget, eller personer som foretrader Bolaget, gors helt med forbehall for de osakerhetsfaktorer som omnamns ovan och som aterfinns pa andra stallen i Prospektet, inklusive de
som aterfinns under avsnittet "Riskfaktorer”.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanférlig till Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget &r verksamt pa. Om inte annat anges &r sadan
information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor, déribland statistik och information fran externa bransch- eller marknadsrapporter, marknadsundersékningar, offentligt
tillganglig information samt kommersiella publikationer. Sddan information som har anskaffats fran en tredje part har atergetts korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan utréna
av information som offentliggjorts av denna tredje part har inga sakforhallanden uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Bransch- och marknadspublikationer anger regelméassigt att informationen dari harror fran kallor som bedéms vara tillforlitliga, men att informationens korrekthet och
fullstandighet inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i, eller fullstindigheten av, den bransch- och
marknadsinformation som finns i Prospektet och som har hadmtats eller harror fran externa publikationer eller rapporter. Bransch- och marknadsinformation ar till sin natur
framatblickande, foremal for osdkerhet, och kan komma att tolkas subjektivt samt reflekterar inte nédvéndigtvis faktiska eller framtida marknadsforhallanden. Sadan information
och statistik ar baserad p& marknadsundersokningar, vilka i sin tur ar baserade pa urval och subjektiva tolkningar och bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av
produkter och transaktioner som borde omfattas av den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningarna och respondenterna. Foljaktligen bor potentiella investerare
vara uppmarksamma pa att bransch- och marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av sadan information som aterfinns i Prospektet inte nddvandigtvis utgér
tillforlitliga indikatorer pa Bolagets framtida resultat.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna
i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och forekommer sarskilt i avsnitten "Finansiell information i
sammandrag”, "Operationell och finansiell verksamhetséversikt”, "Historisk finansiell information” samt i bokslutskommunikén som inférlivats genom hanvisning. Dessutom ar vissa
procentsatser som anges i Prospektet framrdknade utifran underliggande siffror som inte &r avrundade, varfor de kan komma att avvika nagot fran procentsatser som foljer av

berakningar som baseras pa avrundade siffror. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Sammanfattning

Avsnitt 1 - Inledning och varningar

Inledning och varningar

Vardepapperen

Identitet och kontaktuppgifter
for emittenten

Behdrig myndighet som
godkant Prospektet

4. Sammanfattning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje
beslut om att investera i vardepapperen bodr baseras pd en beddémning av hela
Prospektet fran investerares sida.

Varje beslut om att investera i vardepappren medfor risk och en investerare kan
forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

Vid talan i domstol angdende informationen i Prospektet kan den investerare som

ar kdrande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for dversattning
av Prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast
aladggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar darav,
men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna

av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare nar de Gvervager att
investera i sddana vardepapper.

Noteringen avser aktier i Mangold AB med ISIN-kod: SEO001449380 och kortnamn
(ticker): MANG.

Mangold AB, org.nr 556628-5408, Engelbrektsplan 2,
114 34 Stockholm.

Bolagets LEI-kod: 549300F7ULEE3V59UW34

Webbplats: www.mangold.se

Finansinspektionen &ar behoérig myndighet och ansvarig for godkdannande av
Prospektet.

Finansinspektionen

Besodksadress: Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm
Postadress: Box 7821, SE-103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00

E-post: finansinspektionen@fi.se

Webbplats: www.fi.se

Prospektet godkdndes av Finansinspektionen den 11 februari 2022



Avsnitt 2 - Nyckelinformation om emittenten

2.1 Vem ar emittent av vardepapperen?

Emittentens hemvist, juridiska
form och lagstiftning

Huvudsaklig verksamhet
for emittenten

Emittentens storre aktiedgare

Styrelse och koncernledning

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige och med s&te i Stockholm.
Associationsformen regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och Bolaget har LEI-
kod 549300F7ULEE3V59UW34.

Bolaget ar ett svenskt finansiellt institut som erbjuder finansiella tjdanster och
bedriver verksamhet inom de tvd segmenten Investment Banking och Private
Banking, med fokus pa lésningar som anpassas efter varje kunds finansiella
behov. Kunderna &terfinns bland bolag, institutioner och privatpersoner.
Huvudkontoret ligger i Stockholm.

De tio storsta dgarna i Bolaget hade savitt Bolaget kdnner till per den 31 december
2021, samt darefter for Bolaget kdnda forandringar, det aktieinnehav som framgér
av nedanstaende tabell. Savitt styrelsen kdnner till omfattas Bolaget inte av nagra
aktiedgaravtal som syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget. Bolagets styrelse
kdnner inte heller till ndgra avtal eller motsvarande 6verenskommelser som kan leda
till att kontrollen ¢ver Bolaget foréndras.

Totalt antal Andel
Agare aktier och réster aktier och réster, %
Per-Arne Ahlgren* 136 738 29,79%
Per-Anders Tammerlov* 114 750 25,00%
Fagerhyltan 61983 13,51%
D. Lundqvist Invest AB 32 126 7,00%
Charles Wilken 24 331 5,30%
Nordnet Pensionsforsakring 9 958 2,17%
Pontus Lindvall 6126 1,33%
Forsdkringsaktiebolaget Avanza Pension 5945 1,30%
Erik Josefsson 5720 1,25%
Peter Ekholm 5285 1,15%
Totalt 402 962 87,80%

“Inklusive ndrstdende

Ingen part kontrollerar direkt eller indirekt sjalvstandigt Bolaget. Per dagen for
Prospektet kdnner Bolaget inte till ndgra vasentliga forandringar av ovanstdende
aktiedgares innehav.

Bolagets styrelse bestar av Per Ahlgren (Ordférande), Marie Barbro Friman, Peter
Serlachius och Birgit Késter Hoffmann.

Bolagets koncernledning bestar av Per-Anders Tammerlov (VD), Jonathan Bexelius
(CFQ), Charles Wilken (Head of Investment Banking), Alexander Marsh (Head

of Private Banking), David Holmstrom (General Counsel) och David Jansson
(Stabschef).

Sammanfattning 5.



Emittentens revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, org.nr 556029-6740. Bolagets

huvudansvariga revisor dr Sussanne Sundvall. Sussanne Sundvall, fodd 1964, ar
medlem i Foreningen Auktoriserade Revisorer (FAR) och var med och grundade
FAR:s specialistgrupp for finansiella bolag for ungefar 15 ar sedan. | drygt elva ar
har Sussanne varit ordférande for gruppen. Ohrlings PricewaterhouseCoopers ABs
kontorsadress ar Torsgatan 21, 113 97 Stockholm, Sverige.

2.2 Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Finansiell information i sammandrag,
anges i KSEK

For rakenskapsaret som avslutades

den 31 december?

Koncernens resultatrdkning i sammandrag 2021 2020 2019 2018
Summa rorelsens intakter 362 809 189 074 152 088 134 723
Rorelseresultat 131778 33 694 14 876 13 165
Periodens resultat 113 213 26 421 11125 10 492
U Hamtat frdn avsnittet "Historisk finansiell information” och frdn Mangolds éversiktligt granskade bokslutskommuniké 2021.

Koncernens balansrikning i sammandrag 2021 2020 2019 2018
Summa tillgangar 1020 961 603 381 566 195 496 798
Eget kapital 230 674 125 469 102 397 89 587
Summa skulder 790 289 477 912 463 799 407 211
Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag? 2021 2020 2019 2018
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 273079 96 624 8 740 14 634
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 121 -10 839 -8 946 -13 673
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -25 255 -11 666 -1 554 -2 359

2Att siffrorna skiljer sig fran bokslutskommunikén beror pd en dndrad definition, vilken har omdefinierats i samrdd med Bolagets revisor, av likvida medel vid upp-
rittandet av Prospektet. | bokslutskommunikén har hela beloppet fér beldningsbara statsskuldférbindelser hanterats sdsom likvida medel. | Prospektet definieras
endast beldningsbara statsskuldférbindelser som férfaller inom tre mdnader som likvida medel. Fér dr 2021 innebdr det att vi dndrar beloppet mot boksluts-
kommunikén pd raden kassafléde frdn den I6pande verksamheten frdn 273,1 MSEK till 209,5 MSEK (fér tidigare dr se not 31, sid 154).

2.3 Vilka ar de specifika nyckelriskerna for emittenten?

Huvudsakliga risker .
specifika for emittenten

Mangold &r féremal for omfattande finansiell och annan reglering och kan inte
forutse i vilken omfattning regeldndringar kommer att genomforas till f6ljd

av politiska initiativ pa nationell och/eller internationell niva. Mangold kan

inte heller forutse regeldndringar till f6ljd av 6vriga stallningstaganden fran
lagstiftare och andra aktérer. Mangold kan heller inte forutse vilken effekt
sddana regelandringar eller 6vriga stéllningstaganden kan fa i framtiden. Brister
i regelefterlevnad kan leda till ingripanden fran tillsynsmyndigheter i form av
administrativa avgifter och andra sanktioner eller restriktioner. Vid vasentliga
brister avseende regelefterlevnad i férhallande till tillampliga regelverk kan det
tillstdnd som beviljats av Finansinspektionen aterkallas, vilket kan leda till att
Koncernen tvingas upphora med sin verksamhet.

6. Sammanfattning



Mangolds verksamhet och intjaningsférmaga ar till stor del beroende av
marknadsutvecklingen for aktiekurser och rantor. Marknadsrisken uppstar
genom handel med egna medel, i &taganden som likviditetsgarant samt genom
arbitragehandel. Oférutsedd och negativ utveckling for aktiekurser och rantor
kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning.

Mangold &r beroende av befintliga nyckelpersoner och férmagan att i framtiden
identifiera, anstélla och bibehalla kvalificerade och erfarna personer i ledande
stallning. Mangolds férméga att anstalla och bibehalla dessa personer ar
beroende av ett flertal faktorer, bland annat konkurrensen pa arbetsmarknaden.
Forlusten av en lednings- eller nyckelperson pa grund av att den anstallde till
exempel sdger upp sig eller gar i pension kan innebara att viktiga kunskaper

gar forlorade, vilket kan ha en negativ inverkan pa Mangolds verksamhet och
resultat.

Mangolds verksamhet ar till stor del beroende av olika IT-I6sningar och system,
sdsom insattningssystem och handelssystem. Langvariga driftstorningar,
otillrdckliga skyddssystem, tekniska fel, cyberattacker och bedragerier kan
orsaka avbrott i Mangolds verksamhet, vilket skulle ha en negativ inverkan pa
Mangolds verksamhet och resultat.

Verksamheten for Mangold ar till stor del beroende av tilltro och renommé
fran existerande kunder och externa motparter. Om Mangold blir foremal for
rykten eller dalig publicitet kan detta leda till att kunder och andra intressenter
tar avstand fran Mangold, vilket kan ha en negativ inverkan pa Mangolds
verksamhet och resultat.

En del av Mangolds I6pande intakter knutna till verksamheten harrér innehav i
intressebolag. En forsamring av intressebolagens formaga att betala utdelningar
kan ha en negativ inverkan p& Mangolds resultat.

Mangolds verksamhet &r beroende av att avtals- och motparter fullfoljer
avtalade forpliktelser. Om Mangolds avtals- och motparter inte fullfdljer sina
forpliktelser i enlighet med betalningsvillkor kan detta ha en vasentligt negativ
inverkan pa Mangolds finansiella stallning och verksamhet resultat.

Mangold har antagit mal for tillvaxt, Ionsamhet och dterkommande intékter.
Mangold kan i framtiden, till fo6ljd av makroekonomiska- och andra faktorer,
misslyckas att uppné sina finansiella mal, vilket kan ha en negativ inverkan pa
Mangolds verksamhet och resultat.

Mangolds verksamhet och fortsatta tillvéxt ar beroende av forvarv och
investeringar i intressebolag. Férvarv av, och investeringar i, intressebolag

kan inbegripa risker i forhallande till forvarvens natur eller varde. For det fall
Mangold inte kan genomfdra framtida forvarv inom ramen for sin tillvaxtstrategi
kan detta ha en negativ inverkan pa Mangolds verksamhet och resultat.

Mangolds verksamhet &r skyldig att folja regelverket MIFID I, vilket nyligen
har implementerats och dess krav kan dndras fran tid till annan pa initiativ av
EU och nationella lagstiftare. Det kan innebéra att Finansinspektionen och
andra relevanta tillsynsmyndigheter kan komma att tillhandahalla ytterligare
vagledning och tolkningar. Det innebér i sin tur att de tolkningar Mangold har
gjort kan skilja sig fran tillsynsmyndigheters tolkningar, vilket kan exponera
Mangold for risken for potentiella sanktioner, vilka kan ha en negativ inverkan
pd Mangolds verksamhet och resultat.

Mangolds verksamhet &r exponerat for kreditrisk, vilket ar risken fér en finansiell
forlust for Mangold om en kund eller motpart misslyckas med att uppfylla sina
avtalsmassiga forpliktelser. Vidare star Mangold infor risken att en motpart i en
finansiell transaktion inte kan uppfylla sina ataganden, vilket kan ha en negativ
inverkan pa Mangolds verksamhet och resultat.
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Avsnitt 3 - Nyckelinformation om vardepapperen

3.1 Vilka ar vardepapperens viktigaste egenskaper?

Vardepapper som ar foremal
for upptagande till handel

Antalet emitterade vardepapper

Réttigheter sammanhangande
med vardepapperen

Inskrankningar i den
fria dverlatbarheten

Utdelningspolicy

Aktier i Mangold AB, org. nr. 556628-5408, med kortnamn MANG och ISIN-kod
SE0001449380.

Vardepapperen ar denominerade i svenska kronor, SEK.

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar per dagen for Prospektet till 917 874 SEK,
fordelat pa 458 937 aktier. Aktiernas kvotvarde ar 2,00 SEK.

De rattigheter som ar forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som
foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast dndras i enlighet med forfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Varje aktie berattigar till en (1) rost vid bolagsstdmma. Varje aktiedgare har ratt att
rosta i proportion till antalet aktier som innehas av aktiedgare i Bolaget. Varje aktie
medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid likvidation.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler i samband med
en kontant- eller kvittningsemission, har aktiedgarna foretradesratt vad géller att
teckna sig for sddana vardepapper i proportion till det antal aktier de innehar fore
emissionen. Per dagen for Prospekten finns det inget i Bolagets bolagsordning som
begransar mojligheten att emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler,
annat &n aktiedgarnas foretradesratt sdsom den anges i aktiebolagslagen.

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for ndgra dverlatelsebegransningar.

Enligt styrelsens utdelningspolicy avser Mangold att utbetala en arlig utdelning
motsvarande minst 20 procent av arets resultat efter skatt. Mangold ska ldmna som
utdelning till aktiedgare den del av Bolagets vinster som inte bedéms nédvandiga
for att uppfylla de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa
storleken av det egna kapitalet och Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i ovrigt eller att utveckla verksamheten.

3.2 Var kommer vardepapperen att handlas?

Handelsplats

8. Sammanfattning

Bolagets aktier handlas for narvarande pa Nasdaq First North Premier Growth
Market. Bolagets anstkan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq
Stockholm har godkants av Nasdaqg Stockholms bolagskommitté, forutsatt att vissa
sedvanliga villkor uppfylls.



3.3 Vilka nyckelrisker ar specifika fér vardepapperen?

Huvudsakliga risker specifika
for vardepapperen

e Det finns inga garantier for att aktiekursen kommer ha en positiv utveckling.
Bade aktiemarknadens generella utveckling och Mangolds aktiekurs ar
beroende av en rad olika faktorer.

e Aktieinnehav som Per Ahlgren, Per-Anders Tammerlév och Marcus Hamberg
sammanlagt innehar motsvarar en majoritet av aktier och roster i Bolaget, vilket
innebar att de har mojlighet att vidta vissa atgarder i eget intresse som skiljer sig
fran aktiedgares intressen.

Avsnitt 4 - Nyckelinformation om upptagandet till handel
pa en reglerad marknad

4.1 Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Erbjudandeform och villkor

Prospektet avser Noteringen av Bolagets aktier pad Nasdaqg Stockholm och innehaller
inte nagot erbjudande om att teckna eller pa annat satt forvarva aktier eller andra
vardepapper i Bolaget.

Aktierna handlas for ndrvarande pa Nasdaqg First North Premier Growth Market.
Berdknad forsta dag for handel pa Nasdag Stockholm &r den 24 februari 2022.

4.2 Varfor upprattas detta prospekt?

Bakgrund och motiv

Radgivares intressen med mera

Inga nya aktier eller andra véardepapper utges av Bolaget i samband med
upptagandet till handel av aktierna pa Nasdaqg Stockholm, varfér Bolaget inte
kommer att erhalla ndgon emissionslikvid. Noteringen pd Nasdaq Stockholm kommer
att forbattra forutsattningarna for att utdka Bolagets aktiedgarbas samt lagga grund
for battre likviditet i aktien. Noteringen beddms framja Bolagets mojligheter att
forvarva nya bolag och anskaffa kapital samt forbattra forutsattningarna for fortsatt
expansion och utveckling. Styrelsen anser att Noteringen av Bolagets aktier ar ett
viktigt steg i Mangolds utveckling, som ytterligare kommer att 6ka kinnedomen
bland nuvarande och potentiella aktiedgare, kunder och leverantérer om Mangold
och dess verksamhet. Genom att noteras pa en reglerad marknad blir det dven
mojligt for Mangold att aterkdpa egna aktier, vilket &r positivt for aktiedgarna. Av
dessa anledningar har styrelsen ansékt om notering pa Nasdag Stockholm.

Hannes Snellman Advokatbyra AB &r legal radgivare till Bolaget i anledning av
Noteringen och har bitratt Bolaget vid upprattandet av Prospektet. Hannes Snellman
Advokatbyra har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla,
Mangold juridisk radgivning. | anslutning till Noteringen kommer Hannes Snellman
Advokatbyrd AB att motta sedvanlig ersattning for rddgivningen.

Sammanfattning 9.



Riskfaktorer

En investering i virdepapper dr forenad med risker. | detta avsnitt beskrivs i enlighet med Prospektférordningen de
riskfaktorer som anses vdsentliga och specifika fér Mangolds verksamhet, aktierna som finansiella instrument och som
dr vdsentliga for att fatta ett vdlgrundat investeringsbeslut. Beskrivningen av riskfaktorerna nedan baseras pd tillgdnglig
information per dagen fér Prospektet. Riskfaktorerna i kategorin "Risker relaterade till Koncernen” avser riskfaktorer
relaterade till Koncernen som helhet och inte enbart Mangold som emittent, dd merparten av Koncernens verksamhet

bedrivs av Mangolds dotterbolag.

Riskfaktorn som Mangold anser vara den mest vdsentliga med hénsyn till sannolikhet och férvintad betydelse av dess
negativa effekter om den skulle materialiseras presenteras férst i varje kategori nedan. Riskfaktorerna som ddirefter féljer

i varje kategori dr inte rangordnade i ordning av vdsentlighet. Vdsentligheten av varje riskfaktor indikeras med tilldmpning
av en skala; Idg, medel eller hég, efter Bolagets bedémning med hénsyn till varje riskfaktors vésentlighet pd grundval av
sannolikheten for dess férekomst och den forvintade omfattningen av dess negativa effekter om den skulle materialiseras.

Risker relaterade till Koncernen

Risker relaterade till Mangolds verksamhet
och bransch

Risker relaterade till regionala och globala
makroekonomiska faktorer och den allmanna
utvecklingen pa kapitalmarknaderna

Mangold &r en svensk aktér som primart arbetar med
vardepappershandel, kapitalanskaffningar och radgivning
inom Sveriges finansiella sektor. Till foljd av detta ar
Mangolds verksamhet till stor del konjunkturkanslig

och svar att prognostisera. Verksamheten ar till stor del
beroende av en gynnsam kapitalmarknadsutveckling

och ett positivt investeringsklimat. Mangolds
verksamhet paverkas av globala, och sarskilt

nordiska, makroekonomiska faktorer som paverkar
kapitalmarknaderna, sdsom BNP-utveckling, rantelage,
valutakursutveckling och aktiekursutveckling, genom
den effekt dessa forhallanden har pd Mangolds kunders
efterfrdgan p& Koncernens kapitalanskaffnings-

och investeringstjanster. Samtidigt kan kraftiga

och snabba svangningar pa kapitalmarknaderna

ha positiva och negativa effekter for handels- och
kapitalanskaffningsaktiviteten, vilket exempelvis skedde
under rakenskapsaret 2020 till foljd av covid-19-
pandemins utbrott. Likasd paverkas Mangolds befintliga
respektive nya privatkunders handelsaktivitet och
sparande av ett flertal faktorer kopplade till kundernas
privatekonomi. Sddana faktorer innefattar bland annat
utveckling och volatilitet pa aktiemarknaden, hushallens
disponibla inkomst, kundernas tilltro till den egna
ekonomin och konsumtionsniva, réntenivéer, arbetsloshet
och inflation. En forsamring av de makroekonomiska
forhallandena for befintliga respektive potentiella kunder
inom Mangolds geografiska affdrsomraden, inklusive
fallande tillgangsvérden och negativ avkastning, kan
saledes minska efterfrdgan pa Mangolds tjanster och
produkter da kunder generellt blir mer obendgna att ta
risker och har mindre disponibla medel att investera under

10. Riskfaktorer

sadana forhallanden. En langvarig ekonomisk kris till foljd
av makroekonomiska faktorer som negativt paverkar sdval
de nordiska som de utomnordiska kapitalmarknaderna,
dar marknadsaktiviteten och volatiliteten ger forsamrade
investerings- och/eller kapitalanskaffningsmojligheter,
skulle sdledes kunna resultera i att Mangolds kunder blir
mindre intresserade av Mangolds spar-, investerings- och
kapitalanskaffningstjanster, vilket skulle ha en negativ
inverkan pa Mangolds verksamhet, tillvéxt och resultat.
Mangold &r dven utsatt for makroekonomiska faktorer och
fluktuationer i kapitalmarknader i egenskap av garant och
ankarinvesterare vid kapitalanskaffningar, vilka positioner
tas i eget lager. Innehavsperioden fér denna typ av
positioner ar i snitt 35 dagar. Mangolds avsikt ar alltid att
avyttra dessa nar marknadsforhallanden tillater. Negativa
kursrorelser och minskad likviditet i sddana positioner
skulle kunna ha en vésentlig negativ inverkan pa Mangolds
resultat och finansiella stallning.

Riskbeddmning: H6g

Risker relaterade till beroendet

av personal och nyckelpersoner

Mangolds verksamhet &r i stor utstréackning beroende

av den erfarenhet, kompetens och kunskap som finns
hos de nyckelpersoner som utformar och implementerar
Mangolds strategi. Dessa personer ar ocksa viktiga

for Koncernens formaga att attrahera och behélla
kunder, afférer och personal. Mangolds férmaga att
anstélla och bibehdlla dessa personer ar beroende

av ett flertal faktorer bland annat konkurrensen pa
arbetsmarknaden. Koncernen har tidigare, och kan dven
i framtiden stallas infér hég personalomsattning. Om en
eller flera nyckelpersoner skulle [damna eller minska sitt
engagemang i Mangold, om personalomsattningen skulle
oka, om Koncernens kostnader for att rekrytera, behalla
och utbilda personal skulle 6ka eller om Koncernen
misslyckas med att locka till sig och behalla kvalificerade
nyckelpersoner och annan kunnig personal pa godtagbara



villkor, kan det ha en negativ inverkan pa Mangolds
verksamhet, vilket i langden aven skulle innebara en
negativ inverkan pa Mangolds utveckling, tillvaxt och
resultat.

Den allt mer komplexa regulatoriska miljon som

Mangold verkar i stéller hoga krav pa regelefterlevnad,
vilket erfordrar adekvat kunskap och erfarenhet inom
diverse kompetensomrédden. Detta stéller hdga krav pa
kompetensnivan hos Koncernens anstéllda och dess
interna rutiner. Den komplexa regulatoriska miljén som
Koncernen verkar i medfor sdledes en stor efterfragan

pa utbildad och erfaren personal i stora delar av
organisationen for att sdkerstélla efterlevnaden av
tillampligt externt och internt regelverk samt formaga

att agera pa forandringar i dessa regelverk. Mangold

ar sdledes exponerat for operativa risker relaterade

till manskliga fel, felaktigt eller bristfalligt utférande

av tjanster av anstéllda, avsaknad av effektiva och
adekvata processer for intern kontroll, otillrackliga
processbeskrivningar och brister i kunskap och erfarenhet
hos anstéllda. Koncernen har exempelvis tidigare upplevt,
och kan dven i framtiden komma att uppleva fel eller
forbiseenden orsakade av sddana faktorer. Skulle Mangold
saledes misslyckas att behalla eller attrahera ldmpliga och
nodvandiga personalresurser skulle risken for manskliga
fel, forsummelser och bristande regelefterlevnad
avseende tillampliga regler kunna 6ka, vilket skulle kunna
ha en negativ inverkan pa Mangolds rykte, resultat och
verksamhet, bland annat till f6ljd av negativ medial
publicitet och/eller sanktioner fran tillsynsmyndighet.

Riskbedbémning: Hig

Mangolds verksamhet ar exponerad fér IT-risker
Mangolds mest védsentliga operativa risk relaterar till
driften av for verksamheten centrala IT-I6sningar och
-system, sdsom insattningssystem och handelssystem.
Eftersom en stor del av Mangolds verksamhet &r centrerad
kring tillgdnglighet gentemot kunder, foretag savél som
privatpersoner, stélls omfattande krav pa

IT-systemen som Mangold anvénder. Koncernens
framgang ar i mycket stor utstrackning beroende av
sOmlosa processer och tillganglighet, vilket staller héga
krav pa programvara, tekniska system och infrastruktur

i syfte att kunna tillhandahalla sina produkter och
tjanster till kunder. Koncernens IT-16sningar och

-system hanterar en stor mdngd data och transaktioner,
varav manga sker i realtid. Hastigheten, kvaliteten och
tillforlitligheten i infrastrukturen ar av grundlaggande
betydelse for Koncernens verksamhet. Koncernens
verksamhet och system &r potentiellt kdnsliga for skador,
stérningar eller avbrott pa grund av olika handelser.
Koncernen eller Koncernens samarbetspartners (i de fall
IT-l16sningarna och/eller -systemen i fraga levereras av
samarbetspartners) kan exempelvis drabbas av handelser
sasom brand, dversvamning eller andra naturkatastrofer,
stromavbrott, avbrott i telekommunikation eller
natverksavbrott, olampligt eller forsumligt agerande,
obehorig fysisk eller elektronisk atkomst och olika
overtradelser av systemintegritet, innefattande

cyberattacker av data-hackers eller virus, samt andra typer
av sdkerhetsincidenter eller bedragerier. Modifikationer
eller uppdateringar av IT-system och -I6sningar, inklusive
de som tillhandahalls av en samarbetspartner, kan
resultera i storningar i Koncernens verksamhet. Mangolds
fortsatta tillvaxt, och sarskilda handelser som medfér

en okad efterfragan pa Mangolds tjanster innebarande

en 6kad belastning pa befintliga IT-system, skulle kunna
leda till avbrott i eller stérningar av system till foljd av det
Okade kapacitetstrycket.

Langvariga driftstdrningar i Koncernens IT-system och
l6sningar, med storningar i Mangolds tjanster som

foljd, har tidigare orsakat transaktionsproblem och att
transaktioner inte kunnat genomfdéras. Exempelvis var det
under en period aterkommande anslutningsproblem till
handelssystemet och en brand hos en underleverantor
till Nasdag, vilket ledde till att handel p& Nasdags
marknadsplatser stoppades. Detta ledde i sin tur till

ett langre avbrott hos Bolagets underleverantér av
handelssystem mot Nasdag. Aven om denna hiandelse
inte hade vasentliga direkta effekter pa Koncernens
resultat, kan hdndelser som resulterar i langvariga
driftstérningar padverka Mangolds férméaga att gentemot
kund tillhandahalla sina tjanster och produkter och, i
forlangningen, leda till krav pa ersattning fran kunder,
undersokningar fran tillsynsmyndigheter samt negativ
publicitet, vilket i sin tur skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet och resultat.

Ofillréckliga skyddssystem, tekniska fel, cyberattacker,
bedragerier, eller externa handelser som orsakar avbrott
i verksamheten kan bland annat dven resultera i forlust
av data. Att ersatta eller forsoka aterfa en stérre mangd
forlorade kunddata skulle kunna vara bade kostsamt och
tidskrédvande, och en sadan forlust skulle dven kunna
skada Mangolds rykte. Avbrott eller fel i Koncernens
IT-system och I6sningar skulle kunna férsdamra férmagan
att tillhandahalla tjanster pd ett effektivt satt, och darmed
resultera i ekonomiska forluster och dventyra Mangolds
strategiska mal. Tekniska fel eller ett felaktigt utférande
av tjanster till foljd av brister eller avbrott i Koncernens
IT-system och l6sningar skulle ocksa kunna medféra

ett 6kat antal rattsliga processer, eller medféra hogre
administrativa kostnader, inklusive kostnader for att
atgarda felen.

Vidare omfattas vardepappersholag av relativt omfattande
krav vad galler IT och informationssakerhet, bland annat
Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad

(FFFS 2014:5) om informationssékerhet, IT-verksamhet
och insattningssystem, Europeiska bankmyndighetens
("EBA”) riktlinjer om ICT och sdkerhetsriskhantering
(vilka tradde i kraft 30 juni 2020). Overtradelser av
dessa EU-férordningar, riktlinjer pa EU-niva och svenska
foreskrifter kan potentiellt resultera i sanktioner,
inklusive sanktionsavgifter, fran Finansinspektionen och
andra myndigheter pa de marknader dér Koncernen
bedriver granséverskridande eller lokal verksamhet,
vilket kan resultera i negativ inverkan pa Mangolds rykte,
verksamhet och resultat.

Riskbedémning: H6g
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Risker relaterade till rykte och negativ publicitet
Erbjudandet av finansiella tjanster &r foremal for
omfattande reglering i de lander inom vilka Mangold
bedriver verksamhet. Den allt mer 6kande regleringsnivan
innebar en dkad ryktesrisk till foljd av pastadd eller faktisk
bristande efterlevnad av Mangold vid tillhandahallandet
av Koncernens tjanster. Mangold har varit, och kan dven i
framtiden inom ramen for den dagliga affarsverksamheten
bli foremal for klagomal och krav fran kunder och andra
parter samt foremal for tillsynsprocesser hos myndighet.
Om ett stort antal klagomal, vilka involverar betydande
forluster for kunder eller andra parter, skulle riktas

mot Mangold eller om Koncernen skulle bli féremal

for tillsynsprocesser pé grund av att Mangold inte har
utfort sina tjanster pa ett korrekt satt eller i annat fall

inte har tillhandahallit sina produkter eller tjanster i
enlighet med tillampliga lagar och regler, skulle det ha en
negativ inverkan pa Mangolds rykte. Aven Koncernens
samarbetspartners misslyckanden att utféra sina

tjanster enligt tillampliga standarder eller i enlighet med
tilldmpliga lagar och regler skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Mangolds rykte. Mangolds rykte och relation
i forhallande till sina kunder och andra marknadsaktérer
ar avgorande for dess verksamhet. Mangold har historiskt
upplevt negativ publicitet avseende bland annat en

tvist som uppstod i samband med en bryggfinansiering
Mangold Fondkommission agerat radgivare i vilket
uppmarksammades i ndttidningen Realtid och en tvist
som uppstod i samband med uppsigningen av en

tidigare medarbetare vilket ocksa uppmarksammades i
nattidningen Realtid. Sadan publicitet exponerar Mangold
for en ryktesrisk inte bara avseende de kritiserade
tjansterna utan ocksa i relation till Mangold som
varumadrke. Sddan publicitet kan minska efterfragan pa
Mangolds tjanster samt ha en ogynnsam paverkan pa
Mangolds resultat och framtida tillvaxt till foljd av minskad
konkurrensférmaga.

Riskbeddémning: H6g

Risker relaterade till innehav i intressebolag och
deldgande

Per dagen for Prospektet dger Mangold 27,2 procent av
aktierna i KredFin AB (tidigare Skandinaviska Kreditfonden
AB), 25,0 procent av aktierna i Resscapital AB, 37,3
procent av aktierna i Elaborx AG och 29,5 procent i QQM
Fund Management™. Utover dessa intressebolag har
Mangold ocksa ett innehav om 13,7 procent av aktierna

i Nowonomics AB. Intressebolagen konsolideras enligt
kapitalandelsmetoden. Det innebar att innehavet initialt
redovisas till anskaffningsvarde och intressebolagen
redovisas darefter till ett varde som motsvarar koncernens
andel av nettotillgdngarna. Aktieinnehavet i Nowonomics
varderas till verkligt varde enligt ett noterat pris pa en
aktivt handlad marknad. Kassaflddesberdkningen bygger
pa ett antal uppskattningar och bedémningar som har

en vasentlig inverkan p& nuvardet och det finns inga
garantier for att dessa uppskattningar och bedémningar

visar sig vara korrekta. Om vardet av aktierna minskar
vasentligt och langsiktigt kan Bolaget bli tvunget att géra
en nedskrivning pa vardet av aktieinnehav, vilket skulle
paverka Mangolds totalresultat negativt. Mangold erhaller
dven utdelning fran dessa intressebolag och forsdmringar i
intressebolagens formaga att ldmna utdelning kan saledes
ha en negativ inverkan pa Mangolds resultat.

Riskbedémning: Hog

Risker relaterade till outsourcing till

och samarbete med tredje part

Mangold anvander system och l&sningar som
tillhandahalls av samarbetspartners for att bedriva
verksamheten och kunna erbjuda sina produkter och
tjanster till sina kunder. Till exempel &r Koncernen
beroende av system, tjanster och |&sningar fran
samarbetspartners relaterat till bland annat back-office,
datacenter och anslutning till marknadsplatser. Om dessa
parter skulle brista i tillhandahéllandet eller utférandet
av sina tjanster skulle det bland annat kunna leda till att
Koncernen inte kan erbjuda tjanster och produkter till sina
kunder eller innebara legala eller finansiella exponeringar
for Koncernen.

Vidare kan Koncernens samarbetspartners bryta mot
tillampliga lagar och regler eller pd annat satt misslyckas
med att tillhandahalla sina tjanster till Koncernen

enligt dverenskommelse. | den man dessa leverantorer
bryter mot lagar, andra myndighetsbud eller sina
avtalsforpliktelser gentemot Koncernen, eller pa annat satt
agerar felaktigt i sin affarsverksamhet, kan Koncernens
verksamhet och rykte paverkas negativt eller sa kan
pafoljder drabba Koncernen. Det finns &ven en risk att
Koncernens metoder och processer for att dvervaka sina
samarbetspartners visar sig vara otillréckliga och darfér
inte upptacker forekomsten av dvertradelser under

en langre tid, vilket kan férvarra effekten av sédana
overtradelser. Vid sadan outsourcing som omfattas av
kraven i det finansregulatoriska regelverket avseende
utlagd verksamhet, maste Koncernen ocksa félja flertalet
olika regler, inklusive riktlinjer fran EBA, vilka medfor
ytterligare krav avseende bland annat analyser innan
outsourcing sker, avtalsregister, strategier for att avsluta
och byta ut outsourcingpartners. Bristande efterlevnad
av tillampliga regler avseende outsourcing, forlust av
samarbetsrelationer, eller samarbetspartners misslyckande
att folja regulatoriska eller kontraktuella skyldigheter,
skulle kunna ha en negativ inverkan p& Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Mangold Fondkommission samarbetar bland annat
med samarbetspartners i sitt produkterbjudande inom
segmentet Private Banking. Dessa samarbetspartners
ar att betrakta som anknutna ombud enligt lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden ("LVPM”)
och kan fér Mangold Fondkommissions rakning
marknadsfdra investerings- eller sidotjanster, ta emot
eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende

“Innehavet dr per dagen fér Prospektet avyttrat och tilltrdtt av Nowonomics AB. Apportemissionen som slutfér avyttringen dr per
dagen fér Prospektet ddremot inte slutregistrerad hos Bolagsverket. Se vidare “Legala fragor och kompletterande information
- Vdsentliga avtal - Aktieéverldtelseavtal med Nowonomics avseende innehav i QQM Fund Management.”
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investeringstjanster eller finansiella instrument,

placera finansiella instrument eller tillhandahélla
investeringsradgivning till kund avseende dessa
instrument eller tjanster. Mangold Fondkommission har
idag 14 stycken sddana anknutna ombud som &r spridda
over hela Sverige. Hur val de produkter som delvis
distribueras genom dessa samarbetspartners fungerar
eller presterar kommer delvis att bero pa hur val dessa
samarbetspartners utfér sina tjanster gentemot Mangold
Fondkommission. Det kan vara svart fér Mangold
Fondkommission att ersatta dessa samarbetspartners eller
hitta alternativa samarbetspartners p& kommersiellt rimliga
villkor och varje behov av att géra det kan bli tidskrévande
och resultera i avbrott i Koncernens verksamhet. Vidare
finns en risk att dessa anknutna ombud inte uppfyller
tillampliga krav pa regelefterlevnad, exempelvis avseende
radgivningsdokumentation eller sanktionsslagningar, vilket
aven kan drabba Koncernen.

Riskbeddémning: H6g

Mangolds intaktstillvixt kan visa sig svar att
uppratthalla och Mangold kan komma att

misslyckas att uppna sina mal

Mangolds rorelseintédkter och Mangolds rorelseresultat
under rakenskapsaret 2021 6kade med 91,9 procent
respektive 291,1 procent, i jamforelse med rakenskapsaret
2020. De okade rorelseintakterna och det 6kade
rorelseresultatet ar hanforliga till en hog handelsaktivitet
bland befintliga kunder, en god kundtillvaxt samt ett
starkt nettoresultat av finansiella transaktioner. Den
okade handelsaktiviteten och kundbeteendet ar sannolikt
ett resultat av flera samverkande faktorer, daribland en
gynnsam borsutveckling samt ett gynnsamt klimat for
kapitalanskaffningar och bérsnoteringar i allmanhet.

Koncernen har dven, under de sarskilda omstandigheter
som forelegat till f6ljd av Coronapandemin, fatt in flera
uppdrag fran bolag som nyttjade det radande laget for
att ta in kapital och utveckla sin verksamhet. Aven bland
privatkunderna har Mangold sett en kraftigt 6kad aktivitet
fran mitten av 2020, vilket sannolikt bland annat beror

pa att vissa kunder sett 6ver sina investeringar och velat
utnyttja mojligheten att kdpa och sélja vardepapper
under volatila handelsférhallanden samt att de laga eller
negativa rantenivaerna uppmuntrat kunder att séka efter
andra tillvaxtmojligheter. Mangold har dven gynnats av de
stodpaket som satts in for att stabilisera varldens borser
och 6ka investeringsviljan.

Dessa omstandigheter har 6kat handelsnivaerna

under perioden och har darmed bidragit positivt till
Mangolds rorelseintdkter och rorelseresultat. Det ar

dock mojligt att forutsattningarna kommer att dndras |
framtiden pa ett satt som far negativ effekt pd Mangolds
rorelseintdkter och rorelseresultat. En utdragen nedgéang
pa aktiemarknaderna i Norden kan exempelvis fa till effekt
att nordiska kunder tappar intresse for vardepapper som
ett investerings- och sparalternativ och kan darmed ha en
negativ paverkan pa Mangolds framtida utveckling.

Mangold arbetar kontinuerligt med vidareutveckling,
bade internt bland annat genom att fokusera pa att
attrahera kompetenta medarbetare och externt for att
fortsatta vaxa tillsammans med Koncernens kunder pa
ett sunt satt. Mangolds styrelse har, som ett led i detta
utvecklingsarbete, beslutat om att anta en strategisk plan
for perioden 2021-2024, i vilken ett antal finansiella
mal har satts upp. Denna strategiska plan baseras pa
Mangolds antagna riskkultur, och fokus for planen ar
utveckling av Koncernens befintliga erbjudande av
produkter och tjanster samt att fortsatta att arbeta med
kunder och féretag med potential. Denna plan, och
sarskilt Mangolds mojlighet att uppna de dari uppsatta
finansiella malen, &r dock beroende av ett stort antal
makroekonomiska och andra faktorer. De finansiella mal
som satts upp vid utarbetandet av den strategiska planen
kan darfor inte ses som en garanti eller en prognos for
framtida resultat eller tillvéxt, utan det finns en risk att
Mangolds faktiska framtida resultat och/eller tillvaxt
vasentligen avviker fran de mal som satts upp i den
strategiska planen.

Riskbeddémning: HG6g

Risker relaterade till forvarv

och investeringar i intressebolag

Mangold har historiskt och kan inom ramen for sin
tillvaxtstrategi komma att genomfdéra foretagsforvary
och/eller investeringar i intressebolag. Sddana forvarv
kan inbegripa ataganden och risker i forhallande till
forvarvens natur eller varde. Vid beslut om genomférande
av féretagsforvarv finns det en risk att Mangold inte
kommer att kunna slutféra sddana férvarv inom planerad
tidsram, till dnskat pris och/eller pa for Mangold
godtagbara kommersiella villkor, eller 6verhuvudtaget.
Framtida forvarv kan vidare innebéra sarskilda finansiella,
administrativa eller operativa risker, bland annat till

foljd av att de kan avleda foretagsledningens och
styrelsens uppmarksamhet fran ovrig karnverksamhet,
medfdra integrationssvarigheter eller andra oférutsedda
svarigheter och/eller 6kade kostnader som skulle kunna
innebara att sadana forvarv inte medfér onskade synergier
eller fordelar. Aven d& forvarv genomfors i tid och enligt
plan, kan de synergier eller fordelar som faktiskt harror
fran ett forvarv slutligen skilja sig vasentligt fran Bolagets
berdkningar eller forvantningar, och kostnaderna for
forvarvet kan bli hogre an berdknat.

For det fall Mangold inte kan genomfora eventuella
framtida forvarv inom ramen for sin tillvaxtstrategi
och/eller endast med sémre resultat an planerat med
anledning av ovannamnda omstandigheter, skulle detta
kunna ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet
samt framtida tillvaxt- och intaktsmdjligheter. Framtida
forvarv kan dven leda till utspadning av aktiedgares
innehav, ifall Bolaget véljer att genomféra forvary med
aktier i Bolaget som vederlag.

Riskbedémning: HG6g

Riskfaktorer 13.



Risker relaterade till konkurrens

Mangold erbjuder finansiella tjanster for sma och
medelstora bolag och privata tillvaxtbolag inom segmentet
Investment Banking (innefattande affarsomradena
Corporate Finance, Emissionstjanster, Market Making,
Certified Adviser samt analystjansten Mangold Insight)
och for privatkunder inom segmentet Private Banking
(innefattande affarsomradena Kapitalradgivning,
Vardepappershandel och Kapitalférvaltning). Marknaderna
inom dessa segment kdnnetecknas av en hog grad
konkurrens och innovation. Mangolds konkurrenter
inkluderar bland andra ABG Sundal Collier, Avanza,
Carnegie, Erik Penser Bank, Nordnet och Pareto
Securities. Utdver dessa och dvriga konkurrenter finns en
risk att andra nordiska eller icke-nordiska aktorer valjer att
expandera till Sverige eller andra lander dar Koncernen
bedriver gransdverskridande verksamhet. Det finns

ocksa ett antal vaxande finansiella bolag som anvander
ny teknologi, sa kallad financial technology (FinTech), och
som kommer att erbjuda konkurrenskraftiga nischade
digitala produkter som konkurrerar med Koncernens
tjanster och produkter. De nordiska finansmarknaderna
har under de senaste dren genomgatt, och fortsatter att
genomga, en trend avseende sadan digitalisering, dar
konkurrenters kunderbjudanden, till privatpersoner saval
som till foretag, fortsatter att forbattras och gdras mer
lattillgangliga. Det finns en risk att Mangolds konkurrenter
genom nya teknologiska l6sningar kan komma att erbjuda
konkurrenskraftiga I6sningar, vilket skulle innebara

en hogre grad av konkurrens fér Mangold och dess
verksamhet.

For att uppna sina strategiska mal och fortsatt

vara konkurrenskraftig maste Mangold fortsatta att
utveckla och forbattra sitt tjdnsteerbjudande, inklusive
produktutbud, sitt rykte och kundnojdhet, vilket bland
annat kan kréva 6kad digitalisering genom ytterligare
utveckling och inkép av IT-l6sningar och -system. Innehav
och vidareutveckling av lampliga och driftsdkra
IT-I6sningar och -system &r sarskilt viktigt for att
uppratthalla konkurrenskraften inom segmentet
Investment Banking. Mangolds rykte och
varumdarkeskannedom ar likasa centrala faktorer inom
segmentet Private Banking for att attrahera och behalla
kunder och saledes uppratthalla konkurrenskraften i
forhallandet till Koncernens ndrmsta konkurrenter. Om
Mangold inte lyckas konkurrera med nya och befintliga
konkurrenter eller inte agerar pa férédndringar eller
trender pad marknaden kan Koncernen tappa kunder till
sina konkurrenter, vilket skulle ha en negativ inverkan pa
Mangolds nettoomsattning, Il6nsamhet och tillvaxt.

Riskbeddémning: Medel

14. Riskfaktorer

Risker relaterade till upplevda eller faktiska
forsamringar av finansiella tjanster och

institut i allmanhet

Mot bakgrund av att finansiella institut i hog grad ar
beroende av varandra & Mangold utsatt for risken for en
forsamring av den faktiska eller upplevda affarsméassiga
och finansiella sundheten samt fortroendet for
finansiella institut och kapitalmarknaden i allmanhet. Ett
misslyckande med att uppfylla gjorda dtaganden eller
finansiella svarigheter hos ett finansiellt institut kan fa
negativa konsekvenser for andra finansiella institut och
darmed leda till likviditetsproblem, forluster, att gjorda
ataganden inte kan fullgoras, eller en forsamring av

det allmdnna ekonomiska klimatet pa marknaderna dar
Koncernen bedriver verksamhet. Det kan ocksa leda

till negativa effekter pa fortroendet foér det finansiella
systemet och finansmarknaden i stort, vilket skulle
kunna inverka negativt pa intresset for sparande och
investeringar. Ovan angivna omstandigheter skulle kunna
ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet och
resultat.

Riskbeddmning: Medel

Risker relaterade till utvecklingen av

Mangold Fondkommissions portféljer och finansiella
produkter

Mangold Fondkommission erbjuder sina kunder
forvaltning och radgivning for foretag, institutioner och
privatpersoner. En grundlédggande férutsattning for att, pa
ett etiskt och ansvarsfullt satt, nd basta mojliga avkastning
for sina kunder ar att genomfdra noggranna och
systematiserade analyser av de fonder och vardepapper
som Mangold Fondkommission, genom egna ataganden
samt genom portféljer och finansiella produkter,
investerar i. Om dessa fonder eller vardepapper skulle
utvecklas otillfredsstéllande, i synnerhet i forhallande till
index, kan det leda till svarigheter att attrahera ytterligare
investeringar. Vidare kan en svag utveckling av Mangold
Fondkommissions placeringar a sina kunders vagnar i
relation till index eller konkurrenter ha en negativ inverkan
av Mangolds varumarke och/eller att kritik riktas mot
Koncernen.

Riskbedémning: Medel



Legala och regulatoriska risker

Mangolds verksamhet ar féremal for

omfattande lag- och myndighetsreglering

Mangold bedriver tillstdndspliktig verksamhet och ar
foremal for omfattande finansiell och annan reglering

i form av lagar, forordningar, myndighetsforeskrifter
och uppférandekoder med mera i Sverige och de

l[ander dar Koncernen bedriver gransdverskridande
verksamhet, samt i forhallande till de produkter

som marknadsfors och tillhandahalls av Mangold
Fondkommission. Mangold Fondkommission, i egenskap
av vardepappersholag, bedriver verksamhet som ar hart
reglerad och lyder under tillsyn av Finansinspektionen.
Vidare star Koncernen (den konsoliderade situationen)
under Finansinspektionens tillsyn, bland annat i
forhallande till solvens- och kapitaltdckningsregler,
samt regler for intern styrning och kontroll. Till foljd av
den gransoverskridande verksamhet som bedrivs av
Koncernen i olika ldnder har konsumentmyndigheter,
finansiella tillsynsmyndigheter och andra myndigheter

i beroérda lander likasa jurisdiktion over flera delar av
Koncernens verksamhet, inklusive marknadsférings-
och forséljningsmetoder, ersattningsmodeller, allmanna
afférsvillkor med mer. Koncernen ar ocksa foremal for
EU-férordningar med direkt tillamplighet respektive
EU-direktiv som implementeras genom lokal lagstiftning
som reglerar Koncernens verksamhet. Under de senaste
aren och delvis som en reaktion p& 2008 &rs finanskris
har bank-, vardepappers- och forsdkringsverksamheter
blivit foremal for allt fler regleringsatgarder pad EU-niva
och det regulatoriska landskapet utvecklas kontinuerligt.
Koncernen ar dven skyldig att beakta tillampliga
marknadsfoéringslagar vid marknadsféring av Koncernens
produkter och tjanster.

Mangold kan inte foérutse i vilken omfattning
regeldndringar kommer att genomfoéras till foljd av
politiska initiativ pa nationell och/eller internationell

niva samt till féljd av 6vriga stallningstaganden fran
lagstiftare och andra aktorer, p& exempelvis EU-niva

fran European Banking Authority (EBA) eller pa nationell
niva av Finansinspektionen och Riksbanken, Europeiska
vardepappersmyndigheten (Esma) eller av andra
myndigheter och organ som, direkt eller indirekt, paverkar
den regulatoriska miljo och/eller forutsattningarna

for Mangolds verksamhet. Likasa kan Mangold inte
forutse vilken effekt sadana regelandringar eller dvriga
stallningstaganden kan fa i framtiden. Nya, dndrade eller
upphavda lagar, férordningar, myndighetsforeskrifter,
allménna rad och uppfoérandekoder kan, utover att leda
till 6kad komplexitet och hogre krav pa Koncernens
kontrollfunktioner och verksamhet i 6vrigt, aven medfora
begransningar for hur Koncernen kan bedriva sin
verksamhet, vilket kan inverka negativt pa Koncernens
intakter.

Brister i efterlevnaden av tillampliga lagar, férordningar
och myndighetsforeskrifter eller bristande anpassning
till &ndringar i den legala och regulatoriska miljon kan
leda till ingripanden fran tillsynsmyndigheter i form

av administrativa avgifter och andra sanktioner eller
restriktioner avseende Mangolds verksamhet, vilket

aven skulle medféra negativ publicitet. Regulatoriska
forandringar kan dven leda till avbrott i verksamheten,
innebara att Koncernen tvingas dndra sina affarsmetoder
och kan exponera Koncernen for ytterligare kostnader.
Brister i efterlevnaden eller andringar i den regulatoriska
miljon som Koncernen verkar i, liksom bristande
anpassning till politiska initiativ, kan saledes ha en negativ
inverkan pa Mangolds rykte, verksamhet, finansiella
stallning och resultat. Vid vasentliga brister avseende
regelefterlevnaden i forhallande till tillampliga regelverk
for den tillstandspliktiga verksamheten, kan ytterst de
tillstand som beviljats av Finansinspektionen aterkallas,
vilket skulle leda till att Koncernen tvingas upphéra med
sin verksamhet.

Riskbedémning: Hog

Mangold ar beroende av Mangold Fondkommissions
tillstand att bedriva viardepappersrorelse

Lag (2007:528) om vardepappersmarknaden, som
implementerar MiFid (Markets in Financial Instruments
Directive) i svensk ratt, kréver att alla svenska bolag

som ska bedriva vardepappersrorelse har beviljats
tillstdnd av Finansinspektionen for att bedriva

sadan verksamhet. Mangold Fondkommissions

tillstdnd att bedriva vardepappersrorelse har en
obestamd 16ptid men kan under vissa omstandigheter
aterkallas av Finansinspektionen. Enligt LVPM maéste
Finansinspektionen ingripa om Mangold Fondkommission
bryter mot sina skyldigheter enligt LVPM, andra regler
som styr verksamheten, dess bolagsordning eller andra
policydokument utfardade i enlighet med bestdmmelser
som styr Mangold Fondkommissions verksamhet.
Finansinspektionen kan bland annat féreskriva att
verksamheten begrdnsas eller att riskerna i densamma

i ndgot avseende minskas. Vid vasentliga dvertradelser
kan Finansinspektionen aterkalla tillstdnden, vilket skulle
innebdra att verksamheten skulle behdva avvecklas.

Ett beslut om &terkallande av tillstdnd kan kombineras
med ett forelaggande om att omedelbart upphédra med
verksamheten. Om det anses vara tillrackligt, med hansyn
till bland annat 6vertradelsens natur, allvar, varaktighet
och mojlig paverkan pa det finansiella systemet kan
Finansinspektionen, istéllet for att aterkalla tillstdnden,
utfarda en varning. Anmarkningar och varningar kan
kombineras med en sanktionsavgift, som enligt lag
maximalt kan uppgd till det hogsta av 5 MEUR, 10%

av Mangold Fondkommissions eller Koncernens éarliga
omsattning, eller tva ganger den vinst som Bolaget gjort
till foljd av dvertradelsen, om beloppet gar att faststalla.
Om Mangold Fondkommission skulle bli foremal for
anmarkning eller varning och sanktionsavgift, skulle
detta kunna orsaka betydande och méjligen irreparabla
skador pa Mangolds rykte och som ett resultat av detta
skulle det kunna ha en negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, ekonomiska stallning och resultat.
Koncernens verksamhet ar beroende av det tillstdnd som

Riskfaktorer 15.



utfardats av Finansinspektionen. Om tillstandet aterkallas
skulle Mangold Fondkommission behdva upphéra med
sin verksamhet, vilket skulle dventyra Mangolds framtida
existens.

MiIFID uppdaterades och tradde i kraft under 2018
genom MiFID Il och har implementerats i Sverige genom
andringar i LVPM, kommissionens delegerade férordning
(EU) 2017/565 och Finansinspektionens foreskrifter

om vardepappersrorelse (FFFS 2017:2). MiFID Il har
dven implementerats i Norge, Danmark och Finland, i
vilka Mangold bedriver vardepappersrorelse, genom
kompletterande och 6vrig lokal lagstiftning, regler och
foreskrifter i tillagg till EU:s forordning enligt ovan.

Mangold Fondkommission sdsom vardepappersinstitut
omfattas av krav vid tillhandahallande av
investeringstjanster, inklusive produktstyrningskrav

samt intressekonflikter, bland annat begransningar

for nar Mangold Fondkommission far ta emot eller

utge tredjepartsersattningar. Reglerna forpliktar dven
Mangold Fondkommission att identifiera och hantera alla
potentiella intressekonflikter relaterade till sin verksamhet
och de tillhandahélina investeringstjansterna, samt

att tillhandahalla adekvat information till sina kunder i
samband med att dessa tjdnster erbjuds, sdsom detaljerad
information om villkor, kostnader och avgifter. Eftersom
Mangold bedriver sin verksamhet i ett flertal lander har
det medfort dkade krav och komplexitet p4 Koncernen.
MIFID Il har lett till att Mangold Fondkommission anpassat
sin verksamhet, till exempel genom att sluta ta emot
tredjepartsersattningar for all fondhandel och istéllet ga
over till en helt courtagebaserad intédktsmodell. Mangold
kan i framtiden komma att anpassa sin affarsmodell

pa olika satt i de lander dar Koncernen bedriver sin
verksamhet, vilket potentiellt kan paverka s&val Mangolds
verksamhet som dess rérelseintdkter. Da regelverken
som Mangold verkar under & omfattande och vissa
regelverk relativt nyligen implementerats och frén

tid till annan andras pa initiativ av EU och nationella
lagstiftare, kan Finansinspektionen och andra relevanta
tillsynsmyndigheter komma att tillhandahélla ytterligare
vagledning och tolkningar, vilket innebér att de tolkningar
som Mangold, och vardepappersbranschen i allmanhet,
har gjort kan skilja sig fran tillsynsmyndigheternas
tolkningar, vilket kan exponera Mangold for risken for
potentiella sanktioner.

Riskbeddmning: Medel

Risker relaterade till 6kad reglering och

tillsyn for en hallbar finansmarknad

Overgangen till en hallbar finansmarknad innebar
nya risker fér Mangolds verksamhet och kan paverka
Mangolds Iénsamhet och framgang. Framfor allt
fragor relaterade till miljo, samhalle, bolagsstyrning
och sociala fragor, sa kallade ESG-fragor ("ESG”), har
varit foremal for ett dkat fokus fran lagstiftarna inom
EU. Dessa nya regelverk stéller krav pa att Mangold
ska analysera och informera kunder om ESG-aspekter
kopplade till de finansiella tjdnster och produkter
som Mangold Fondkommission erbjuder. Dessa krav

16. Riskfaktorer

omfattar dven séarskilda informationskrav vid diskretionar
portféljférvaltning som utgdr en vasentlig del av
Koncernens tjansteerbjudande till privatpersoner och
mindre bolag. Mangold behéver dven offentliggtra
information om hur Mangold Fondkommission beaktar
och integrerar hallbarhetsrisker vid diskretionar
portféljforvaltning och investeringsradgivning. Om
Mangold misslyckas med att halla jamna steg med den
generella dvergdngen mot ¢kad hallbarhet skulle det
kunna paverka Mangolds konkurrenskraft pa marknaden
och skada Mangolds rykte och déarmed resultera i en
negativ inverkan pa verksamheten. Darutdver kan brister
i efterlevnaden av nya lagar och regler i férhallande

till ESG-fragor innebéara en 6kad regelefterlevnadsrisk
avseende Mangolds verksamhet, vilket vid bristfallig
regelefterlevnad, exempelvis till foljd av bristande
implementering av lampliga interna processer och/eller
bristande riskhantering, dven kan resultera i sanktioner
fran tillsynsmyndigheter.

Europeiska Kommissionen har antagit och foreslagit
lagstiftningsreformer som inkluderar, utan begransning:
(a) forordning 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade
upplysningar som ska lamnas inom den finansiella
tjanstesektorn, tillamplig fran och med den 10 mars
2021; (b) en foreslagen forordning om inférande av en
EU-overgripande skatteekonomi av miljomassigt hallbara
aktiviteter; och (c) anpassningar i befintliga regelverk,
inkluderat MiFID I, for att anpassas till ESG-krav. Som
ett resultat av dessa lagstiftningsinitiativ kan Mangold
behova tillhandahalla ytterligare information till sina
kapitalforvaltningskunder vad géller ESG-fragor. Detta
exponerar Mangold for 6kade informationsrisker, till
exempel relaterat till avsaknaden av tillgangliga eller
tillforlitliga data, och risken for motstridig information
kan dven exponera Mangold for dkad risk for tvister
eller anklagelser relaterade till felaktig eller missvisande
informationsgivning. Om Mangold misslyckas med att
hantera dessa risker skulle det kunna ha en negativ
inverkan pa Mangolds verksamhet och resultat.

Riskbedémning: Medel

Risker relaterade till férandringar

i den svenska insattningsgarantin

Insattningsgarantin innebar att varje kund ar

garanterad ersattning for upp till 1 050 000 SEK
avseende likvida medel som forvaras pa konto hos
Koncernen, i det fall att Mangold skulle ga i konkurs

eller Finansinspektionen beslutar att garantin ska
aktiveras. Riksgélden administrerar insattningsgarantin

och avgifter for administrationen av insattningsgarantin
betalas av Mangold till Riksgalden. Foréandringar av
insattningsgarantin skulle kunna innebara 6kade kostnader
for Mangold vilket innebar negativ paverkan pa resultatet,
om avgiften hojs, eller negativ paverkan pé tillvaxt av
kunder som 6ppnar depa och satter in likvida medel om
reglerna for insattningsgarantin blir mindre foérdelaktiga for
enskilda kunder, till exempel om ett lagre belopp skulle bli
garanterat efter en regelandring.

Riskbedémning: Medel



Risker relaterade till hantering av personuppgifter
Som ett led i sin affarsverksamhet behandlar

Mangold personuppgifter, framst avseende Mangold
Fondkommissions privatkunder i samband med deras
anvandning av Mangolds Private Banking-tjédnster

sasom exempelvis handelsplattformen Mangold Online,
men dven inom Investment Banking-tjansterna i
samband med exempelvis emissioner. EU har antagit
dataskyddsforordningen 2016/679/EU om skydd

for fysiska personer med avseende pa behandling

av personuppgifter och om det fria flédet av sddana
uppgifter ("GDPR”), som styr Mangolds formaga att samla
in, lagra, dela och pa annat sétt behandla personuppgifter.
Mangolds efterlevnad av GDPR 6vervakas av nationella
dataskyddsmyndigheter. Dessa myndigheter kan, fran tid
till annan, granska Mangolds dataskyddsrutiner. Det finns
en risk att Mangold misslyckas med att efterleva GDPR
till foljd av, bland annat, inadekvata eller misslyckade
interna processer, manskliga fel och/eller fallissemang

i Koncernens IT-system. Underlatenhet att folja

GDPR kan leda till monetart betydande administrativa
sanktionsavgifter pa upp till 20 MEUR eller fyra procent
av Koncernens totala arsomsattning, vilket skulle ha en
negativ inverkan pa Mangolds finansiella stallning, resultat
och rykte.

Riskbeddémning: Medel

Risker relaterade till beskattning och avgifter
Mangold bedriver sin verksamhet i enlighet med
Koncernens tolkning av tillampliga skattelagar, skatteavtal,
forordningar, rattspraxis och skattemyndigheters krav
och beslut. Det finns en risk for att Mangolds eller

dess radgivares tolkning och tillampning av lagar,
bestammelser och rattslig praxis har varit, eller nagon
gang blir, felaktig eller att sddana lagar, bestammelser och
sadan rattslig praxis dndras, potentiellt med retroaktiv
verkan. Risken accentueras sarskilt mot bakgrund av att
Koncernen bedriver gransdverskridande verksamhet

och dérmed dven har att forhalla sig till nationella regler

i flera skattejurisdiktioner. Det omrade som beddms ha
sarskilt stor risk &r inom mervardesskatt dar Mangold
bedriver sa kallad blandad verksamhet. Framst ar riskerna
hanforliga till avdragsratt for ingdende mervardesskatt for
kostnader som beddéms vara gemensamma for saval den
mervardesskattepliktiga som icke mervardesskattepliktiga
verksamheten. Redovisning av ingdende mervardesskatt
for dessa kostnader &r begransad till den
mervardesskattepliktiga verksamhetens andel av den
totala verksamheten vilket berdknas modellbaserat.

Mangold paverkas vidare av den effekt som forandringar
i skattelagstiftningen kan ha pa kunders beteende kring
investeringar i aktier och fonder. Om skattelagstiftningen
dndras sa att det blir mindre formanligt for kunder att
genomfora sadana investeringar skulle &ven kundernas
bendgenhet att anvanda Mangolds produkter minska.
Mangolds skattesituation for tidigare, nuvarande och
framtida ar kan férandras till foljd av lagéndringar sdsom
de potentiella forédndringarna som beskrivits ovan, beslut
som fattats av skattemyndigheterna eller som resultat

av forandrade skatteavtal, forordningar, rattspraxis eller
krav fran skattemyndigheterna. Sddana beslut eller
forandringar kan negativt inverka pa Mangolds finansiella
stallning och resultat.

Riskbedémning: Medel

Risker relaterade till tvister och andra rattsprocesser
Inom ramen fér Mangolds ordinarie verksamhet kan
Koncernen fran tid till annan bli indragen i tvister

och andra rattsprocesser. Koncernen ar per dagen for
Prospektet inte foremal for ansprak och/eller tvister som
enligt Mangolds bedémning ar vasentliga. Det finns dock
en risk att Koncernen kan bli foremal for ansprak eller
tvister i framtiden. Historiskt har Mangold varit foremal
for rattsprocesser i domstol och tillsynsprocesser hos
Finansinspektionen. Tvister eller andra rattsprocesser av
dessa eller andra slag kan, oavsett om det & Mangold
eller motparten som ar karande eller svarande, bland
annat vara tidskrévande, innefatta stora belopp och
medfora betydande kostnader, medféra negativ publicitet
och stora den dagliga verksamheten genom att avleda
foretagsledningens och styrelsens uppmarksamhet, vilket
saledes skulle kunna ha en negativ inverkan pa Mangolds
verksamhet, tillvaxt och finansiella resultat.

Riskbeddmning: Medel

Risker relaterade till dtgdrder mot

penningtvatt och finansiering av terrorism

Som vardepappersholag maste Mangold Fondkommission
folja lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt

och finansiering av terrorism som inforlivar direktiv
2015/849/EU om atgarder for att forhindra att det
finansiella systemet anvands for penningtvatt eller
finansiering av terrorism, vilket kraver att Mangold
Fondkommission vidtar atgarder for att bekdmpa
penningtvatt och finansiering av terrorism. Detta
regelverk innehdller ett flertal olika krav som Mangold
Fondkommission maste beakta i alla kundrelationer och
transaktioner som utfors inom Koncernens verksamhet,
till exempel avseende krav pé tillrdcklig kundkdnnedom
och transaktionsévervakning, vilket kraver omfattande
rutiner, interna kontrollfunktioner, systemstéd och
riktlinjer for att bekdmpa penningtvatt och finansiering
av terrorism. Mangold erbjuder ett brett spektrum av
tjanster inom vardepappersrorelsen, vilket inkluderar
gransoverskridande inslag inom EU, och Mangold

har en kundbas som inkluderar utlandska bolag och
privatpersoner med hemvist bade inom och utanfor
EU. Detta innebar att processerna for att bekdmpa
penningtvatt och finansiering av terrorism blir mer
komplicerade och kravande fér Mangold Fondkommission
som tillstandspliktigt bolag.

Tillampliga regelverk har dven varit féremal for ytterligare
skarpningar under de senaste aren, vilket medfort
successivt 0kad komplexitet. Det finns en risk att
Mangold misslyckas med att efterleva tillampliga lagar
och regler avseende penningtvatt och finansiering av
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terrorism pa grund av, bland annat, interna processer,
manskliga fel och fel orsakade av tredje part till vilka
Koncernen har outsourcat vissa processer. Underlatenhet
att folja gallande lagar och foreskrifter kan leda till
paféljder, i form av betydande sanktioner, anmarkningar
eller varningar och/eller boter och kan ytterst leda till

att Mangold Fondkommissions tillstand att bedriva
vardepappersrorelse aterkallas av behériga myndigheter.
Vidare skulle faktiska eller pastddda brister i efterlevnaden
av tillampliga lagar och regler avseende penningtvatt och
finansiering av terrorism kunna ha en negativ inverkan pa
Mangolds affarsrelationer och/eller anseende. Dessutom
finns en risk att Mangold maste neka nya eller sdga upp
befintliga kundrelationer exempelvis med anledning

av bristande kundkannedom, vilket kan innebdara att
Mangolds kundtillvéxt blir negativt paverkad.

Riskbedbémning: Ldg

Risker relaterade till
Mangolds finansiella situation

Kredit- och motpartsrisk

Kreditrisk ar risken for en finansiell forlust for Mangold
om en kund eller motpart avseende ett finansiellt
instrument eller i 6vrigt misslyckas med att uppfylla sina
avtalsmassiga forpliktelser. Kreditrisk inkluderar dven
motpartsrisk, koncentrationsrisk och avvecklingsrisk.
Mangolds exponering for kreditrisker uppstar framst
vid kreditgivning till foretag eller privatpersoner som
soker kredit for att kunna genomfoéra transaktioner i
finansiella instrument som férvaras i depd hos Mangold
Fondkommission, vilket medfor risk for forluster

for Koncernen om kunderna inte kan uppfylla sina
betalningsskyldigheter dar stéllda sdkerheter inte
tacker Mangolds fordringar. Mangold Fondkommissions
kreditgivning utgors av portfoljbeldning i Sverige, i
form av utlaning mot sdkerhet i fondandelar respektive
marknadsnoterade aktier. Per den 31 december 2021
uppgick reserveringen for kreditforluster till 5,4 MSEK
och Mangolds kreditforluster netto uppgick till -0,2 MSEK.
Det finns en risk att reserveringen for kreditforluster
respektive kreditforluster netto kommer att 6ka till
foljd av potentiellt langvarig arbetsldshet och en svag
arbetsmarknad i kélvattnet av Coronapandemin eller av
andra anledningar.

Mangolds kreditriskexponering omfattar dven
motpartsrisker. Med motpartsrisk avses risken att en
motpart i en finansiell transaktion inte kan uppfylla sina
dtaganden och darmed orsakar en forlust for den andra
parten. Sadan risk uppstar framst vid férvaltningen av
Mangolds likviditetsportfélj, men uppkommer ocksa

i samband med clearing och avveckling avseende
kunders vardepappershandel. Negativa forandringar

i kreditkvaliteten hos Mangolds kunder eller andra
motparter och/eller véardepapper som stéllts som sikerhet
kan paverka mojligheten att driva in fordringar och
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darmed vérdet pad Mangolds tillgangar, vilket i sin tur kan
krava ytterligare reserveringar for osékra fordringar, eller
andra reserveringar med en negativ inverkan pd Mangolds
resultat och finansiella stallning som foljd.

Riskbedémning: Hog

Risker relaterade till kapitaltidckning och
likviditetskrav

| egenskap av tillstdndspliktigt vardepappersbolag

lyder Mangold Fondkommission och Koncernen (den
konsoliderade situationen) under ett omfattande
regelverk i fraga om kapitalkrav, déribland CRR Il samt
CRD V och nationell implementering av CRD V (genom
bland annat lagen (2014:968) om sarskild tillsyn over
kreditinstitut och vardepappersbolag, lagen (2014:966)
om kapitalbuffertar och Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar).
Reglerna innehéaller vissa kapitalkrav dar avsikten ar att de
ska variera 6ver tid och bland annat vara beroende av om
det finns konjunkturrisker och strukturella systemrisker.
Koncernen méste vid var tid uppfylla tillampliga
kapitalkrav och angivna kapital- och likviditetskvoter vad
avser bland annat solvenskapitalkrav, minimikapitalkrav
och kapitalbuffertar. Koncernen kan dven bli tvungen att
ha dnnu mer kapital om Finansinspektionen beddémer

att det kravs. Koncernen ar exponerad for risken att
eventuella forandringar géllande krav pa kapitaltdckning
och likviditet, forandringar i Finansinspektionens eller
andra behoriga myndigheters rutiner eller att inférande av
nya regler och foreskrifter sker. Det finns ocksé en risk att
behoriga myndigheter beddmer att Koncernen inte fullt ut
uppfyller, eller att Koncernen bryter mot, gallande regler
och foreskrifter. Det finns en risk att sddana situationer
leder till ytterligare ovantade krav i samband med
Koncernens kapital-, brutto-, soliditet-, likviditets- och
finansieringskvoter eller att Finansinspektionen alédgger
Koncernen sanktioner.

Forandringar av forutsattningarna for Koncernens
verksamhet samt extrema omstandigheter skulle kunna
paverka Koncernens formaga att ta in tillréckligt med
kapital, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa
Koncernens férmaga att uppfylla interna och externa
regulatoriska kapitaltacknings- och likviditetskrav. Av
dessa skal kan Mangold Fondkommission och/eller
Koncernen behdva inhdmta ytterligare kapital utdver det
redan befintliga kapitalet och férédndringar kan innebara
att befintligt kapital antingen inte kan tillgodordknas
fullt ut eller inte alls. Det ar inte sakert att Mangold

kan erhalla ytterligare kapital, alternativt kan sadant
ytterligare kapital endast erhéllas med en ranta eller
andra villkor som inte ar attraktiva, eller vara oftillgangligt
inom den tidsram som kravs for att sakerstalla att
kapitalkraven uppfylls. Om Koncernen misslyckas med
att uppfylla eventuella utdkade kapitalkrav eller andra
krav som infors av tillsynsmyndigheterna kan det leda
till ingripanden fran dessa myndigheter, till exempel att
sanktioner utfardas, vilket skulle kunna inverka negativt



pa Koncernens resultat och finansiella stallning. En
uppfattning eller oro pa marknaden avseende efterlevnad
av framtida kapitaltdcknings- och likviditetskrav kan dven
oka Koncernens lanekostnader och begransa Koncernens
tillgdng till kapitalmarknaderna, vilket skulle kunna fa& en
negativ inverkan pa Mangolds Iénsamhet och resultat.

Riskbeddmning: Medel

Finansierings- och likviditetsrisk

Likviditetsrisk innebar risken att inte kunna infria sina
betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan att
kostnaden for att erhalla betalningsmedel dkar avsevart.
Risken aktualiseras om det foreligger en skillnad mellan
|6ptiden pa skulder och tillgadngar, eller om det inte
finns tillrackliga medel for att finansiera Koncernens
verksamhet. Per den 31 december 2021 uppgick
Mangolds likvida tillgangar till 506,0 MSEK i form av
utldning till kreditinstitut samt kommunobligationer- och
certifikat. Mangold mater likviditetsrisken med hjalp av
likviditetstackningsgrad (LCR). Per den 31 december
2021 uppgick likviditetstackningsgraden fér Mangold
till 298,3 procent, vilket ska sattas i relation till det
lagstadgade kravet om 100,0 procent. Skulle Mangolds
finansieringskallor, vilka huvudsakligen utgors av eget
kapital och kundernas insattningar, inte anses tillrackliga,
eller skulle kostnaderna for att erhalla kapital 6ka, kan
det fa en vasentligt negativ effekt pd Mangolds forméga
att finansiera sin utlaning och uppfylla sina finansiella
ataganden allteftersom atagandena forfaller.

Finansieringsrisk innebar att tillracklig finansiering inte
kan uppbringas utan att kostnaden har dkat avsevart.
Finansieringsrisken mats av kvoten stabil finansiering
(NSFR). Per den 31 december 2021 uppgick stabil
finansieringskvot for Mangold till 182,5 procent, vilket
ska sattas i relation till det lagstadgade kravet om 100,0
procent.

Riskbedémning: Medel

Ranterisk

Rénterisk innebar risken att det verkliga vardet eller
framtida kassafldden fran ett finansiellt instrument
paverkas av férandring i marknadsrantorna. Koncernens
in- och utlaningsverksamhet exponeras for rénterisker

i form av prisrisk och kassafloédesrisk som uppkommer
vid l6ptidsobalans mellan tillgangar och skulder

samt forandringar i marknadsrantorna. Mangold
Fondkommission erbjuder utlaning till kreditinstitut och
allmanheten till rorlig ranta och dessa krediter finansieras
framfor allt av insattningar med rorlig ranta. Baserat

pa de rantebdrande tillgdngarna i Mangold per den 31
december 2021 som omvarderas till verkligt varde sa
skulle en negativ forandring av marknadsrantan om en
procentenhet ge en effekt pa eget kapital om cirka 0,8
MSEK. Med en likviditet om 506 MSEK, skulle en negativ
forandring av marknadsréantan med en procentenhet
kunna ge en arlig effekt om 5 MSEK pé rorelseresultatet

utan beaktande av att motsvarande forandringar av réntan
som gors for inlaningskunderna.

Koncernen har inte, och har aldrig haft, krediter hos bank
eller annat institut utan ar, med undantag for inlaning fran
allmanheten, finansierat med eget kapital. Det kan dock
inte uteslutas att Koncernen i framtiden kan komma att
uppta rantebdrande 1an eller krediter i syfte att expandera
och finansiera Koncernens verksamhet eller mota
avtalsforpliktelser. Skulle Mangold i framtiden uppta lan
eller kredit skulle dessa vara féremal for risker associerade
med fordndringar i marknadsrantorna.

Riskbeddmning: Medel

Valutarisk

Valutarisk innebar risken att det verkliga vardet av,

eller framtida kassafloden som harror fran, finansiella
instrument fluktuerar utifran férandringar i utlandska
valutakurser. Mangolds funktionella valuta ar SEK och
Koncernens framsta valutaexponeringar avser danska
kronor, norska kronor, Euro, amerikansk dollar och
schweizisk franc. Valutabaserade intakter uppkommer
framst vid kunders valutavéxling i samband med
gransoverskridande handel. Oférmanliga valutakurser kan
negativt paverka Mangolds finansiella resultat. Mangold
har i huvudsak exponering mot den svenska marknaden
vilket medfor att valutaexponeringar i normalfallet ar
sma. Mangold har dessutom en risklimit for valutakursrisk
som |6pande dvervakas for att tillse att Mangold inte tar
for stora valutarisker. Om nettopositionerna i utlandsk
valuta overstiger tva procent av kapitalbasen redovisas
ett kapitalkrav for valutarisk. Vid arsskiftet 2020/2021
understeg Mangolds positioner i utlandsk valuta tva
procent av kapitalbasen.

Riskbedémning: Medel

Risker relaterade till goodwill

| samband med férvarv av bolagen Seniorplanering AB
(2008) och Invest kapitalforvaltning i syd AB (2016)

har Mangold foérvarvat tillgangar som ej varit maojliga

att hanfora till de forvarvade enheternas identifierbara
tillgdngar och skulder. Dessa redovisas som goodwill

och uppgar, per den 31 december 2021, till 28,0

MSEK. Goodwill utgér den del av anskaffningsvardet

som oOverstiger det verkliga vardet (netto) for den
forvarvade enhetens identifierbara tillgangar, skulder och
eventualforpliktelser. Goodwill har en odefinierad livstid
och vardet av redovisad goodwill prévas darfér minst en
gang arligen for att avgéra eventuella nedskrivningsbehov.
Avvikelser fran Mangolds antaganden om framtida tillvaxt
och I6nsamhet kan leda till nedskrivningar i samband

med framtida provningar avseende forandringar i
goodwillvarden, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan
pad Mangolds resultat och finansiella stallning.

Riskbeddmning: Medel
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Risker relaterade till aktien

Risker relaterade till aktiekursens

utveckling och likviditet

Det finns inga garantier for att aktiekursen kommer

att ha en positiv utveckling och det foreligger saledes

en risk for att investerare i Bolaget inte kommer att fa
tillbaka hela eller delar av det investerade kapitalet. Badde
aktiemarknadens generella utveckling och Mangolds
aktiekurs ar beroende av en rad faktorer. | Bolagets fall
inkluderar dessa faktorer bland annat aktiemarknadens
forvantningar om framtida vinster, utbud och efterfragan
pa aktierna samt fortsatta vidareutveckling av Bolagets
nuvarande och planerade verksamhet. Bolagets aktiekurs
har och det finns ocksa risk for att Bolagets aktiekurs

i framtiden kan komma att periodvis fluktuera kraftigt,
bland annat till foljd av deldrsmassiga resultatvariationer,
den allmdnna konjunkturen och férandringar i
kapitalmarknadens intresse fér Bolaget. Darutéver kan
aktiemarknaden i allmdnhet reagera med extrema kurs-
och volymfluktuationer som inte alltid &r relaterade till
eller proportionerliga i férhallande till det operativa
utfallet hos enskilda bolag.

Vidare har Bolagets aktie under perioder uppvisat en
varierande likviditet. Det ar inte mojligt att forutse det
framtida intresset for Bolagets aktie pa aktiemarknaden.
Aven om Bolagets aktier ar féremal for handel kan
graden av likviditet i Bolagets aktie variera och darmed
inte alltid vara tillfredstéllande. Om en aktiv och likvid
handel inte finns kan det fa en negativ effekt pa aktiernas
marknadspris och innebara svarigheter att sélja storre
poster inom en kortare tidsperiod utan att medféra

en betydande negativ inverkan pa aktiekursen. En lag
likviditet i Bolagets aktie bidrar vidare bade till hogre
volatilitet i aktiekursen och till en differens mellan aktiens
kop- respektive saljkurs.

Riskbeddémning: H6g

Risker relaterade till &garkoncentration

Per den 31 december 2021 och darefter kdnda
forandringar innehar Per Ahlgren i sitt eget namn och

via bolaget GoMobile nu Aktiebolag aktier i Mangold
motsvarande cirka 29,8 procent av aktiekapitalet

och rosterna, Per-Anders Tammerlév genom bolaget
Tammerlov Invest AB och narstadende cirka 25,0 procent
av aktiekapitalet och résterna och Marcus Hamberg
genom bolaget Fagerhyltan AB cirka 13,5 procent av
aktiekapitalet och rosterna. Dessa innehav innebéar att
Per Ahlgren, Per-Anders Tammerlév och Marcus Hamberg
kan utova ett vasentligt inflytande over alla d&renden som
kraver godkdannande av aktiedgarna pa bolagsstdmma,
inklusive val av styrelseledamoter eller beslut om
vinstutdelning i framtiden. Namnda aktiedgare kan ocksa
komma att ha mojlighet att forhindra ett kontrollagarskifte
eller vidta andra atgarder som kan gynna dessa aktiedgare
men som kan missgynna ovriga aktiedgare. Det finns
saledes en risk att namnda aktiedgare vidtar atgarder

i eget intresse som skiljer sig fran ovriga aktiedgares
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intressen. Dessutom kan en forsaljning av ett stort antal
av Bolagets aktier av dessa aktiedgare inom en kort
tidsperiod, liksom en uppfattning p& aktiemarknaden om
att sddan forsaljning kommer att ske, orsaka en sénkning
av Bolagets aktiekurs, géra det svarare for Bolaget att ta
in pengar genom framtida emissioner av aktier eller att
forvarva andra foretag med aktier som vederlag.

Riskbedémning: Hog

Risker relaterade till Mangolds férmaga

att lamna vinstutdelning

Enligt styrelsens utdelningspolicy avser Mangold att
utbetala en arlig utdelning motsvarande minst 20
procent av arets resultat efter skatt. Mangold ska

ldmna som utdelning till aktiedgare den del av Bolagets
vinster som inte beddms nddvandiga for att uppfylla

de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
staller pa storleken av det egna kapitalet och Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt
eller att utveckla verksamheten. Mangold har under

de tre senaste rakenskapsaren ldmnat utdelning till
aktiedgarna (4,63 SEK per aktie 2019, 7,30 SEK per aktie
2020 och 17,30 SEK per aktie 2021). Bolaget kan inte
garantera att utdelning kommer att Idamnas i framtiden

i samma utstrackning eller 6verhuvudtaget. Framtida
utdelningsférslag kommer sarskilt att ta hansyn till
Mangolds férvantade framtida rérelseintdkter, finansiella
stallning, kassafloden, nettokrav for rorelsekapital,
kapitalinvesteringar och andra faktorer. Darutover

ar Koncernen féremal for sarskilda regulatoriska
kapitaltdcknings- och likviditetskrav, samt krav pa
bruttosoliditet, vilket kan paverka Mangolds mojligheter
att ldmna utdelning i framtiden. Mot bakgrund av
ovanstdende kan utdelning p& aktierna i Bolaget séledes
fran tid till annan komma att helt eller delvis utebli.

Riskbedémning: Medel



Bakgrund och motiv

Mangold har sedan starten ar 2000 utvecklats i snabb takt och breddat sitt utbud av olika finansiella tjanster, for saval
foretag som privatpersoner, for att bli en ledande aktér inom finansiell radgivning i Sverige inom segmentet sma och
medelstora bolag. Sedan Bolagets notering p& Nasdaq First North Premier Growth Market i juli ar 2012 har Bolaget
breddat sin verksamhet for att dven erbjuda tjanster inom ytterligare jurisdiktioner, sdsom Danmark, Norge, Tyskland,
Polen, Schweiz etc. samt forvarvat intresseandelar i ett flertal bolag for att bredda Bolagets erbjudande gentemot kunder
genom ytterligare finansiella produkter. Genom denna breddning av finansiella tjanster har Mangold utvecklats fran
en mindre aktor till att bli en transaktionsintensiv radgivare inom sitt segment. Mangold gynnas av en stark langsiktig
utveckling pa de nordiska finansmarknaderna som bland annat har lockat rekordmanga nya bolag att notera sig under
de senaste aren, parallellt med att hushéllens finansiella sparande i aktier och fonder har 6kat. Mangolds position pa
marknaden har férbattrats och i dagslaget anvander nara en femtedel av alla svenska bérsbolag nagon av Mangolds
|6pande tjanster.

For att Mangold ska kunna fortsatta att vaxa och expandera sitt erbjudande anser styrelsen att en notering pa Nasdaq
Stockholm kommer att forbattra forutsattningarna for att utoka Bolagets aktiedgarbas samt lagga grund for battre
likviditet i aktien. Noteringen beddms framja Bolagets mdjligheter att forvéarva nya bolag och anskaffa kapital samt
forbattra forutsattningarna for fortsatt expansion och utveckling. Genom att noteras pa en reglerad marknad blir det
dven mojligt for Mangold att aterkdpa egna aktier, vilket &r positivt for aktiedgarna. Styrelsen anser att noteringen av
Bolagets aktier ar ett viktigt steg i Mangolds utveckling, som ytterligare kommer att 6ka kdnnedomen om Mangold
och dess verksamhet bland nuvarande och potentiella aktiedgare, kunder och leverantérer. Av dessa anledningar

har styrelsen ansdkt om notering pd Nasdaqg Stockholm. Inga nya aktier eller andra vardepapper utges av Bolaget i
samband med upptagandet till handel av aktierna p& Nasdaq Stockholm, varfér Bolaget inte kommer att erhalla ndgon
emissionslikvid.

Bolagets styrelse ansvarar fér Prospektet och enligt styrelsens kdnnedom 6verensstdmmer den informationen som ges i
Prospektet med sakférhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna pdverka dess innebérd har uteldmnats.

Stockholm den 11 februari 2022

MANGOLD AB
Styrelsen
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Marknadsoversikt

De uppgifter avseende marknadstillvéixt och marknadsstorlek som anges i Prospektet dr grundade pd Mangolds
samlade bedémning, baserad pd sdvdil interna som externa kdllor. De kdllor som Mangold baserat sin bedémning pad
anges l6pande i informationen. Ddr information har anskaffats frdn en tredje part har denna information dtergetts
korrekt och sdvitt emittenten kdnner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part har inga
sakférhdllanden uteldmnats som skulle gbra den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande. Marknadséversikten
innehdller referenser till artiklar och rapporter pd vissa hemsidor. Informationen pd dessa webbplatser utgor inte en del
av Prospektet och har inte granskats eller godkdnts av den behériga myndigheten.

Bakgrund

Mangolds verksamhet ar till stor del konjunkturkanslig
och svar att prognostisera. Verksamheten ar till stor del
beroende av en gynnsam aktiemarknadsutveckling och ett
positivt investeringsklimat. Under 2020 stalldes mycket
péa sin spets. Under veckorna i mars 2020 nar majoriteten
av de storre internationella boérserna retirerade och
smittspridningen i Sverige blev ett faktum var det svart
for finansbranschens aktorer att se hur den framtida
utvecklingen skulle paverkas. Tack vare stodpaket fran
centralbanker och stater och vaccinférhoppningar skedde
en snabb aterhdmtning pa marknaden, vilket ledde till

en hog transaktionsaktivitet under det andra halvaret
2020. Saval volymer som antal affarer for heldret 2020
hamnade darmed i nivd med genomsnittet de senaste
aren och manga aktorer i finansbranschen avslutade med
rekordsiffror. Mangolds resultat 6kade med 126 procent,
intdkterna med 24 procent och antalet transaktioner med
63 procent. Aven personalstyrkan som drogs ned i bérjan
av aret var aterstalld vid arets slut. Den starka trenden pa
aktiemarknaden fortsatte dven under 2021 och har gjort
att aktiemarknadstransaktioner ar fortsatt attraktiva.

Utover pandemins effekter ser Mangold dven ett
okande intresse for hallbarhet hos féretags- och
privatkunder, investerare och anstéllda. Finansbranschen
i sin helhet pdverkas aven av de férandringar inom
hallbarhetsomradet som borjat galla under 2021 i

och med EU:s Disclosureférordning (férordning EU
2019/2088). Denna forordning staller krav pa att
finansiella institut ska vara transparenta for att kunder,
investerare och allménheten ska kunna bilda sig en egen
god uppfattning av det héllbarhetsarbete som instituten
bedriver.

Pa senare ar har en betydande konsolideringstrend

bland banker saval som fondkommissionarer tratt fram.
Konsolideringen har sedermera foljts av att ett flertal
aktorer slagits ut framst pa grund av regulatoriska- och
riskexponeringsfaktorer. Detta har i sin tur bidragit till att
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Mangold ytterligare har kunnat flytta fram sin position pa
marknaden.

En 6kad reglering av finansmarknaden, framst

genom infoérandet av MiFID Il och generell

lagstiftning som GDPR, har medfort mer stringenta
marknadsforutsattningar vilket i sin tur bidragit till krav pa
organisatoriska forandringar dar en dkad stabsfunktion
har blivit allt viktigare i syfte att uppratthalla dkad
riskkontroll och fokus péa regelefterlevnad. Det har bidragit
till en allt storre kostnadsbas for aktorer pa den finansiella
marknaden samtidigt som branschens intadktsmodell
forandrats. Kraven pé organisatoriska forandringar har

de senaste aren bidragit till att valetablerade aktorer pa
marknaden praglats av svarigheter att uppna lénsamhet.
Mangolds utmaning har inte varit att férandra befintlig
organisation utan att anpassa en véxande organisation
utformad efter det tkade regelverket pa den finansiella
marknaden. Mangolds fédrmaga att snabbt kunna anpassa
Bolagets organisation har inneburit att Mangold med

kort varsel kunnat implementera och anpassa sig till de
radande marknadsforutsattningarna.

Oversikt

Mangold &r ett svenskt finansiellt institut som primart
bedriver sin verksamhet p& den svenska finansmarknaden.
Bolagets verksamhet bestar av atta affarsomraden:
Vardepappershandel, Corporate Finance, Certified Adviser,
Emissionstjanster, Kapitalférvaltning, Likviditetsgaranti,
Kapitalradgivning och Uppdragsanalyser. Mangold &r

med sina affarsomrdden primart aktivinom den svenska
bdrsmarknaden, med foretagstjanster som innefattar stod
och radgivning, kapitalanskaffningar, likviditetsgarant,
uppdragsanalyser, tjdnster som emissionsinstitut och
ovriga foretagshandelser. Mangold erbjuder dven

tjdnster som vardepappershandel, kapitalférvaltning och
kapitalradgivning, framst for privatpersoner.



Svensk ekonomi upplevde under 2020 stor turbulens till

foljd av utbrottet av Coronapandemin, men efter en stark
aterhdmtning har den ekonomiska aktiviteten atergéatt till
nastintill samma niva som fére pandemin.t

Pandemins grepp om varldsekonomin l&ttade under 2021
och i bade Sverige och omvarlden har aterhamtningen
gatt snabbare an vantat. Indikatorer och utfall under

de senaste manaderna bekraftar att Sveriges ekonomi

ar stark.2 Den ekonomiska aktiviteten aterspeglas

val i hushallens sparande och i den statistik som

Nasdag for kring handel och aktivitet pa sina nordiska
marknadsplatser. Riksbanken har under 2021 fortsatt
drivit en expansiv penningpolitik med syfte att inflationen,

Sasongsrensad indexserie och utvecklingstal ®
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| Riksbankens penningpolitiska rapport for november
2021 framgar det att marknadsrdntorna i Sverige

ar fortsatt mycket laga vilket bidrar till fortsatt billig
finansiering for hushall och foretag. Tillvaxten i féretagens
upplaning via banklan och marknadsfinansiering har
minskat nagot de senaste manaderna men de finansiella
forhallandena i Sverige, Norden och Europa bedéms vara
fortsatt expansiva som ett resultat av expansiv ekonomisk
politik och optimism om den ekonomiska aterhamtningen.¢

vilken har varierat ovanligt mycket under 2020, ska bli
mer varaktigt ndra 2 procent. For att inflationen ska vara
ndra inflationsmalet pa lite sikt behoéver ekonomin fortsatt
stdd av penningpolitiken och Riksbanken har darmed
beslutat om att kdpa obligationer for 37 Mdr SEK for det
forsta kvartalet 20223

Diagramet nedan ger en bild av utvecklingen i BNP sedan
2012. Den illustrerar genom staplar den procentuella
utvecklingen i BNP pa manads- och kvartalsbasis. Linjen
illustrerar utveckling for BNP pa manadsbasis, dar ar
2020 &r index motsvarande 100.4Grafen som helhet visar
en aterhamtning i BNP-utvecklingen efter turbulensen i
svensk ekonomi i mars 2020.
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Indexniva

Den ekonomiska aterhdmtningen som blir allt tydligare,
hopp om att vaccination mot Covid-19 ska fortsatta
minska smittspridningen och signaler om en fortsatt
expansiv penningpolitik bidrar till en fortsatt hog vilja att
kopa riskfyllda tillgangar pa de finansiella marknaderna.
Som en foljd steg priserna pa aktiemarknader varlden 6ver
under 2021.7

1 SCB, Sveriges ekonomi, statistiskt perspektiv, 2021
2 Riksbanken, Penningpolitisk rapport, 2021

3 Ibid.

4 SCB, BNP-indikatorn fortsatte upp i oktober, 2021

5 Ibid.

¢ Riksbanken, Penningpolitisk rapport, november 2021
7 Nasdaq, Handelsstatistik 1 januari - 30 juni, 2021
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De nordiska finansmarknaderna under 2020

Under februari och mars 2020 foll varldens bdrser
kraftigt. All Share Index pa Stockholmsbérsen foll med

19 procent samtidigt som Dow Jones backade med 22
procent. Dérefter skedde en viss dterhdmtning under april
som sedan fortsatte under varen och sommaren 2020.8

I sin helhet aterhamtade sig borserna kraftigt under aret
och sett till antalet transaktioner, med ett varde upp till
100 MSEK, overtraffades till och med rekordaret 2019.?

Vardepappershandeln steg med totalt 31 procent pa

de nordiska och baltiska finansmarknaderna jamfort
med 2019. Vidare dkade antalet affarer per arbetsdag
med cirka 53 procent jamfort med 2019.%° Den starka
utvecklingen lockade rekordméanga nya bolag att notera
sig. Antalet noterade bolag pa Nasdag Nordic och Baltic
Markets per utgdngen av 2020 uppgick till 794, jamfort
med 634 noterade bolag under 2019, vilket &r en okning
om cirka 25 procent. Norden som region upplevde en
Okning om 104 procent for antalet borsnoteringar, och
transaktionsvolymen 6kade med 85 procent under 2020
jamfort med 2019.1

Statistik for den nordiska finansmarknaden
2021

Efter ett mycket turbulent 2020 var den svenska
ekonomiska aktiviteten under 2021 i stort sett tillbaka
pa samma niva som innan Coronapandemin. Den starka
utvecklingen p& Stockholmsbdrsen lockade rekordmanga

nya investerare under 2021. Enligt den kvartalsvisa BNP-
indikatorn steg den svenska ekonomin med 1,8 procent
under det tredje kvartalet 2021 jamfort med kvartalet
innan. Det var, enligt statistik fran SCB, femte kvartalet i
rad med stigande BNP. Den stora uppgangen under det
tredje kvartalet 2021 var framst driven av den starka
utvecklingen under juli manad.2 Vidare ¢kade hushallens
konsumtion med 2,4 procent under tredje kvartalet 2021
jamfort med andra kvartalet 2021.13

De nordiska borserna véxte kraftigt sett till bade antal
noterade bolag och aggregerat varde av genomférda
borsnoteringar. Antalet borsnoteringar i Sverige, Danmark,
Norge och Finland 6kade med 424 procent till 131 under
det forsta halvaret 2021, varav 80 under andra kvartalet
2021, jamfort med motsvarande period foregaende

ar.1* Sett till Nasdags europeiska marknadsplatser 6kade
antalet borsnoteringar med 383 procent. Antalet listbyten
fran Nasdaq First North Growth Market och Nasdaq First
North Premier Growth Market till Nasdaqg Stockholm
okade fran 10 under 2019 till 12 under 2020, och var
oférandrat ar 2021. Antalet nya noteringar pa Nasdaq
First North Growth Market och Nasdaq First North
Premier Growth Market 6kade under 2021 med cirka

389 procent jamfort med 2020.1* Sammantaget visar
statistiken dérmed pa en fortsatt stark trend vad géller nya
borsnoteringar.

Antal nya noteringar pa Nasdags First North Growth Market *
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8 Ekonomifakta, Bérsutveckling i Sverige och USA, 2021

? Grant Thornton, Rekordmdnga transaktioner 2020 - trots pandemi, 2021

10 Refinitiv, Nasdagq Statistics, 2021

11 Riksbanken, Penningpolitisk rapport, 2021

12 SCB, Sveriges ekonomi, statistiskt perspektiv, 2021
13SCB, Uppgdng i BNP tredje kvartalet, 2021

14 Nasdaq, Nasdaq First North Growth Market - Facts and figures Q2, 2021
15 Nasdagq, Nasdaq First North Growth Market - Facts and figures Q4, 2021

16 Ibid.
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Borsnoteringar och rest kapital pa Nasdaq First North Growth Market, 2006-2021"
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mmmm Rest kapital vid borsnoteringar Antal bérnoteringar
Intresset for borsmarknaderna uttryckte sig dven i Nedanstdende graf visar antal transaktioner som
Okade priser pa aktiemarknaden. OMXS30, indexet for genomforts med vardepapper pa Nasdaqg Nordic, den
de trettio mest omsatta aktierna p& Stockholmsbdrsen, verksamhet Nasdaq bedriver i Norden och Baltikum, per
Okade med cirka 29 procent under 2021 och OMXSPI, ar sedan 2008. Staplarna pavisar en dkande trend i handel
indexet som véager samman alla aktier som ar noterade pa med vardepapper pa plattformen, inte minst under ar
Stockholmbdrsen, visade en uppgang om cirka 35 procent 2020 da antalet transaktioner pad Nasdag Nordic dkade
under 2021.18 med 54 procent jamfort med foregaende ar.*?

Nasdaq Nordic antal transaktioner per ar (KSEK) *
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17 Nasdagq, Nasdaq First North Growth Market - Facts and figures Q4, 2021
18 Nasdagq, Handelsstatistik 2021, 2021

19 Nasdagq, Yearly Nordic Statistics 2000-2020

20 |pid.
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Den arliga totala omsattningen pa Nasdaq Nordic, enligt grafen nedan, visar pa en uppatgaende trend under perioden
efter piken och foljaktligen raset i total omsattning mellan &ren 2007-2009 da finanskrisen dgde rum. Har pavisar 2020
en stark tillvaxt dar total omsattning pa Nasdaq Nordic steg med 32 procent jamfort med foregadende ar.2

Nasdaqg Nordic, arlig total omséattning, Mdr EUR *
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Hushallens sparande under 2021
Det forsta kvartalet

Det forsta kvartalet 2021 uppvisade en fortsatt stark
trend vad géller allménhetens sparande. Hushallens
finansiella sparande uppgick till 163 Mdr SEK och
sparandet i aktier och fonder var hogt under kvartalet.®
Sparandet har historiskt sett alltid varit hégre under arets
tva forsta kvartal, men sparandet under forsta kvartalet
2021 utmarker sig som det hogsta for ett enskilt kvartal
sedan ar 1996.2¢ Hushallen nettokdpte aktier for 17 Mdr

Finansiellt sparande foérsta kvartalet, Mdr SEK *
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SEK och fonder for 33 Mdr SEK. Det sistnamnda innebar
en 6kning med 65 procent jamfort med fiarde kvartalet
2020. Borsnoterade aktier koptes for 7 Mdr SEK, vilket

ar nagot lagre an fiarde kvartalet 2020 och innebér en
minskning om 14 procent. Aktiefonder var den mest
populdra fondkategorin foljt av kategorin andra fonder dar
bland annat fond-i-fond och hedgefonder ingar. Hushallen
nettokdpte aktiefonder for 19 Mdr SEK och andra

fonder for 14 Mdr SEK under det forsta kvartalet 2021.
Hushallens totala finansiella sparande under det forsta
kvartalet uppgick till 163 Mdr SEK.
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21 Nasdagq, Yearly Nordic Statistics 2000-2020

22 pid.

28 SCB, Sparbarometer, 1:a kvartalet 2021, 2021
2 |bid.

25 |bid.
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Det andra kvartalet

Hushallens finansiella sparande under det andra kvartalet
av 2021 uppgick till 148 Mdr SEK, en minskning med
cirka 9 procent jamfort med foregdende kvartal. Vidare
genomforde hushallen stora nettoinkop av aktier och
fonder. Totalt uppgick nettoinkdpen till 66 Mdr SEK, vilket
ar en Okning med 69 procent jamfort med motsvarande

Finansiellt sparande andra kvartalet, Mdr SEK
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kvartal foregdende ar. Hushallen nettokopte aktier for

38 Mdr SEK, vilket &r en 6kning med cirka 124 procent
jamfort med forsta kvartalet. Hushallens nettokdp i fonder
var dock nagot lagre under andra kvartalet och uppgick

till 28 Mdr SEK, vilket dr en minskning med 15 procent
jamfort med forsta kvartalet 2021. Hushéllens totala
finansiella sparande under det andra kvartalet var i niva
med motsvarande kvartal de senaste tva aren.?
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Det tredje kvartalet

Hushallens sparande under det tredje kvartalet 2021
uppgick till 125 Mdr SEK, vilket var 89 Mdr SEK hogre
jamfort med motsvarande kvartal 2020. Hushéllens
nettokop av fondandelar 1ag i linje med tidigare kvartal
samtidigt som direktdgda aktier nettosaldes for forsta
gangen pa dver ett ar. Hushallen nettokdpte andra fonder,
dér hedgefonder och fond-i-fond ingar, for 18 Mdr SEK

Finansiellt sparande tredje kvartalet, Mdr SEK *
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samtidigt som de nettosalde aktie- och rédntefonder for

1 Mdr SEK. Vidare har hushallen, efter att ha nettokdpt
under hela 2020 och den forsta halvan av 2021, nettosalt
aktier for 17 Mdr SEK under tredje kvartalet. Hushallen
salde framfor allt borsnoterade aktier som resulterade i
en nettofdrsaljning om 20 Mdr SEK, vilket &r den storsta
uppmétta nettoférsaljningen under ett kvartal sedan
1996.28
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26 SCB, Sparbarometer, 1:a kvartalet 2021, 2021
27SCB, Sparbarometer, 2:a kvartalet 2021, 2021
28SCB, Sparbarometer, 3:e kvartalet 2021, 2021
2 |bid.
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Verksamhetsbeskrivning

INTRODUKTION TILL MANGOLD

Mangold erbjuder finansiella tjdnster till féretag, institutioner och privatpersoner med entreprendrer och tillvédxtbolag
som stérsta kundgrupp. Affdrsverksamheten dr indelad i de tvd segmenten Investment Banking och Private Banking
med fokus pd I6sningar som anpassas efter varje kunds finansiella behov. Mangold grundades dr 2000 och har
sedan dess gdtt frdn att vara en mindre uppstickare i branschen till att bli en av de stérre aktérerna inom flera av
sina affdrsomrdden. Som finansiell partner bidrar Mangold till bolagens utveckling och ddrmed dven till innovation,
vdrden och arbetstillfillen i Sverige. Inom Investment Banking dr Mangold en av de stérre aktérerna av finansiella
tidnster for bolag pd de mindre marknadsplatserna i Sverige; Nasdaq First North Growth Market, Nordic Growth
Market Nordic SME och Spotlight Stock Market och dr ddrtill en transaktionsintensiv aktér. Private Banking erbjuder
vdrdepappershandel och kapitalférvaltning i kombination med rddgivning. Mangold Fondkommission stdr under
Finansinspektionens tillsyn och bedriver virdepappersrérelse enligt lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden.
Bolaget dr medlem pd Nasdaq Stockholm, Nasdaqg Helsinki, BX Swiss, Nasdag Copenhagen, Spotlight Stock

Market och Nordic Growth Market Nordic SME samt derivatmedlem pd Nasdaq Stockholm. Mangold dr dven
clearing-medlem och emissionsinstitut hos Euroclear Sweden. Vidare dr Mangold Fondkommission medlem i
branschorganisationerna SwedSec och Féreningen Svensk Virdepappersmarknad. Mangold hade per den 31 december
2021, 82 heltidsanstdllda med kontor i Stockholm och Malmé. Per den 31 december 2021 dgde Mangold samtliga
aktier i Mangold Fondkommission AB (100 procent), samt intresseandelar i fyra intressebolag, KredFin (27,2 procent)
(tidigare Skandinaviska Kreditfonden), Resscapital AB (25,0 procent), QQM Fund Management (29,5 procent) och
Elaborx AG (37,3 procent), innebdrandes att dgandet uppgdr till minst 20 procent i bolagen utan ett bestdmmande
inflytande. Tva av bolagen, KredFin och Resscapital, dr forvaltare av sd kallade Alternativa Investeringsfonder ("AIF”),
ett av intressebolagen, Elaborx, dr ett start-up bolag inom Corporate Finance och ett av intressebolagen, QQM Fund
Management, dr férvaltare av en marknadsneutral, aktiebaserad hedgefond. Ddrutéver dr Mangold den ndist stérsta

dgaren i fintech-bolaget Nowonomics.

HISTORIK

Mangold grundades i Stockholm ar 2000 och
verksamheten bestod den forsta tiden av
Emissionstjanster och Corporate Finance. Ar 2005
breddade Mangold sitt produkterbjudande ytterligare och
affarsomradet Market Making etablerades. Aret darpa
forvarvade Bolaget Trader Fondkommission AB som blev
basen for affarsomradet Vardepappershandel och ar 2008
forvarvades kapitalférvaltningsbolaget Seniorplanering
AB som blir basen for affarsomradet Kapitalradgivning. Ar
2009 nar Bolaget intékter pa 6ver 50 MSEK.

Ar 2012 noteras Mangold pa Nasdaq First North Premier
och nar intékter pa 6ver 100 MSEK. Mangold fortsatter
sin tillvaxtresa och etablerar segmentet Investment
Banking ar 2014 och samma ar erhdller Bolaget tillstand
att bedriva verksamhet i Norge och Finland. Aret darpa
utokar Bolaget sin geografiska spridning och dppnar ett
regionalkontor i Malmé och ar 2016 tecknar Mangold
aktier i KredFin AB och ager darefter 19,8 procent

av bolaget. Ar 2017 etablerar Mangold segmentet
Private Banking och breddar sitt produkterbjudande

till privatpersoner. Tjansterna innefattar bland

annat kapitalrddgivning, vardepappershandel och
portfoliforvaltning.

Pafoljande ar fortsatter Mangold att vaxa bade organiskt
och genom forvary. Ar 2018 forvarvar Mangold 25
procent av fondférvaltaren Resscapital AB och under
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2019 etablerades affarsomradet Mangold Insight. Samma
ar passerar Mangold 150 MSEK i intdkter och Mangold
forvarvar 12,1 procent av fintechbolaget Nowonomics. Ar
2020 forvarvar Mangold 37,3 procent av det schweiziska
start-up bolaget Elaborx som ar inriktat pa sméa- och
medelstora bolag inom Corporate Finance, Investor
Relations och bolagsstyrning. Aret darpa erhaller Mangold
tillstdnd av Finansinspektionen att inrdtta en filial i
Schweiz.

Ar 2021 uppgick Mangolds rorelseintakter till éver

350 MSEK. Under aret fick Nowonomics godkant av
Finansinspektionen att genomfdéra forvarvet av 72
procent i QQM Fund Management. Genom forvarvet

tar Nowonomics dver hela Mangolds dgarandel i QQM
Fund Management. Idag ar Mangold, sett till antalet
genomforda transaktioner samt till sammanlagd volym

av genomforda kapitalanskaffningar, en av de storre
aktorerna inom segmentet avseende sma och medelstora
bolag i Sverige.
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30 Koncernens rérelseintdkter har hdmtats fran avsnittet "Historisk finansiell information” samt fran Mangolds éversiktligt granskade
bokslutskommuniké 2021

31 Koncernens intdkter per anstdlld har hdmtats frdn avsnittet "Historisk finansiell information” samt fran Mangolds &versiktligt gran-
skade bokslutskommuniké 2021
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Rorelseresultat (KSEK) *
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32 Rorelseresultat har hamtats fran avsnittet "Historisk finansiell information” samt fran Mangolds 6versiktligt granskade boksluts-
kommuniké 2021

33 Avkastning pd eget kapital har hdmtats fran avsnittet "Historisk finansiell information” samt fran Mangolds éversiktligt granskade
bokslutskommuniké 2021
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AFFARSIDE, FINANSIELLA MAL, STRATEGI OCH HALLBARHETSARBETE

Affarsidé Finansiella mal

Mangold erbjuder finansiella l6sningar till féretag och Som ett led i affarsutvecklingen har Mangold antagit
personer med potential, som levereras pa ett personligt finansiella mal avseende tillvaxt, rérelsemarginal samt
satt med hog serviceniva och tillganglighet. aterkommande intdkter. Mangolds langsiktiga mal ar att

den genomsnittliga tillvéxten arligen ska uppga till 15
procent, att rérelsemarginalen ska uppga till 25 procent
sett dver en konjunkturcykel, och att de dterkommande
intédkterna ska uppga till 50 procent av kostnaderna fore
bonus.

Mangolds finansiella mal Maluppfyllelse 2021
Tillvaxten ska i genomsnitt vara
1 5 procent per &r 2021 Mal
.. . . . Tillvaxt 92% 15%
Rorelsemarginalen ska i genomsnitt vara
rocent over en konjukturcykel
2 5 4 J o Rorelsemarginal 36% 25%
De aterkommande intdkterna ska uppga till Aterkommande - o
50 procent av kostnaderna fére bonus intikter 7% 0%
Uppfoljning mot finansiella mal *
100%
60% 2 R
0 Aterkommande intakter
40%
20% /
0% -
2018 2019 2020 2021
-20%

34 Information som ligger till grund fér uppfélining mot finansiella mal har hdmtats frdn avsnittet "Historisk finansiell information” samt fran
Mangolds éversiktligt granskade bokslutskommuniké 2021
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STRATEGI

Investment Banking

Komplett erbjudande av tjanster

Mangold stravar inom segmentet Investment Banking

att bli en aktér som kan erbjuda foretagskunder ett
fullstandigt sortiment av tjdnster, for att pa sa satt
underlatta for féretag som sdker finansiell radgivning inom
flertalet omraden. Genom ett fullstandigt erbjudande
med integrering av olika affarsomraden erbjuds kunden
mojlighet att anvdnda Mangold som sin primara radgivare
att verka i noterad milj6. Mangold kan genom sitt
fullstdndiga sortiment av tjanster som levereras pa ett
personligt och anpassat satt erbjuda hogre kundnytta,
for att pa sa satt skapa mervarde for foretagskunder som
anvander flertalet tjanster som Mangold erbjuder.

Engagerade, kunniga och ansvarstagande

medarbetare

For att pa basta satt kunna leverera de tjanster som
Mangold erbjuder, anpassade for olika féretagskunders
specifika behov och 6nskemél, & Mangold valdigt man
om att ha engagerade, kunniga och ansvarstagande
medarbetare. Kompetenta medarbetare skapar mervarde
for foretagskunder och dkar det fortroende som
foretagskunden har for Mangold som radgivare.

Fokus pa goda kundrelationer

Mangold &mnar, genom att vara lyhord infor kundens
onskemal och krav, skapa en god kundrelation. Genom
en hog grad av tillganglighet och personlig service
levereras tjansterna pa ett satt som ar anpassade efter
foretagskundens énskemal och krav, vilket Mangold
anser ar en nyckelfaktor for att dver tid bygga en god
kundrelation som skapar mervarden och en trygghet

hos kunden. Mangold arbetar kontinuerligt med att
utveckla det tjansteerbjudande som Bolaget har inom
segmentet Investment Banking, for att battre anpassa
detta till de dnskemal som foretagskunder har. Genom
stark integritet och ett hégt engagemang gentemot varje
enskild foretagskund kan Mangold skapa och uppréatthalla
goda kundrelationer, vilka ger mervarden for saval
foretagskunder som fér Mangold.

Strikta krav pa foretagskunder och samarbetspartners
Genom en rigords granskning samt urvalsprocess

valjer Mangold vilka féretagskunder Bolaget véljer att
arbeta tillsammans med. For att uppratthalla fokus pa
ekonomiskt-, socialt- och miljomassigt ansvarstagande

ar Mangold mént om att de féretagskunder och
samarbetspartners som Bolaget har inte bedriver
verksamheter som kan anses vara oetiska eller oansvariga.
Genom detta uppratthaller Mangold en hoég grad av
integritet gentemot sina foretagskunder, och ingjuter
dven ett fortroende hos saval foretagskunderna som
investerare och allménhet.
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Private Banking

Private Bankings strategi ar att vid varje givet tillfélle
leverera hog kundnytta. Ett exempel pd detta ar att
Mangold betalar tillbaka de provisioner som erhallits

fran fondbolagen (kickbacks) till Mangolds kunder

utan att heller ta betalt for depa- eller forvaringsavgift.
Dessa ersattningar kan i manga fall motsvara upp till 50
procent av forvaltningsavgifterna, vilket innebar billigare
fondavgifter for kunderna. Mangolds Private Banking tror
att denna strategi kommer att leda till fler och néjdare
kunder.

Brett tjanste- och produkterbjudande

Mangolds Private Banking segment avser att vara en
"one-stop-shop” for privat- och foretagskunder som

soker radgivning, forvaltning eller stéd i samband med
vardepappershandel, kapitalforvaltning eller pension.

For att uppfylla de 6nskemal och krav som kunder har
gentemot Mangolds Private Banking utvecklas segmentet
|6pande for att erbjuda smartare 16sningar, nya produkter
och mer personlig service for att pa sa satt bemota
kunder med personlig radgivning som ar anpassad efter
vardera kunds riskprofil, ekonomiska situation samt mal.
Genom att utveckla produkterbjudandet och férbattra den
personliga service som Mangolds Private Banking erbjuder
avser Bolaget att skapa mervarde for kunder att anvdnda
flertalet av Mangolds produkter och tjanster, och darmed
skapa langsiktiga kundrelationer.

Personligt anpassad vardepappershandel

Mangold Private Bankings kunder erbjuds dven
vardepappershandel via handelssystemet Mangold Trader,
webbhandelstjansten Mangold Online samt genom
personlig service av vardepappersmaklare. Mangold ar
medlem pa Nasdaqg Stockholm, Nasdaqg Helsinki, BX
Swiss, Nasdag Copenhagen, Spotlight Stock Market och
Nordic Growth Market Nordic SME. Genom Mangold
Private Bankings vardepappersméklare kan kunder
dessutom na flertalet av varldens storsta borser. Handel
genom Mangold Online sker till formanligt courtage och
innefattar tillgang till information sdsom portféljrapporter
och deklarationsunderlag. Genom Mangold Online,

samt personlig service i form av vardepappersméklare,
avser Mangold Private Banking leverera en hog grad av
flexibilitet, anpassad efter varje kunds individuella behov.
Genom att tillhandahalla lattllgdngliga och personliga
tjanster med en hog grad av personlig anpassning skapar
Mangold Private Banking mervarde for kund. Mangold
Private Banking vill skapa langtgdende kundrelationer,
med en hog grad av aterkommande intakter.

Personligt och anpassad kapitalradgivning

Mangolds kunder far en personlig radgivare som
analyserar, radgor och ger I6pande kommunikation kring
strategier, portféljallokering och enskilda vardepapper.
Vidare erbjuds samma forvaltningsmojligheter for
tjanstepension som for privat formoégenhet. Hos Mangold
kan foretag samla sitt pensionskapital och Bolaget ger



foretaget och anstallda en komplett nuldgesbild, en
relevant prognos samt en strategisk plan. Mangolds
depéer ar tillgédngliga oavsett skattemiljo och kan darmed
aven anvandas inom ramen for investeringssparkonto
(ISK), Kapitalforsakring, Pensionsforsakring och
Tjanstepensionsforsakring. Genom att arbeta nara
kunderna och forsta de malsattningar som varje individuell
kund har avser Mangold Private Banking att etablera

en nadra kontakt med de kunder som anvander sig av
Mangold Private Bankings kapitalradgivning, med avsikten
att skapa hogre vérde for kunden. Genom en nara dialog
med kunden och en hog grad av personlig anpassning
amnar Mangold Private Banking erbjuda en hog grad av
flexibilitet samt individuell anpassning och saledes skapa
langsiktiga kundrelationer, vilket leder till en 6kad grad

av dterkommande intékter samt ¢kad kdnnedom om
Mangolds Private Banking.

Distribution av tjanster och produkter

Mangold har, genom anknutna ombud, 6kat sin
geografiska spridning och tillganglighet, for att pa battre
satt kunna erbjuda sina produkter inom segmentet Private
Banking till kunder i olika delar av Sverige. Genom ombud
skapar Mangold en st6rre narhet till de kunder som
anvander Mangold Private Bankings produkter runtom i
Sverige, vilket resulterar i att basen for privatkunder dkar
som i sin tur 6kar graden av aterkommande intdkter.

Hallbarhetsarbete

Mangold agerar ansvarsfullt utifran det fortroende som
Bolagets kunder, anstallda och samarbetspartners givit
Bolaget och stravar efter att aktivt bibehéalla och utveckla
sin verksamhet pa ett hallbart satt. Mangold har ett ansvar
att bidra till ett hallbart samhalle och vill dven vara en kélla
for inspiration gentemot andra aktorer att ta fler aktiva val
for en mer hallbar morgondag. Mangolds grundldggande
strategi for hallbar utveckling ar kombinationen av
affarsnytta, investeringsnytta och samhallsnytta och
Mangold strévar efter att skapa ett sa positivt avtryck

som mdjligt. Mangold vill bidra till en grénare framtid

och en positiv samhallsutveckling och denna vision ar
integrerad i samtliga av Bolagets ataganden. Hallbarhet ar
ett brett begrepp och omfattar ett flertal omréden vilket
gestaltas i FN:s 17 héllbarhetsméal. Mangolds definition av
hallbarhet bygger pa tre ben: ekonomiskt ansvarstagande,
miljdmassigt ansvarstagande och socialt ansvarstagande.

Ekonomiskt ansvarstagande

Mangolds verksamhet ska leva upp till faststallda
avkastningskrav och trygga Bolagets finansiella stallning.
Med anledning av detta ser Mangold det som avgérande
att verksamheten ar l6nsam, resurseffektiv och
nytankande och darmed bidrar till samhallelig utveckling.
Mangold &r lyhorda vad géller kunders och anstélldas
forvantningar p& Bolaget och agerar ansvarstagande i
alla led. Genom funktioner i Bolaget som Compliance,
Risk Management, Investeringskommitté, kontinuerlig
dokumentation, rapportering och uppféljning kan

Mangold uppna en hallbar produktstyrning samt hallbara
distributionskedjor genom due-diligence och on-boarding
processer. Mangold omfattas, sedan 2021, av kraven pa
transparens i EU:s Disclosureférordning (EU) 2019/2088
och verkar for att investerare, foretags- och privatkunder
och allménhet har en god bild av det hallbarhetsarbete
som Mangold bedriver.

Miljomassigt ansvarstagande

Mangold strévar efter att bedriva verksamheten med ett
sd litet klimatavtryck som méjligt. Bolagets klimatpaverkan
och utsléapp kommer framst fran energikonsumtion,
pappersforbrukning och resande. Detta avser Mangold
minska sa gott det gar, dar Mangold for ar 2020 dven
klimatkompenserat for den egna verksamheten. Mangold
har centrala kontor, inga tjanstebilar och Bolaget har till
viss del upphandlat fornyelsebar el till kontorslokalerna.
Mangold gar dven mot en minskad pappersanvandning,
genom exempelvis dvergang till digitala visitkort, samtidigt
som Bolaget dkar graden av pappersatervinning. Sa langt
det gar undviker Mangold dven amnen och material

som kan vara skadliga for méanniskor, djur och miljon

och stravar efter att &tervinna s& mycket som méjligt.
Mangold ska ocksa ta miljohansyn i utvecklingen av

de produkter och tjanster som Bolaget tillhandahaller
genom att upphandla, stimulera och prioritera utveckling
och innovationer som bidrar till minskad miljépaverkan.
Gentemot samarbetspartner och intressebolag ska
Mangold stélla krav, men dven inspirera och dka
forstaelsen samt kunskapen om miljépaverkan.

Socialt ansvarstagande

Mangolds affarsverksamhet ska vara en del i ett
valfungerande samhalle och ska gora ett avtryck som

en god samhéllsmedborgare. Mangold ska arbeta for att
ta social och etisk hansyn i utveckling av Bolagets olika
produkter och tjadnster. Bland annat varnar Mangold om
mangfald och jamstalldhet. Som arbetsgivare arbetar
Mangold aktivt for att sdkerstalla en hallbar, utvecklande,
givande och hélsosam arbetsmiljo dar anstéllda trivs.
Mangold tar ocksa ett bredare samhéllsansvar och
samarbetar samt stodjer organisationer som aktivt arbetar
for en battre omvérld som till exempel minskad fattigdom
och okad jamstélldhet, sdsom Feminvest, Hand in Hand
och Giving People.
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MEDARBETARE

Mangold varnar om sina medarbetare, vars engagemang,
erfarenhet och kompetens bidrar till verksamhetens
framgang. Tillsammans formar de anstallda ett bolag som
satter affarsetik, ledarskap, jamstélldhet och mangfald
hogt pa prioriteringslistan. Mangold har en féretagskultur
som praglas av korta beslutsvagar, flexibilitet och
nytankande. Foretagskulturen bidrar till en obyrakratisk
organisation som framjar lagarbete och initiativtagande
och dér den enskilde medarbetaren har méjlighet till ett
betydande enskilt ansvar. Mangold tror pa att uppmuntra
och beldna individen baserat pa resultat, och tycker att
den viktigaste delen i ledarskapet ar att se manniskor
vaxa. Per den 31 december 2021 hade Mangold 82
anstallda.

Inkluderande arbetsplats

Mangold tolererar inte diskriminering och

behandlar alla lika oavsett konstillhorighet, etnicitet,
funktionsnedsattning, alder, sexuell laggning, religion eller
annan trosuppfattning. Bolaget arbetar p& olika satt for att
Oka andelen kvinnor i Bolaget darfor att 6kad jamstalldhet
inte bara hojer engagemanget hos medarbetarna utan ger
aven langsiktiga vinster, bade for Bolaget och utifran ett
samhallsperspektiv.

Personlig utveckling

Att ha kompetenta, engagerade och valmaende
medarbetare ar viktigt for Mangold. Bolagets medarbetare
driver verksamheten framat och Mangold dr man om

att ge samma engagemang tillbaka. Varje medarbetare
erbjuds |6pande individuella utvecklingssamtal som
fokuserar pa framtida utvecklingsplaner. Mangold
uppmuntrar dven anstallda till kontinuerlig fortbildning.

God affarsetik

Mangolds medarbetare ska kdnna till och agera utifran
Bolagets varderingar och etiska riktlinjer. Mangold

har aktivt arbetat fram en enhetlig riskkultur och

genom upprattade styrdokument implementerat denna
genomgaende i verksamheten. Mangolds verksamhet

ar inte enbart beroende av Bolagets kunder, utan dven
andra intressenter som aktiedgare, samarbetspartner och
tillsynsmyndigheter. Fortroende for Mangold, hos dessa
intressenter ar av hogsta vikt och for att alla medarbetare
ska kdnna till de riktlinjer och regler som finns avseende

etik, sekretess, intressekonflikter och penningtvatt
genomfor Mangold arligen obligatorisk utbildning for
samtliga anstéllda. Mangold har nolltolerans mot mutor
och korruption och féljer Institutet mot Mutors kod mot
korruption i naringslivet. Som en viktig funktion for att
inte missa handelseférlopp eller situationer som strider
mot Mangolds varderingar, etik och policyer eller lagar,
har Mangold en visselblasarfunktion dar medarbetare
anonymt kan rapportera missférhallanden. Mangold

ar medlem i Féreningen Svensk Vardepappersmarknad
(tidigare Svenska Fondhandlareféreningen). Manga av
Mangolds medarbetare har Swedsec-licens, vilket innebar
att Bolaget sdkerstéller kunskap, en god radgivningskultur,
regelefterlevnad och god etik inom Bolaget.

SwedSec Licensiering AB

Mangold &r anslutet till SwedSec Licensiering AB
("SwedSec”) och har darmed forbundit sig att folja de
regler som uppstélls for att allménhetens fortroende

till branschen ska uppratthéllas. SwedSec stéller krav

pa att viss personal (exempelvis vissa radgivare samt
vardepappersmaklare, kapitalforvaltare, ansvariga

for regelefterlevnad, risk managers och chefer) ska
inneha SwedSec-licens och arligen genomfora Arlig
Kunskapsuppdatering ("AKU"). Mangold uppmuntrar
emellertid dven Bolagets dvriga anstéllda, som inte finns
upptagna i den av regelverket faststallda personkrets,
att genomféra SwedSec licensieringstest. Mangold anser
att det ar av storsta vikt att de anstéllda har en gedigen
kunskap om vardepappersmarknaden. Med denna
bakgrund &r SwedSec-licensen ett kvitto pa lamplighet,
yrkeserfarenhet, kunskaper och férmaga att folja det
regelverk som géller pa vardepappersmarknaden, vilket
bidrar till att sdkerstalla en hog kvalitet pa Mangolds
produkter och tjanster.

KONCERNSTRUKTUR

Koncernen Mangold bestar av dotterbolaget Mangold
Fondkommission, olika andelar i intressebolag och ett
deldgande i Nowonomics.

Mangolds dgarandelar i de olika bolagen presenteras
nedan.

Mangold AB
(Org.nr 556628-5408)

Nowonomics AB*
(13,7%)

KredFin AB
(27,2%)

Mangold Fondkommission AB
(100,0%)

Elaborx Group AB
(37,3%)

Resscapital AB
(25,0%)

QQM Fund Management AB
(29,5%)

*Innehavet dr per dagen fér Prospektet avyttrat och tilltrdtt av Nowonomics AB. Apportemissionen som slutfor avyttringen dr per
dagen fér Prospektet ddremot inte slutregistrerad hos Bolagsverket. Se vidare “Legala fragor och kompletterande information
- Vidsentliga avtal - Aktiedverldtelseavtal med Nowonomics avseende innehav i QQM Fund Management.
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MANGOLD FONDKOMMISSION

Mangold Fondkommission AB dar Mangolds heldgda dotterbolag, genom vilket Mangolds huvudsakliga verksamhet
bedrivs. Mangold Fondkommission AB har tva separata segment; Investment Banking och Private Banking.

Investment Banking

Mangold Investment Banking erbjuder ett brett urval

av finansiella tjanster fér sma och medelstora noterade
bolag och privata tillvaxtbolag. Investment Banking
fungerar som radgivare och projektledare i samband
med aktiemarknadsrelaterade transaktioner och bistar
ocksa sina kunder med r&dgivning vid olika typer av
foretagsoverlatelser som forvary, fusioner och avyttringar.
Mangold &tar sig dven uppdrag med tjanster som

[6per under langre tid som likviditetsgarantiuppdrag,
ataganden pa Mangoldlistan och radgivarrollerna
Certified Adviser, Mentor, Qualified Adviser och Euronext
Growth Adviser till bolag pad Nasdaq First North Growth
Market, Nordic Growth Market Nordic SME, Spotlight
Market och Euronext Growth Market. Aven Mangold
Insights uppdragsanalyser raknas som I6pande tjanster.
Den geografiska marknaden for Investment Banking ar
primart Sverige och till viss del ¢vriga Norden. Mangold
Investment Banking ar idag en framstdende och
mangsidig finansiell aktér. Mangolds breda erbjudande
genererar synergier mellan de olika affdrsomrddena och
skapar stabila &terkommande intdkter samt langsiktiga
kundrelationer. Tjansterna som erbjuds skapar vérde for
entreprendrer och investerare, vilket mojliggor tillvaxt i
stort.

Under 2020 sag Investment Banking en kraftig tillvéaxt i
aterkommande intékter fran Mangolds I6pande uppdrag,
trots det utmanande marknadslédge som radde under
varen. Mangold Investment Bankings intdkter steg med
13 procent under det forsta kvartalet jamfort med
motsvarande period foregaende ar. Under det andra
kvartalet var Mangolds intdkter de hogsta nagonsin for ett
kvartal i Bolagets tjugoariga historia dér intékterna steg
med 90 procent jamfért med samma kvartal foregdende
ar. Bolaget fortsatte leverera dven under det tredje
kvartalet dar intdkterna steg med 30 procent jamfért med
motsvarande period foregaende ar. For helaret uppgick
totala antalet uppdrag till foretagskunder med I6pande
tjanster till 173 stycken vid arsskiftet, jamfort med 146
stycken féregaende ar och Bolagets intdkter steg med
totalt 77 procent jamfort med foregdende ar.

Det var framst Mangolds uppdragsanalystjanst Mangold
Insight som Iag bakom &kningen av I6pande uppdrag
under 2020. Analystjansten lanserades i borjan av
2019 och har sedan dess vuxit kraftigt. Vid arsskiftet
2020/2021 bevakade Mangold Insight 40 bolag, jamfort
med 17 vid utgdngen av 2019, och antalet bevakade
bolag uppgick den 31 december 2021 till 62. Aven
affarsomradet Certified Advisers antal kunder har 6kat
under arets gang. Totalt 6kade bolagen som anvande
avdelningens radgivande tjanster, Certified Adviser,
Qualified Adviser, Euronext Growth Adviser och Mentor

for bolag med aktier pa Nasdag First North Growth
Market, Spotlight Stock Market, Euronext Growth Market
och Nordic Growth Market Nordic SME till 52 under
2020, fran 46 bolag 2019. Antalet bolag per den 31
december 2021 som anvande avdelningens tjanster
uppgick till 61. For Mangolds tjanster Likviditetsgaranti
och tillhandhéallande av Mangoldlistan uppgick antalet
kundbolag per den 31 december 2021 till 84. Under det
sista kvartalet 2021 startade Mangold en specialiserad
avdelning inom M&A och antalet I6pande uppdrag ¢kade
med 20 procent.

Mangold Investment Banking levererade rekordsiffror

for bade intékter och resultat under 2021. Under aret
agerade segmentet finansiell radgivare i samband med tio
noteringsprocesser, samt genomfort flera emissioner och
agerat radgivare i foretagsforvary och andra processer.
Segmentets intdkter uppgick till 259 (145) MSEK, vilket
var en 6kning med 78,3 procent. Intdktsdkningen var
hanforlig bade till 6kade provisionsintdkter och ett kraftigt
Okat realisationsresultat.
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Antal uppdrag med l6pande arvode *
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Mangold Investment Banking agerade under 2021 radgivare och projektledare i flertalet féretradesemissioner, riktade
emissioner och bérsnoteringar. Totalt uppgick volymen av Mangolds kapitalanskaffningar under 2021 till cirka 3,4 Mdr
SEK.

Rorelseintdkter Investment Banking (KSEK) *
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Rorelseintakterna for Investment Banking har genomgatt en stadig utveckling mellan 2018-2021. Storst intaktsokning
skedde ar 2021 dar intdkterna 6kade med cirka 79 procent, fran 145 MSEK till 259 MSEK.

35 Antal uppdrag med I6pande arvode har hdmtats fran Mangolds drsredovisning 2018, 2019 och 2020 samt frdn Mangolds éversikt-
ligt granskade bokslutskommuniké 2021
3¢ [nvestment Bankings rérelseintdkter har hdmtats fran Mangolds drsredovisning 2018, 2019 och 2020 samt frdn Mangolds 6versikt-
ligt granskade bokslutskommuniké 2021
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Investment Bankings andel av Bolagets totala intakter 2021 ¥

Av Bolagets totala intédkter om cirka 363 MSEK &r 2021
var 71 procent hanforligt till Investment Banking och av
dessa intakter utgdr provisionsnetto den storsta delen.
Under 2021 6kade provisionsnetto med 58 procent
jamfort med 2020. Samtidigt 6kade nettoresultat av
259 MSEK finansiella transaktioner med 480 procent under 2021
av totalt 363 MSEK jamfort med 2020.

Mangold Investment Banking - Arliga intakter

Totala intdkter, MSEK Marginaler, %
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37 Investment Bankings andel av Bolagets totala intdkter dr 2021 har hdmtats frdn avsnittet "Historisk finansiell information” samt frdan
Mangoldséversiktligt granskade bokslutskommuniké 2021

38 Arliga intdkter fér Investment Banking har hdmtats frdn avsnittet "Historisk finansiell information” samt frdn Mangolds dversiktligt gran-
skade bokslutskommuniké 2021
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Intakter per anstalld Investment Banking (KSEK) ¥
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Rorelseresultat Investment Banking (KSEK) *
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Efter en viss negativ utveckling mellan 2018 och 2019 utvecklades Investment Bankings rorelseresultat positivt mellan
2019 och 2021. For helaret 2021 6kade rorelseresultatet 6kade med 184 procent jamfért med 2020, fran cirka 53 MSEK
till cirka 150 MSEK.

39 Investment Bankings intdkter per anstdlld har hdmtats fran avsnittet "Historisk finansiell information” samt fran Mangolds 6versiktligt
granskade bokslutskommuniké 2021

40 Investment Bankings rorelseresultat har hdmtats fran avsnittet "Historisk finansiell information” samt frdn Mangolds éversiktligt granska-
de bokslutskommuniké 2021
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Hallbarhetsprofilering

Flertalet av de bolag som Mangold Investment Banking
ar radgivare till och genomfor uppdrag for ar verksamma
inom gron teknik, medicinteknik, lakemedelsforskning
och atervinning, dar affarsidéerna bygger pa innovativa
mojligheter att [6sa morgondagens utmaningar.
Majoriteten av Mangolds kundbolag har en grén profil
och Mangold férdjupade sig under 2020 och 2021
ytterligare i diskussionen kring hur Mangold valjer ut
bolag utifran ett etiskt och hallbart perspektiv. Mangold
tycker att det &r bade engagerande och viktigt att arbeta
med bolag som bidrar till en gréonare planet och en positiv
samhallsutveckling.

Hallbar urvalsprocess for
uppdrag inom Investment Banking

Mangold stravar efter att vara den naturliga
samarbetspartnern for tillvdxtbolag som bidrar till ett

mer hallbart samhalle. Mangold erbjuder |6sningar inom
kapitalanskaffningar och tjanster till noterade bolag inom
tillvaxtsegmentet och kan pa detta satt bidra med varden
till bolag inom greentech, medtech, atervinning och andra
innovativa sektorer som efterstravar en hallbar utveckling.
Mangold exkluderar dven vissa typer av bolag och
verksamheter som Bolaget aktivt véljer att inte samarbeta
med inom Investment Banking da Mangold inte anser det
vara forenligt med Bolagets hallbarhetsambitioner. Detta
innebar att Mangold aldrig samarbetar med eller genomfor
kapitalanskaffningsuppdrag for:

o Foretag som producerar eller distribuerar krigsmateriel
och vapen

» Foretag som producerar eller distribuerar pornografiskt
material

o Foretag dar produktion eller distribution tobaksvaror
motsvarar mer an 5 procent av omsattningen

e Foretag dar produktion av forbranningskol motsvarar
mer an 5 procent av omsattningen

e Foretag som producerar cannabis for icke-medicinskt
bruk

e Foretag som ar upptagna pa EU:s sanktionslista

Affarsomraden

Corporate Finance

Mangold Corporate Finance erbjuder kvalificerad
radgivning i samband med aktiemarknadstransaktioner
sdsom borsnoteringar, nyemissioner och private
placements. Mangold Corporate Finance erbjuder ocksa
radgivning vid olika typer av foretagsoverlatelser av saval
noterade som privata bolag, som till exempel férvary,
avyttringar, utkdp och sammanslagningar. Mangold
Corporate Finance erbjuder dven kvalificerad radgivning
i fragor om skuldfinansiering sdsom féretagsobligationer,
krediter eller bryggfinansieringar. Incitamentsprogram,
varderingsutlatanden (sa kallade fairness opinions) och
strategisk utvardering &r exempel p& andra fragor dar

Mangold erbjuder kvalificerad radgivning. Dartill atar

sig Mangold Corporate Finance att upphandla och att
medverka i garantikonsortium eller som investerare i

samband med publika kapitalanskaffningar.

Emissionstjanster

Mangold &r ett av marknadens ledande emissionsinstitut
och bistar bolag med radgivning och projektledning

i samband med de flesta foretagshandelser pa saval
aktiesidan som pa skuldsidan. Mangold arbetar med
emittenter p&d Nasdaqg Stockholm, Nordic Growth Market
Nordic SME, Spotlight Stock Market samt onoterade
bolag. Tjansterna omfattar alla typer av finansiella
instrument och hela eller delar av genomfdrandet.
Mangold kan bistd med att uppratta prospekt, ta

fram anmalningssedlar och tidsplaner samt hjalpa

till med beslutsunderlag och pressmeddelanden.
Mangold koordinerar dven med 6vriga berdrda

parter i transaktionen; andra radgivare, Bolagsverket,
Finansinspektionen och Euroclear Sweden.

Market Making

Mangold agerar som likviditetsgarant p&d marknaderna
Nasdaq Stockholm, Spotlight Stock Market och

Nordic Growth Market Nordic SME, vilka foresprakar
likviditetsgaranti. Mangolds Market Making sékerstaller
en specifik spread och garanterad minimivolym.
Mangold organiserar dven handel med vardepapper pa
Mangoldlistan for publika bolag vars vardepapper ar
onoterade.

Certified Adviser, Mentor, Qualified Adviser
och Euronext Growth Adviser

Mangold agerar som Certified Adviser, Mentor, Qualified
Adviser och Euronext Adviser for bolag med aktier pa
handelsplatserna Nasdaqg First North Growth Market,
Nordic Growth Market Nordic SME, Spotlight Stock
Market och Euronext Growth. Till skillnad fran den
reglerade marknaden sd maste bolag noterade pa
Nasdaq First North Growth Market samt Nordic Growth
Market Nordic SME ha en kvalificerad radgivare. For
bolag noterade pa Nasdaq First North Growth Market
heter tjansten Certified Adviser och innebér att Mangold
handleder bolaget genom ansékningsprocessen och
sakerstéller att bolaget uppfyller de krav som finns for

att ha aktier upptagna till handel. P4 Nordic Growth
Market Nordic SME heter tjansten Mentor och innebar
att Mangold ar behjalplig i aktiemarknadsrelaterade fragor
under de tva forsta dren som kundens aktier ar listade pa
Nordic Growth Market Nordic SME. For bolag med aktier
pa Spotlight Stock Market kan Mangold agera Qualified
Adviser vilket forpliktigar att ge stod till bolaget och
lopande sadkerstélla att regler och krav fran handelsplatsen
uppfylls. | Euronext Adviser-rollen agerar Mangold
radgivare vid ansokningsprocessen till den norska
marknadsplatsen Euronext Growth.
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Mangold Insight

Mangolds analystjanst Mangold Insight syftar till att ge
nya investerarperspektiv och fa upp marknadens 6gon for
sma och medelstora tillvaxtbolag. Analyserna publiceras
som pressmeddelanden till marknaden och media samt
p& Mangolds webbplats https:/mangold.se/mangold-
insight/. Informationen finns da tillgdnglig for den breda
allmanheten, samt fér Mangolds depakunder. Bevakning
av ett bolag inleds med en initialanalys vars syfte ar att

ge en god inblick i foretagets verksamhet och darmed
bidra till 6kad forstaelse for bade Bolaget och aktien.
Initialanalysen innehaller en sammanfattning av de senaste
handelserna, framtidsutsikter, kursdiagram och prognoser,
samt vardering i form av en riktkurs och nyckeltal. Utéver
bolagsanalyser arrangerar Mangold Insight ocksa bland
annat inspelade VD-intervjuer, investerartraffar och
branschanalys. Allt detta samt bolagsspecifika nyheter
finns synligt pd Mangolds webbplats.

Private Banking

Mangold Private Banking erbjuder kapitalférvaltning i
kombination med radgivning samt vardepappershandel
och pensionsradgivning for foretag, institutioner och
privatpersoner. Den stérsta kundgruppen &r entreprentrer
och férmogna privatpersoner och Private Banking har
riktat in sig pa ett helhetserbjudande med skraddarsydd
forvaltning efter kundens behov, férutsattningar och mal.

Hallbar kapitalférvaltning
inom Private Banking

Mangold stravar efter att vara etiskt ansvarfull i sin
investeringsradgivning och kapitalforvaltning och
samtidigt leverera basta mojliga avkastning for sina
kunder. Mangold gor en noggrann och systematiserad
genomlysning av alla de fonder och vardepapper som
investeringsradgivningen erbjuder kunderna och som
forvaltningen investerar i. Ar 2020 antog Mangold en
policy vad galler Private Bankings portféljforvaltning,

och i denna policy ar de investeringar som Mangolds
forvaltning ska undvika listade. Policyn gar i linje med FN
initiativet Principles for Responsible Investing ("UNPRI").
Det innebér att Mangold undviker investeringar i bolag
som bryter mot manskliga rattigheter eller som forknippas
med miljobrott. Mangold Private Bankings férvaltning ska
aldrig investera i eller ge investeringsradgivning kring:

o Foretag som producerar eller distribuerar krigsmateriel
och vapen

o Foretag som producerar eller distribuerar pornografiskt
material

o Foretag dar produktion eller distribution av
tobaksvaror motsvarar mer an 5 procent av
omsattningen

e Foretag dar produktion eller distribution av alkohol for
icke-medicinskt bruk motsvarar mer dn 5 procent av
omsattningen

o Foretag dar produktion av forbranningskol motsvarar
mer an 5 procent av omsattningen
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o Foretag som producerar cannabis for icke-medicinskt
bruk

o Statsobligationer utgivna av lander som allvarligt
forsummar grundlaggande sociala och politiska
rattigheter eller som &r foremal for FN:s sdkerhetsrads
sanktioner

e Foretag som ar upptagna pa EU:s sanktionslista

Utover ovan lista ar Mangolds forvaltning restriktiv vad
galler investeringar i spelbolag. | portfoljférvaltningen ar
ocksa hallbarhetskriterier (ESG score) for underliggande
fonder viktiga och investeringskommittén lagger in dem i
den sammanvégda analysen.

Private Banking under 2020 och 2021

Ar 2020 var ett positivt ar for Private Banking sett till
tillvaxt, trots utmaningarna med nedstdngda samhallen,
begridnsade mojligheter att traffa kunder och en
svaranalyserad aktiemarknad.

Aktiviteten inom Mangolds vardepappershandel 6kade
under andra halvaret av 2020, dar dagsnittet i avslut

var 85 procent hogre an dagssnittet for antalet avslut ar
2019. Vardepappershandeln som Mangold bedrev under
2020 pa Nasdaq Stockholm 6kade med 34 procent till
4.2 Mdr SEK fran 3,2 Mdr SEK under 2019. Utldningen
via kreditportfoljen dkade med 21 procent under 2020
till en ny rekordnivd om 183 MSEK. Bolaget upplevde
under hdsten och vintern aret 2020 ett storre intresse
for bade blockaffarer, krediter, valutavaxlingar och
forvaltningsaffarer och antalet depder var vid arets utgang
11 358, en 6kning med 11 procent jamfort med 2019 &rs
utgang. Kapitalrddgivningens arbete praglades i stort av
pandemin under 2020, personalstyrkan minskade men
tack vare en omstéallning till digitala kundmoten lyckades
avdelningen behélla sina intdkter, vilket slog igenom
positivt pa resultatet. Andelen aterkommande intakter
under 2020 fortsatte att 6ka i linje med de uppsatta
tillvaxtmalen.

Mangolds antal anknutna ombud paverkades inte av
pandemin under 2020. Mangold hade vid arsskiftet
2020/2021 tio anknutna ombud och fyra nya tillkom i
borjan av 2021.

Private Banking segmentet upplevde dven ett nytt
rekordar 2021, dar segmentets rorelseintakter 6kade
med cirka 57 procent jamfort med helaret 2020, primart
drivet av en 6kning om cirka 94 procent i courtage och
valutavaxling, fran 23 MSEK 2020 till cirka 45 MSEK
under 2021. Ar 2021 uppnadde 4ven segmentet ett
positivt rérelseresultat, primart hanforligt till segmentets
mojlighet att dka rorelseintdkter, men dven till foljd av
att segmentets rorelsekostnader enbart 6kat med cirka

5 procent jamfort med ar 2020. Under 2021 okade

dven antalet depder med cirka 20 procent till 13 655.
Tillgangarna under administration med arligt arvode
minskade under 2021 fran 1,5 Mdr SEK till 1,4 Mdr SEK,
dar cirka 0,5 Mdr SEK av minskningen var hanforlig till att
Mangold under aret valt att betala ut de fondprovisioner
som erhallits till kunder.



Rorelseintdkter Private Banking (KSEK)
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For helaret 2021 uppgick intakterna for Private Banking till 70 (44) MSEK, vilket &r en 6kning med 57 procent.
Intdktsokningen ar hanforlig bade till 6kade provisionsintakter och dkade ranteintakter.

Rorelseresultat Private Banking (KSEK) *
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For 2021 uppnadde Private Banking segmentet positivt rorelseresultat, med en 6kning i rérelseresultat om cirka 25,2
MSEK jamfort med ar 2020.

“ Private Bankings rérelseintdkter har hdmtats fran avsnittet "Historisk finansiell information” samt fran Mangolds éversiktligt granskade
bokslutskommuniké 2021

42 Private Bankings rérelseresultat har hdmtats frdan avsnittet "Historisk finansiell information” samt fran Mangolds 6versiktligt granskade
bokslutskommuniké 2021
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Antal depaer *
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Antal depaer uppgick per den 31 december 2021 till 13 655, en 6kning med 20 procent jamfért med samma tidpunkt
2020.

Private Bankings andel av Bolagets totala intakter 2021 *“

Av Bolagets totala intakter om cirka 363 MSEK

per den 31 december 2021 var cirka 19 procent
hanforligt till Private Banking och av dessa intakter
utgor provisionsnetto och ranteintdkter den storsta
delen. Under 2021 6kade provisionsnetto med cirka
70 MSEK 69 procent samtidigt som rantenettot med cirka 40

av totalt 363 MSEK procent.

43 Antal depder vid periodens slut har hdmtats frdn avsnittet "Historisk finansiell information” samt fran Mangolds 6versiktligt granskade
bokslutskommuniké 2021

44 Private Bankings andel av Bolagets totala intdkter ar 2021 har hdmtats avsnittet "Historisk finansiell information” samt fran Mangolds
oversiktligt granskade bokslutskommuniké 2021

42. Verksamhetsbeskrivning



Intakter per anstélld Private Banking (KSEK) *
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Diagrammet ovan visar utvecklingen av intakter per anstalld under perioden fran 2018 till 2021. Under 2020 6kade
intakter per anstalld med 31 procent jamfort med 2020, och 2021 sag Private Banking en forbattrad utveckling da
intakter per anstalld 6kade med 76 procent jamfort med 2020.

Antal vardepapperstransaktioner “
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Under 2021 okade Private Bankings antal vardepapperstransaktioner med cirka 110 procent jamfort med ar 2020. Detta
kan jamforas med 6kningen mellan &r 2020 och 2019 som uppgick till cirka 63 procent.

45 Intdkter per anstdlld fér Private Banking har hdmtats frdn avsnittet "Historisk finansiell information” samt frdn Mangolds 6versiktligt
granskade bokslutskommuniké 2021

46 Antal virdepapperstransaktioner har hdmtats frdn avsnittet "Historisk finansiell information” samt fran Mangolds 6versiktligt granskade
bokslutskommuniké 2021
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Digitalisering och produktutveckling

Private Banking utnyttjade verksamhetsaret 2020 till att
investera i digitalisering for att forbattra kvaliteten for
kunden, ett arbete som fortsatte dven under 2021, bland
annat implementerades ett nytt portféljhanteringssystem
under boérjan av 2021. Mangold utvecklade och férfinade
under 2020 sitt produkterbjudande genom en forstarkt
produktstyrningsprocess.

Produkterbjudandet har breddats och utvecklats

med fokus pa portfoljforvaltning och Bolaget har nio
diskretionara portféljer bestaendes av obligationer, aktier
och absolutavkastande tillgdngar. Samtidigt har Bolaget,
med fokus pa kundnytta, slutat distribuera komplexa
produkter sdsom strukturerade finansiella produkter.

Under 2020 lanserade Mangold bland annat en ny
innovativ aktieportfolj med ett tema som foréndras utifran
marknadslaget. Bolaget lanserade ocksa en absolut
avkastande diskretionar portfolj med syfte att vara
okorrelerad med aktier och rantor.

I slutet av 2020 lanserade Mangold dven en Special
Clients-16sning for skraddarsydda portféljer till féormogna
kunder och stiftelser. Bolaget arbetar aktivt med att
forfina och utveckla erbjudandet ytterligare.

Mangold ansl6t sig under december 2020 till
forsakringsformedlarorganisationen Tydliga, vilket innebar
att Mangold som en liten forsakringsaktor far ta del av

en stor organisations redan upphandlade produkter och
tjanster. Mangold har sett goda mdjligheter att fortsatta
utvecklingen av forsakringsaffaren under 2021, framfoér
allt inom kapitalférsakringsomradet dar Bolaget erbjuder
en mojlighet for kunden att &ga onoterade aktier inom
forsakringen.

Mangold ingick 2020 ett avtal med forsakringsférmedlaren
Kaptena. Kaptena varderar onoterade vardepapper och
har utvecklat en dgarform for dessa som fungerar som

en depéforsakring med avkastningsskatt istdllet for en
kapitalvinstskatt.

Den 1 september 2021 lanserade Mangold en ny version
av sin kundportal Mangold Online. Den nya versionen
erbjuder battre vyer vad géller kontooversikt och
funktionerna fér Mangolds kunder att handla vardepapper
och lagga order. Bland annat ar det mojligt att lagga dolda
ordrar. Menyer och genvégar har generellt blivit mer
anvandarvanliga. | stort &r den nya versionen jamforbar
med de system storre aktorer och natmaklare erbjuder.
Detta skapar en mojlighet for Mangold att konkurrera pa
nya omraden.

Kapitalrddgivning

Mangold Private Bankings kunder far en personlig
radgivare som analyserar, radger och ger I6pande
kommunikation kring strategier, portféljallokering och
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enskilda vardepapper. Mangold Private Banking erbjuder
forvaltningsmojligheter for saval tjanstepension som for
privat formogenhet. Hos Mangold kan foretag samla

sitt pensionskapital och Bolaget ger foretaget och de
anstallda en komplett nuldgesbild, en relevant prognos
samt en strategisk plan. Mangolds depéder erbjuder en
Oppen och flexibel arkitektur. De &r tillgdngliga oavsett
skattemiljo och kan déarmed &ven anvandas inom ramen
for Investeringssparkonto (ISK), Kapitalforsakring,
Pensionsforsdkring och Tjanstepensionsforsakring.

Virdepappershandel

Kunder hos Mangold Private Banking kan handla

med aktier, aktierelaterade instrument och derivat via
handelssystemet Mangold Trader, webbhandelstjansten
Mangold Online samt genom personlig service

av vardepappersmaklare hos Mangold. Mangold
Fondkommission &r medlem pa Nasdaq Stockholm,
Nasdag Helsinki, BX Swiss, Nasdag Copenhagen, Spotlight
Stock Market och Nordic Growth Market Nordic SME,
samt derivatmedlem pa Nasdag Stockholm. Genom
Bolagets vardepappersmaéklare kan kunder dessutom nd
flertalet av varldens storsta borser.

Kapitalférvaltning

Mangolds forvaltning erbjuder diskretiondra mandat
istallet for fonder. Det ger Bolaget en bra flexibilitet
da forvaltningen inte &r inlast i en fondstruktur, utan
handel kan ske i direktdgda vardepapper. Mangold kan
ocksa vara snabbfotade och ta tillvara pa trender eller
investeringsmojligheter som dyker upp, exempelvis
startade Bolaget under 2020 upp en portfolj av aktier
med Corona-tema. Mangold har i dagslaget nio olika
portfoljer med olika inriktningar.

Mangold Trader

Kunder som genomfér manga transaktioner och behdver
mer omfattande information vid handel erbjuds tillgang till
data- och handelsapplikationen Mangold Trader. Systemet
som utvecklats av InFront levereras till sjalvkostnadspris
eller kostnadsfritt fér de mer transaktionsintensiva
kunderna.

Mangold Online

Kunder som sjalva vill styra sina investeringsbeslut erbjuds
webbhandelstjansten Mangold Online. Kunden har ett
lagt courtage for vardepappershandel och anvandaren

kan i realtid folja sin depautveckling och ta fram
portfoljrapporter samt deklarationsunderlag.

Personlig Service

Tjansten kan ses som ett komplement till Mangold
Trader och Mangold Online eller som ett helt fristdende



alternativ och riktar sig till kunder med behov av

en personlig kontakt med en vérdepappersméklare.
Relationen &r anpassad efter kundens uttalade 6nskemél
och Mangolds vardepappersméklare hjalper ocksa till att
genomfora storre blocktransaktioner.

Vardepapperskredit

Kunder till Mangolds vardepappershandel erbjuds
mojlighet att refinansiera sitt aktieinnehav dven i
mindre bdrsbolag utan vare sig bindningstid eller
uppldggningsavgift. En kreditlimit kopplas till kundens
depa for finansiering av vardepapperskop.

Rantebarande vardepapper

Mangold hjalper investerare med placeringar

i rantebdrande vardepapper som till exempel
foretagsobligationer. Kunder erbjuds ocksa forvaltning
av rantebarande vardepapper utifran individuella behov
avseende avkastningskrav och kreditrisker.

Fonder

Mangold erbjuder kunder handel och férvar i fonder fran
over 500 globala fondbolag genom samarbetspartnern
MFEX. Sedan april 2021 betalar Mangold ut all
distributionsersattning (sa kallad kickback) som Bolaget far
for vardepappersfonder ("UCITS”) till den fondsparande
kunden. Fran och med den 1 oktober betalar dven
Mangold ut den kickback Bolaget far fran Alternativa
Investeringsfonder (AlF-fonder). Mangold betalar dérmed
ut all erhallen tredjepartsersattning till kund och tar
dessutom varken depé-, forvarings- eller flyttavgift for
fondsparande.

Depaer
Antalet depder uppgick per den 31 december 2021 till
13 655 stycken.

Insattningsgaranti

Insdttningsgarantin ar ett konsumentskydd for sparande
pa konto. Den innebdr att staten garanterar insattningar

i banker, kreditmarknadsféretag och vardepappersbholag
som har Finansinspektionens tillstand att ta emot kunders
pengar pa konto. Det betyder att kunden far ersattning
av staten om ett institut gar i konkurs. Insattningsgarantin
garanterar ett maximalt ersattningsbelopp om
motsvarande 1 050 000 SEK. Mangold ar ett

vardepappersbolag och foljande kontoslag omfattas av
insattningsgarantin; i) till depan anslutet konto och ii)
kontanta medel p& ISK.

Svensk Vardepappersmarknad

Mangold &r medlem i Svensk Vardepappersmarknad.
Foreningen verkar for att ett hogt fortroende uppratthalls
pa den svenska vardepappersmarknaden genom
sjalvreglering, vagledning och regelverk.

Kundrelationer

Mangold verkar for starka langsiktiga kundrelationer, vilket
gynnar bade Mangold och kunderna. Mangold stravar
efter att forstd kundens verksamhet och finansiella mal
och genom det kunna ge béttre service, vilket i sin tur ska
ge nojdare kunder och ett stabilare flode av intakter. Det
har visat sig att kvaliteten pa tjansterna &r det viktigaste
for kunderna, varfor Mangold finner det fullt mojligt att
bade vinna och behalla kunder genom att tillhandahalla
hogkvalitativa produkter och tjanster.

Konkurrenter

Finanssektorn och samtliga av Mangolds affarsomraden
ar i hog grad utsatta for konkurrens och forvantas

vara sa dven fortsattningsvis. Mangolds konkurrenter
utgors av andra vardepappersmaklare, affarsbanker,
kapitalforvaltare, forsakringsbolag, fondkommissionarer
samt Corporate Finance-boutiquer. Bolaget

konkurrerar huvudsakligen med svenska aktorer,

varav en del ar etablerade i Norden medan andra
fokuserar pa en viss produkt eller nisch. Mangolds
konkurrensfordelar innefattar en rad faktorer, bland annat
transaktionsutférande, kvalitet pa produkter och tjanster
samt innovationsformaga. Under senare ar har betydande
konsolidering skett bland aktérer inom finanssektorn.

Konkurrensen &r hard om att attrahera och behalla
kompetenta medarbetare. Mangolds férméaga att
konkurrera framgangsrikt dven i framtiden kommer
bland annat bero pa Bolagets férméaga att behalla och
motivera de befintliga medarbetarna samt attrahera nya
medarbetare.

Mangolds huvudsakliga konkurrenter &r ABG Sundal
Collier, Avanza Bank, Carnegie, Erik Penser Bank, Nordnet
och Pareto Securities.
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INTRESSEBOLAG OCH DELAGANDE

Mangold har, utéver verksamheten som innefattas i Mangold Fondkommission, dven en strategi att investera i och
forvarva delar av andra bolag for att pa sa satt uppna en bredare produktportfélj tillsammans med en mer spridd och
diversifierad intaktsbas.

Mangold har per dagen for Prospektets uppréttande fyra intressebolag, innebdrandes att dgarandelen uppgar till minst
20 procent av rosterna i bolaget utan ett bestdmmande inflytande. Tva av bolagen, Resscapital och KredFin, ar forvaltare
av sa kallade alternativa investeringsfonder och ett av intressebolagen, QQM Fund Management, ar forvaltare av en
marknadsneutral, aktiebaserad hedgefond.”” Utéver dessa bolag har Mangold dven en intresseandel i den schweiziska
radgivaren for sma och medelstora bolag, ElaborX AG, och ett deldgande i Nowonomics.

KredFin

KredFin erbjuder genom sina alternativa investeringsfonder kortfristiga lan till foretag som &r i en expansions-,
investerings- eller omstruktureringsfas. Bolaget grundades 2015 och startade sin forsta fond, Scandinavian Credit
Fund | ("SCFI”), i januari 2016. Fonden ar en alternativ investeringsfond och har som mal att uppna en hog riskjusterad
avkastning med lag eller ingen korrelation till aktie-, obligations- och rédvarumarknader. Vidare kan fonden investera i
fondandelar, obligationer och pa konto hos kreditinstitut. Malsattningen &r att generera en avkastning om cirka 6-8
procent per ar, efter avgifter, pa investerat kapital. Fran att SCFI under sitt forsta ar hade ett forvaltat kapital om cirka
160 MSEK har fonden vuxit kraftigt och per den 31 december 2021 uppgick det forvaltade kapitalet till 3 313 (3 449)
MSEK. Fondens avkastning under 2021 uppgick till 3,2 (4,3) procent.

I mitten av 2019 startade KredFin sin andra fond, Nordic Factoring Fund ("NFF”). Fonden ger exponering mot den
nordiska marknaden for foretagslan via factoring, vilket ar en tjanst som innebdr att foretag saljer eller belanar sina
fakturor. Fonden har som malsattning att erbjuda en avkastning om 7-9 procent per ar till en risk, uttryckt som arlig
standardavvikelse, om under 2 procent. NFF hade per den 31 december 2021 ett forvaltat kapital om 1 222 (630) MSEK
och avkastningen 2021 uppgick till 6,8 procent.

KredFin hade per den 31 december 2021, 16 anstallda och Mangold dger 27,5 procent av bolaget.
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47 Innehavet dr per dagen fér Prospektet avyttrat och tilltrdtt av Nowonomics AB. Apportemissionen som slutfér avyttringen dr per
dagen fér Prospektet ddremot inte slutregistrerad hos Bolagsverket. Se vidare “Legala fragor och kompletterande information

- Vdsentliga avtal - Aktieéverldtelseavtal med Nowonomics avseende innehav i QQM Fund Management.”
48 Kreditfonden, Scandinavian Credit Fund |, 2021
4 Kreditfonden, Nordic Factoring Fund, 2021

46. Verksamhetsbeskrivning



Resscapital

Resscapital forvaltar sedan 2011 den alternativa investeringsfonden Resscapital Life Investments A/S, vilket ar ett danskt
aktiebolag vars aktier &r noterade pa Képenhamnsboérsen. Fondens forvaltning ar inriktad mot amerikanska livforsakringar
med malsattningen att leverera en arlig avkastning i amerikanska dollar om 7 procent. Resscapital investerar via
vardepappersmaklare i livforsakringar pa andra- och tredjehandsmarknaden. Handeln i livférsakringar ar reglerad i de
flesta delstaterna i USA. Kop av forsakringar sker normalt via auktioner mellan olika forvaltare. Resscapital har utvecklat
ett eget portféljhanterings- och analyssystem for att granska forsdkringar och utvérderar I6pande ett stort antal
forsakringar for att finna de mest attraktiva ur ett investeringsperspektiv. Avkastningsprofilen for en livférsakringsportfol]
kdnnetecknas av en lag korrelation gentemot andra tillgangsklasser, vilket ar attraktivt for investerare som soker
riskdiversifiering fran andra tillgdngsslag, sasom aktie- och ranteplaceringar. Det forvaltade kapitalet per den 31
december 2021 uppgick till 307 (238) MUSD och den totala avkastningen under aret uppgick till 5,3 (7,2) procent.
Resscapital hade per den 31 december 2021 atta anstéllda och Mangold dger 25 procent av bolaget. Vidare innehar
Mangold 58 725 teckningsoptioner i Resscapital.

Avkastning Ress Life Investments A/S *°
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ElaborX

Elaborx AG ar ett schweiziskt finansiellt radgivningsbolag inriktat pa tjanster inom omradena Corporate Finance, Investor
Relations och Bolagsstyrning. Den priméra malgruppen dr mindre och medelstora publika bolag. Mangold férvarvade
37.3 procent av Bolaget under hosten 2020. Elaborx samarbetar inom vissa omraden med Mangold och dven med den
schweiziska borsen BX Swiss AG for att assistera bolag med noteringar och handel av deras aktier. Per den 31 december
2021 hade Elaborx inga anstéllda. Bolagets medarbetare utgdrs av fyra kontrakterade konsulter vilka arbetar fran egna
bolag under Elaborx varumarke. Mangold dger 37,3 procent av bolaget.

QQM Fund Management

QQM Fund Management forvaltar den marknadsneutrala aktiebaserade hedgefonden QQM Equity Hedge.
Malsattningen vid forvaltningen av fonden ar att dver tiden generera en arlig positiv avkastning till fondens andelsagare,
samtidigt som korrelationen till traditionella tillgdngsslag ska vara lag.

Fonden koper aktier som enligt de anvdnda modellerna férvantas ha en relativt stark utveckling, samt séljer kort (blankar)
aktier som pd motsvarande satt forvantas ha en svag utveckling relativt sett. Investeringsprocessen betonar en god
diversifiering och fonden kan forvdntas inneha flera hundra aktiepositioner, pa saval den langa som den korta sidan.

En marknadsneutral hedgefond som QQM Equity Hedge kan anvandas for att sédnka risken i en traditionell portfélj med
aktier och obligationer samtidigt som den riskjusterade avkastningen i portféljen forbattras. Fondens avkastning under
2021 var 11,7 (-4,2) procent. Mangold dger 29,5 procent av bolaget. Per den 31 december 2021 uppgick det forvaltade
kapitalet i QQM Equity Hedge till 429,9 MSEK, jamfort med 364,5 MSEK per utgdngen av 2020. QQM hade per den 31
december 2021 2 heltidsanstéllda, och en deltidsanstalld.

50 Resscapital, Fund, 2021
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Avkastning QQM Equity Hedge™
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Delagande

Nowonomics AB (publ)

Nowonomics AB (publ) ar fintechbolaget bakom NOWO - en app for pensionssparande i vardagen. Bolagets |6sning
erbjuder en sparplattform med flera olika satt att spara langsiktigt till pensionen. Nowonomics erbjuder NOWO-

appen dar kunderna kan nyttja de fem olika sparsatten genom att 6ppna ett ISK hos fondbolaget Tellus Fonder AB dar
allt sparande investeras i NOWO Fund. Nowonomics hade per den 31 december 2021, 59 450 fondkunder och det
forvaltade kapitalet i NOWO Fund, som &r en aktivt férvaltad globalfond, uppgick till 229 MSEK per den 31 december
2021.”® Fonden hade en avkastning om 24,8 procent for helaret 2021 och blev under 2020 tilldelad fem stjarnor av
fondanalysforetaget Morningstar, vilket ar det hogsta betyget en fond kan fa och innebar att den avkastningsmassigt
over de tre senaste aren tillhér de basta fonderna i sin kategori. NOWO Fund fick dessutom fem hallbarhetsglober av
Morningstar, vilket ar det hogsta betyget som tilldelas utifran hallbarhetsaspekter i forvaltningen. Nowonomics hade per
den 31 december 2021, 12 anstallda och Mangold dger 13,7 procent av bolaget.

Avkastning NOWO Fund *

30,0%
25,0%
20,0%
15,0%
10,0%

o
0,0%
-5,0% .

-10,0%

2016 2017 2018 2019 2020 2021

51QQM, Om fonden, 2022
52 Morningstar, Funds, 2021
53 Nowo, Fond, 2021
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Finansiell information i sammandrag

no»

Foljande information bor ldsas tillsammans med "Historisk finansiell information”, "Operationell och finansiell
verksamhetsoversikt” och "Kapitalisering, skuldsdttning och annan finansiell information”.

Detta avsnitt innehaller utvald finansiell information hamtad fran Mangolds reviderade historiska finansiella information
per och for de rakenskapsar som avslutades den 31 december 2020, 2019 och 2018 som har upprattats i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB)
samt tolkningsuttalanden fran The IFRS Interpretations Committee (IFRIC) sddana de antagits av EU. Vidare har Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats.
Darutover tilldampas de tilldgg som foljer av lagen 1995:1559 om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(ARKL) och av Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad FFFS 2008:25 ,&rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

Avsnittet innehaller dven finansiell information i ssmmandrag fér Koncernen hamtad fran Mangolds 6versiktligt
granskade konsoliderade bokslutskommuniké for 2021. Bokslutskommunikén har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL),
FFFS 2008:25 samt radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR1 har tillampats. Bokslutskommunikén
for moderbolaget har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel, Delarsrapport samt radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR2. | alla vasentliga dvriga aspekter ar Koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper och berdkningsgrunder samt presentation oférandrade jamfért med arsredovisningen 2020.

Detta Prospekt innehéller ett antal alternativa nyckeltal som ger en mer jamfdrbar information mellan perioder och
inforandet av nedan nyckeltal ger information till Iasaren som mojliggdr jamforbarhet mellan perioderna.
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. 2021-01-01 2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01

KONCERNENS RESULTATRAKNING
2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Belopp i KSEK Oversiktligt granskad Reviderad Reviderad Reviderad
RORELSENS NETTOINTAKTER
Provisionsintékter 259 901 166 539 152 192 136 806
Provisionskostnader -21 439 -17 981 -11 543 -11 383
Provisionsnetto 238 461 148 558 140 648 125 424
Ranteintakter 17 281 13 237 11574 9 007
Rantekostnader -2 616 -31883 -3 508 -2 429
Réantenetto 14 665 10 054 8 066 6578
Nettoresultat av finansiella transaktioner 108 957 13 611 759 1484
aE;ZéeI‘I;ra utdelningar fran aktier och 33 19 16
Ovriga rorelseintakter 692 16 832 2 599 1238
Summa rérelsens intakter 362 809 189 074 152 088 134 723
RORELSENS KOSTNADER
Allmanna administrationskostnader -220 708 -138 922 -126 262 -118 770
msteriela anbiggnmgetiigangar 11789 12702 12 30 5093
Ovriga rorelsekostnader -6 893 -7 811 -9
Summa rérelsens kostnader -239 390 -159 435 -138 563 -123 872
Andel av resultat efter skatt fran
intresseforetag redovisade med 8 530 6 675 5799 3 690
kapitalandelsmetoden
Kreditforluster netto -171 -2 620 -4 448 -1 376
Rorelseresultat 131 778 33 694 14 876 13 165
Skatt pa periodens resultat -18 564 -7 273 -3751 -2 673
PERIODENS RESULTAT 113 213 26 421 11 125 10 492
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KONCERNENS BALANSRAKNING

2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Belopp i KSEK Oversiktligt granskad Reviderad Reviderad Reviderad
TILLGANGAR
Belaningsbara statsskuldférbindelser 364 454 234 771 181 709 191 567
Utlaning till kreditinstitut 141 531 29 511 75 405 83 156
Utlaning till allménheten 213 502 182 839 151 352 106 364
Aktier och andelar 117 365 40 229 40 829 28 963
Andelar i intressebolag 36776 32 352 23 928 19 002
Immateriella anldggningstillgangar 35 805 31 800 34 027 35 904
Materiella anlaggningstillgdngar 11 275 16 824 19 726 2 079
Ovriga tillgdngar 85718 24 571 28 892 23 947
;i;ukttz‘ita‘da kostnader och upplupna 14 535 10 484 10 328 5815
SUMMA TILLGANGAR 1020 961 603 381 566 195 496 798
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Skulder
Inlaning fran allménheten 630 732 394 426 387 752 350 280
Uppskjuten skatteskuld 283 187 295 337
Skatteskuld 15293 1895 - 462
Leasingskulder - 13 444 17 555 -
Ovriga skulder 31 639 12 832 13 659 9985
iLrJ]rtJ;)LttJe;)rma kostnader och férutbetalda 108 340 41 728 26 138 30 148
Efterstallda skulder 4 000 13 400 18 400 16 000
Summa skulder 790 289 477 912 463 799 407 211
kit 3 kvotvirde 2.0 SEK 18 18 18 908
Ovrigt tillskjutet kapital 50 604 50 604 50 604 46 816
rBeaS\iRZirade vinstmedel inklusive arets 179 152 73947 50 875 41 865
Summa eget kapital 230 674 125 469 102 397 89 587
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1020 961 603 381 566 195 496 798
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2021-01-01 2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Belopp i KSEK Oversiktligt granskad Reviderad Reviderad Reviderad
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rérelseresultat 131778 33 694 14 876 13 166
Juster@gar for poster som inte ingar i 11151 10 860 11323 4 656
kassaflodet, mm
Betald inkomstskatt® -4 344 -2 614 -7 061 -3188

Kassafléde fran den lI6pande
verksamheten fore forandringar av 138 586 41 940 19 138 14 634
rérelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) av

-77 136 600 -11 866 -5130
handelslager
Okning () / Minskning (+) av -96 649 36 757 -35 724 40 796
rorelsefordringar
Okning (+) / Minskning (-) av 308 278 17 327 37192 1866
rorelseskulder
Kassaflode fran den I6pande 273 079 96 624 8 740 52 165
verksamheten
Investeringsverksamheten
Forvary av immateriella -6 772 1271 -2 415 -4 143
anldggningstillgdngar
Forvary av materiella 4439 2986 -2 631 -697
anlaggningstillgangar
Finansiella anlédggningstillgangar -3788 -6 582 -3 900 -8 832
Kassaflode fran -6 121 -10 839 -8 946 -13 673
investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Nyemission = = 3800
Upptagna lan - - 2 400
Amortering av lan -9 400 -5 000 = =
Amortering av leasingskuld -7 915 -3 316 -5 638 -
Utbetald utdelning -7 940 -3 350 -2 115 -2 359
Kassaflode fran -25 255 -11 666 -1554 -2359
finansieringsverksamheten
Arets kassaflode 178 092 74 119 -1759 36 133
Likvida medel vid arets borjan 159 524 85 405 87 164 51 030
Likvida medel vid arets slut 337 616 159 524 85 405 87 164

U Att siffrorna skiljer sig fran bokslutskommunikén beror pd en dndrad definition, vilken har omdefinierats i samrdd med Bolagets revisor, av likvida
medel vid upprdttandet av Prospektet. | bokslutskommunikén har hela beloppet fér beldningsbara statsskuldférbindelser hanterats sdsom likvida medel.
| Prospektet definieras endast beldningsbara statsskuldférbindelser som férfaller inom tre mdanader som likvida medel. Fér dr 2021 innebdr det att ett
dndrat belopp mot bokslutskommunikén pd raden 6kning (-)/ minskning (-) av rérelsefordringar, frdn -96,6 till -160,3 och kassafléde frdn den I6pande
verksamheten fran 273,1 MSEK till 209,5 MSEK (fér tidigare dr se not 31, sid 154). Vidare pdverkas periodens kassafléde fran 241,7 till 178,1, likvida
medel vid drets bérjan fran 264,3 till 159,5 och likvida medel vid drets slut fran 506,0 till 337,6 (fér tidigare dr se not 31, sid 154).
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2021-01-01 2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
KONCERNENS NYCKELTAL

2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
KSEK, om inget annat anges Oversiktligt granskad Reviderad Reviderad Reviderad
ALTERNATIVA NYCKELTAL
Avkastning pa eget kapital, % 63,6% 23,2% 11,6% 12,4%
Avkastning pa tillgangar, % 11,1% 4,4% 2,0% 2,1%
Bruttosoliditet (LR), % 17,0% 15,3% 12,2% 10,5%
Eget kapital per aktie, SEK 503 273 223 198
Intékter per anstalld 4 010 2701 1768 1773
Intédkter per anstélld Investment Banking 8 339 6593 4 265 4 622
Intakter per anstalld Private Banking 7 756 4 403 3 367 2221
Kapitaltackningsgrad, % 16,2% 17.8% 15,3% 15,5%
Likviditetstackningsgrad (LCR), % 298,3% 166,8% 241,5% 286,4%
Provisionsnetto Investment Banking 185 600 117 241 105 862 94 436
Resultat per aktie, SEK 247 58 24 23
Resultatmarginal Investment Banking, % 58,1% 36,5% 23,9% 36,4%
Rérelseintdkter Investment Banking 258 500 145 000 106 600 94 700
Rorelseintékter Private Banking 69 800 44 100 45 500 40 000
Rérelsemarginal, % 36,3% 17,8% 9.8% 9.8%
Rorelseresultat Investment Banking 150 100 52 900 25 500 34 500
Rorelseresultat per anstalld, KSEK 1615 481 181 173
Rorelseresultat Private Banking 22 300 -2 800 -11 300 -20 000
Soliditet, % 22,6% 20,8% 18,1% 18,0%
Stabil finansieringskvot (NSFR), % 182,5% 183,8% 176,9% 210,2%
Tillgdngar under administration, mdr SEK 27,8 19,2 8,7 4,7
Varav tillgdngar med drligt arvode, mdr SEK 1,4 1,5 1,5 0,7
Aterkommande intikter 54 412 45 902 41 569 37 162
Ovriga rérelseintikter Investment Banking 500 15 900 768 313
ICKE-FINANSIELLA NYCKELTAL
Antal anstéllda 82 70 82 76
Antal depaer 13 655 11 358 10 247 10 338
Antal uppdrag med l6pande arvode 210 173 146 -
Antal utestaende aktier 458 937 458 937 458 937 453 083
Antal vardepapperstransaktioner, st 487 177 179 060 96 945 57 724
Genomsnittligt antal utestaende aktier 458 937 458 937 456 010 451 648
Utdelning per aktie, SEK 17,2 7.3 4,6 52
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Avstamning alternativa nyckeltal

Nedanstaende tabeller aterspeglar en avstamning av alternativa nyckeltal utifran poster, delsummor eller totala summor inkluderade i Bolagets
reviderade finansiella rapporter for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2020, 2019 och 2018 samt for den 6versiktligt granskade

bokslutskommunikén for 2021.

2021-01-01 2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
KSEK, om inget annat anges Oversiktligt granskad Reviderad Reviderad Reviderad
Avkastning pd eget kapital
Periodens resultat 113 213 26 421 11125 10 492
Genomsnittligt eget kapital 178 071 113 933 95 992 84 581
ingdende eget kapital 125 469 102 397 89 587 79 574
utgdende eget kapital 230 674 125 469 102 397 89 587
Avkastning pa eget kapital, % 63,6% 23,2% 11,6% 12,4%
Avkastning pa tillgdngar
Periodens resultat 113 213 26 421 11125 10 492
Totala tillgdngar 1020 961 603 381 566 195 496 798
Avkastning pa tillgangar, % 11,1% 4,4% 2,0% 2,1%
Bruttosoliditet
Primarkapital 177 120 88 355 65 032 51 584
Bruttosoliditetsexponering 1 040 448 576 172 534 724 489 853
Bruttosoliditet (LR), % 17,0% 15,3% 12,2% 10,5%
Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut, SEK 230 673 607 125 468 750 102 396 517 89 586 573
Antal aktier vid periodens slut 458 937 458 937 458 937 453 083
Eget kapital per aktie, SEK 503 273 223 198
Intdkter per anstdlld
Totala intékter 328 808 189 073 152 084 134 723
Antalet anstallda 82 70 86 76
Intdkter per anstalld 4010 2701 1768 1773
Intdkter per anstdlld Investment Banking
Totala intdkter Investment Banking 258 500 145 041 106 630 94 749
Antalet anstéllda Investment banking 31 22 25 21
Intdkter per anstélld Investment Banking 8 339 6 593 4 265 4 622
Intdkter per anstdlld Private Banking
Totala intakter Private Banking 69 800 44 033 45 453 39 974
Antalet anstéllda Private banking 9 10 14 18
Intdkter per anstélld Private Banking 7756 4 403 3 367 2221
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Avstamning alternativa nyckeltal, fortsattning

2021-01-01 2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

KSEK, om inget annat anges Ej reviderad Reviderad Reviderad Reviderad
Kapitaltdckningsgrad

Kapitalbas 180 655 101 755 83 432 67 584
Riskvédgt exponeringsbelopp 1117 242 572 677 546 525 436 828
Kapitaltiackningsgrad, % 16,2% 17,8% 15,3% 15,5%
Likviditetstédckningsgrad (LCR)

Likviditetsbuffert 320 078 196 088 157 461 173 844
Nettoutflode 107 314 117 577 65209 60 708
Likviditetstackningsgrad (LCR), % 298,3% 166,8% 241,5% 286,4%
Nettoresultat av finansiella transaktioner

Investment Banking

Realiserade kursvinster 83 642 17 234 17 558 5939
Orealiserade kursvinster 63 042 30 219 8 525 13 921
Realiserade kursforluster -9 739 -16 375 -5 941 -4 966
Orealiserade kursforluster -63 082 -17 996 -19 366 -13 917
fRéersbui\ntgte‘fsreérn beldningsbara statsskulds- 1206 607 1047 453
Il\rl]c\a/tefsotl;:gltta;a?‘\:dfri‘r;ansiella transaktioner 72 685 12 487 253 976
Provisionsnetto Investment Banking

Provisionsintakter Investment Banking 186 100 117 811 105 740 95 009
Provisionskostnader Investment Banking -500 -570 122 -573
Provisionsnetto Investment Banking 185 600 117 241 105 862 94 436
Resultat per aktie

Resultat efter skatt, SEK 113 212 927 26 420 937 11 125273 10 491 995
Antal aktier vid periodens slut 458 937 458 937 458 937 453 083
Resultat per aktie, SEK 247 58 24 23
Resultatmarginal Investment Banking

Resultat fore skatt Investment Banking 150 100 52 869 25522 34 454
Totala intdkter Investment Banking 258 500 145 041 106 630 94 749
Resultatmarginal Investment Banking, % 58,1% 36,5% 23,9% 36,4%
Rérelsemarginal

Rorelseresultat 131778 33 694 14 875 13 165
Totala intdkter 362 809 189 073 152 083 134 723
Rorelsemarginal, % 36,3% 17,8% 9,8% 9,8%
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Avstamning alternativa nyckeltal, fortsattning

2021-01-01 2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
KSEK, om inget annat anges Ej reviderad Reviderad Reviderad Reviderad
Rérelseresultat per anstdlld
Antal anstallda 82 70 82 76
Rorelseresultat 131778 33 694 14 875 13 165
Rorelseresultat per anstélld, KSEK 1615 481 181 173
Soliditet
Eget kapital 230 674 125 468 102 396 89 586
Balansomslutning 1020 961 603 381 566 195 496 798
Soliditet, % 22,6% 20,8% 18,1% 18,0%
Stabil finansieringskvot (NSFR)
Tillgénglig stabil finansiering 835 707 503 914 471 731 418 626
Behov av stabil finansiering 457 940 274 177 266 732 199 188
Stabil finansieringskvot (NSFR), % 182,5% 183,8% 176,9% 210,2%
Tdckningsbidrag marginal Investment Banking
Tackningsbidrag Investment Banking 212 600 101 483 71516 69 109
Intdkter Investment Banking 258 500 145 046 106 631 94 749
Tackningsbidrag marginal Investment Ban- 82,2% 70,0% 67.1% 72,9%

king, %
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Definitioner och harledning av nyckeltal

Mangold presenterar nedan vissa nyckeltal, inklusive vissa mdtt och nyckeltal som inte definieras i enlighet med IFRS
(alternativa nyckeltal). De alternativa nyckeltalen har inte reviderats.

Alternativa nyckeltal

Avkastning pa eget kapital

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Genomsnittligt eget kapital har berdknats som ingdende
plus utgdende eget kapital dividerat med tva. Avkastning
pa eget kapital ger investerare forstaelse for Bolagets
[6nsamhet i forhallande till dess eget kapital.

Avkastning pa tillgangar

Nettoresultat i procent av totala tillgdngar. Avkastning
pa tillgangar ger investerare forstaelse for Bolagets
[6nsamhet i forhallande till dess totala kapital.

Bruttosoliditet

Priméarkapital i procent av tillgdngar samt dtaganden
utanfor balansrakningen. Ger investerare en bild av
Bolagets kapitalsituation.

Eget kapital per aktie

Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier
vid periodens slut. Ger investerare en bild av hur stort
Bolagets eget kapital ar i forhallande till Bolagets antal
aktier.

Intakter per anstalld

Summan av totala intakter dividerat med totala antalet
anstallda. Nyckeltalet visar hur mycket varje person i
Bolaget i genomsnitt har bidragit till de totala intékterna.

Intakter per anstalld Investment Banking

Summan av Investment Bankings totala intikter dividerat
med anstallda inom Investment Banking. Nyckeltalet ger
en bild av hur mycket varje anstalld inom Investment
Banking har bidragit till segmentets intékter.

Intékter per anstalld Private Banking

Summan av Private Bankings totala intakter dividerat med
anstallda inom Private Banking. Nyckeltalet ger en bild

av hur mycket varje anstalld inom Private Banking har
bidragit till segmentets intakter.

Kapitaltackningsgrad

Kapitalbas i procent av totalt riskvagt exponeringsbelopp.
Ger investerare en bild av hur skyddat Bolaget ar mot
Bolagets finansiella risker.

Likviditetstackningsgrad

Likvida tillgdngar i procent av nettokassautflédet under
en 30 dagars period, i ett stressat lage. Nyckeltalet ger
investerare en bild av Bolagets formaga att klara verkliga
och stimulerade kassautfléden under en stressad period
pa 30 dagar.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Skillnaden mellan segmentets provisionsintakter och
provisionskostnader. Ger investerare en bild av hur
mycket Investment Banking faktiskt genererar i fakturerat
arvode.

Provisionsnetto Investment Banking

Skillnaden mellan segmentets provisionsintakter och
provisionskostnader. Ger investerare en bild av hur
mycket Investment Banking faktiskt genererar i fakturerat
arvode.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid
periodens slut. Nyckeltalet ger investerare en bild av
Bolagets |6nsamhet i relation till det totala antalet aktier.

Resultatmarginal Investment Banking

Investment Bankings resultat fore skatt i procent av
segmentets intakter. Nyckeltalet ger en bild av Investment
Bankings I6nsamhet.

Rorelseintikter Investment Banking

Investment Bankings rorelseintdkter. Nyckeltalet ger
investerare en bild av segmentets bidrag till Bolagets
rorelseintakter.

Rorelseintakter Private Banking

Private Bankings rorelseintakter. Nyckeltalet ger
investerare en bild av segmentets bidrag till Bolagets
rorelseintakter.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av totala intdkter.
Rorelsemarginal ger investerare forstaelse for den
rapporterade I6nsamheten som genereras av Bolaget
mellan perioderna.

Rorelseresultat Investment Banking

Investment Bankings rorelseresultat. Nyckeltalet ger
investerare en bild av segmentets bidrag till Bolagets
rorelseresultat.

Rorelseresultat per anstalld

Rorelseresultat dividerat med antal anstallda. Detta
nyckeltal visar hur mycket varje person i Bolaget i
genomsnitt bidragit till rérelseresultatet.
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Rorelseresultat Private Banking

Private Bankings rorelseresultat. Detta nyckeltal ger
investerare en bild av segmentets bidrag till Bolagets
rorelseresultat.

Stabil finansieringskvot

Tillganglig stabil finansiering i procent av behovet av stabil
finansiering. Ger investerare en forstaelse for huruvida
Bolaget har stabil finansiering for att i ett ettarsperspektiv
tacka sina finansieringsbehov under bade normala och
stressade forhallanden.

Tillgdngar under administration

Vardet av det totala kapitalet som administreras av
Mangold vid periodens slut. Ger investerare en bild av
den totala tillgdngen Bolaget tillhandahaller administrativa
tjanster for.

Tackningsbidragsmarginal Investment Banking
Tackningsbidragsmarginalen (alt. tdckningsgraden) visar
hur mycket av Investment Bankings forsaljning bidrar
till Bolagets fasta kostnader. Nyckeltalet utvarderar
Investment Bankings tackningsbidrag mellan de olika
perioderna.

Aterkommande intakter

Summan av alla intakter som harror fran I6pande uppdrag.
Ger investerare en forstaelse for till vilken grad Bolagets
intakter ar stabila.

Ovriga rorelseintikter Investment Banking
Investment Bankings andel av Bolagets rorelseintakter.
Nyckeltalet ger investerare en bild av segmentets bidrag
till Bolagets dvriga rorelseintakter.
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Icke-finansiella nyckeltal

Antal anstallda
Genomsnittligt antal anstéllda under perioden.

Antal depaer

Antal depéer vid periodens slut. Ger investerare en
forstaelse for antalet depaer som kan férvara vardepapper
hos Private Banking.

Antal uppdrag med |6pande arvode

Antal uppdrag som genererar ett dterkommande arvode.
Ger investerare en bild av antalet uppdrag som ligger till
grund for stabila inkomstkallor for Bolaget.

Antal utestadende aktier
Antal aktier vid periodens slut. Ger investerare en bild av
Bolagets antal aktier.

Antal vardepapperstransaktioner

Handel av vardepapper inom segmentet Private Banking.
Ger investerare en bild av volymen i Private Bankings
handel med vardepapper.

Genomsnittligt antal utestdende aktier

Summan av antalet aktier vid periodens bérjan och slut,
delat med tva. Ger investerare en jamn bild av Bolagets
utestaende aktier for perioden.

Utdelning per aktie

Utbetald utdelning till aktiedgare dividerat med antal
aktier. Nyckeltalet ger investerare en bild av utdelning till
aktiedgarna i Bolaget.
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Informationen i detta avsnitt bor Idsas tillsammans med avsnittet "Finansiell information i sammandrag”, "Kapitalisering,
skuldsdttning och annan finansiell information” samt "Historisk finansiell information” for de tre rdkenskapsdren som
avslutades den 31 december 2020, 2019 och 2018, med tillhérande noter. Vidare inkluderas den dversiktligt granskade
bokslutskommunikén fér 2021 som inférlivats genom hdnvisning i detta prospekt.

Viktiga faktorer som paverkar
verksamhetens resultat

Mangolds rorelseresultat har paverkats av och kommer
sannolikt att i framtiden paverkas av ett antal faktorer,
varav vissa ligger utanfér Bolagets kontroll, bade for
narvarande och i framtiden. | detta avsnitt inkluderas
de nyckelfaktorer som Mangold beddmer har paverkat
Bolagets rorelseresultat och finansiella resultat under
perioden som omfattas av den finansiella informationen
i Prospektet samt faktorerna som forvédntas att géra det
aven i framtiden. En fordjupad beskrivning av de risker
som ar forknippade med att bedriva verksamheten,

och hur de paverkar Bolaget, aterfinns i avsnittet
"Riskfaktorer”.

Forhallanden pa investeringsmarknaden i
allmanhet

Marknadsmassiga forhadllanden i allmanhet samt hur
kundernas investeringar har presterat har en vasentlig
paverkan pd Mangolds rérelseresultat. Faktorer som
utvecklingen och volatiliteten pa kapitalmarknaderna,
rantelaget, inflation, privatpersoners sparande och
afférsinvesteringar ar faktorer som paverkar de
makroekonomiska forhallandena, tilltron hos saval
individuella som institutionella investerare och i slutdndan
dven storleken pa Mangolds verksamhet, intakter och
finansiella stélining. Aven investerares uppfattning om
framtidsutsikter for ekonomin och kapitalmarknaderna
kan paverka kundbeteenden. Fallande tillgdngsvarden
och negativ avkastning kan minska efterfrdgan pa
Mangolds tjanster och produkter da kunder blir mindre
bendgna att ta risker och har mindre disponibla medel
att investera under sddana forhallanden. P4 motsvarande
satt kan okade tillgangsvarden och positiv avkastning pa
investeringar och resultat 6ka Mangolds forsaljning och
darigenom dess intdkter och resultat.

Kvalitén pa finansiella tjanster och institut i
allmanhet

Mot bakgrund av att finansiella institut i hog grad ar
beroende av varandra paverkas Mangolds verksamhet av
den faktiska eller upplevda affarsméssiga och finansiella
sundheten samt fortroendet for finansiella institut

och kapitalmarknaden i allménhet. Huruvida gjorda
ataganden eller finansiella svarigheter hos ett finansiellt

institut lyckas eller misslyckas kan ha konsekvenser for
andra finansiella institut. Dessa omstandigheter kan
ocksa paverka fortroendet for det finansiella systemet
och finansmarknaden i stort, vilket i sin tur kan inverka
pd intresset for sparande och investeringar. Dessa
omstdndigheter kan paverka Mangolds verksamhet och
resultat.

Motparters kreditvardighet och férmaga att
uppfylla betalningsskyldigheter

Mangolds verksamhet och resultat &r beroende av att
kunder och motparter lyckas med att uppfylla sina
avtalsmassiga forpliktelser. Kreditforluster kan uppsta vid
kreditgivning till foretag eller privatpersoner som inte kan
uppfylla sina betalningsskyldigheter, dar stallda sakerheter
inte tacker Mangolds fordringar. Dessa kreditférluster kan
dven féranledas av potentiellt Idngvarig arbetsléshet och
en svag arbetsmarknad. Motparters kreditvardighet har
ocksa en vasentlig inverkan pa Mangolds verksamhet och
resultat. Om en motpart i en finansiell transaktion ej kan
uppfylla sina dtaganden kan detta orsaka en forlust for
Mangold. Férandringar i kreditkvaliteten hos Mangolds
kunder eller andra motparter och/eller vardepapper som
stallts som sdkerhet kan séledes paverka mojligheten

att driva in fordringar och dérmed vardet pa Mangolds
tillgadngar, vilket i sin tur paverkar Mangolds resultat och
finansiella stallning.

Regulatoriska 6vervaganden

Mangolds verksamhet ar standigt foremal for
regelférandringar, och som moderbolag i en koncern
innefattande finansiella féretag &r Mangolds

interna kontroll, riskhantering, regelefterlevnad

och styrningsfunktioner féremal for tillsyn av
Finansinspektionen. Vidare har konsumentmyndigheter,
finansiella tillsynsmyndigheter och andra myndigheter
i berorda lander likasa jurisdiktion dver flera delar av
Koncernens verksamhet. Mangold ar ocksa foremal for
EU-férordningar med direkt tillamplighet respektive
EU-direktiv som reglerar Koncernens verksamhet.
Under de senaste aren, och delvis som en reaktion

pa 2008 ars finans- och bankkris, har vardepappers-
och forsakringsverksamheter blivit foremal for fler
regleringsatgarder pa EU-niva, och det regulatoriska
landskapet utvecklas kontinuerligt. Regeldndringar som
genomfors till foljd av politiska initiativ pa nationell
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och/eller internationell niva samt till foljd av 6vriga
stallningstaganden fran lagstiftaren och andra aktorer,
som exempelvis EBA, Finansinspektionen och Riksbanken,
Esma eller av andra myndigheter och organ paverkar,
direkt eller indirekt, den regulatoriska miljén och/eller
forutsattningarna for Mangolds verksamhet. Mangolds
formaga att mota och hantera en 6kad komplexitet och
hogre krav till foljd av nya, dndrade eller upphévda lagar,
forordningar, myndighetsforeskrifter, allménna radd och
uppforandekoder kan paverka hur Koncernens verksamhet
bedrivs och dérmed inverka pa dess intdkter och resultat.
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Jamforelse mellan rdkenskapsaren 2021 och 2020

Resultatrakning

Rorelsens intdkter

Rorelsens intakter uppgick till 362 809 KSEK for ar
2021, en 6kning med 173 735 KSEK eller 91,9 procent
jamfort med ar 2020, da rorelsens intakter uppgick till
189 074 KSEK. Tillvéxten ar framst hanforligt till ett dkat
nettoresultat fran finansiella transaktioner samt ett okat
provisionsnetto.

Intdkterna utgors dels av provisionsnetto om

238 461 KSEK, en 6kning med 89 903 KSEK eller

60,5 procent jamfort med &r 2020 da provisionsnettot
uppgick till 148 558 KSEK. Provisionsnettot ar uppdelat
pa provisionsintakter om 259 901 (166 539) KSEK

och provisionskostnader om -21 439 (- 17 981)

KSEK. Provisionsintakterna i sin tur bestar framst av
radgivningstjanster om 167 032 (97 572) KSEK, courtage
och valutavaxling 44 750 (23 000) KSEK, likviditetsgaranti
9 461 (13 948) KSEK, forvaltningsarvoden 23 268

(16 600) KSEK samt 6vriga provisionsintakter om 15 390
(15 289) KSEK. Provisionskostnaderna om -21 439

(-17 981) KSEK ar i huvudsak hanforliga till anknutna
ombud.

Intdkterna utgodrs dven av rantenetto om 14 665 KSEK, en
okning med 4 611 KSEK eller 45,9 procent jamfort med
motsvarande period 2020 d& rantenettot uppgick till 10
054 KSEK. Rantenettot ar uppdelat i dels ranteintakter om
17 281 (13 237) KSEK, framst hanforligt till utlaning till
allmanheten 15 175 (10 920) KSEK, ranteintakter kopplat
till belaningsbara statsskuldsférbindelser 1 624 (1 168)
KSEK. Darutover bestar rantenettot av rantekostnader

-2 616 (-3 183) KSEK, varav efterstéllda skulder -862

(-1 288) KSEK samt 6vriga rantekostnader -1 755

(-1 895) KSEK som framst avser dagslanerdnta pa
tillgangar som placeras 6ver natten (eng. "overnight”).

Darutdver utgors intdkterna av nettoresultat av
finansiella transaktioner 108 957 (14 778) KSEK, erhallna
utdelningar fran aktier och andelar 33 (19) KSEK samt
ovriga rorelseintékter 692 (16 989) KSEK.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader uppgick till 239 390 KSEK for ar
2021, en 6kning med 79 955 KSEK eller 50,1 procent
jamfort med ar 2020, d& rorelsens kostnader uppgick
till 159 435 KSEK. Den 6kade kostnadsbasen ar framst
hanforlig till 6kningen i posten bonusavsattningar, som
ingar i posten "allméanna administrationskostnader”.

Kostnaderna utgors dels av allménna
administrationskostnader om -220 708 KSEK, en 6kning
med 81 786 KSEK eller 58,9 procent jamfoért med &r 2020
da allménna administrationskostnader uppgick till

-138 922 KSEK.

Allmanna administrationskostnader dr uppdelat pa
personalkostnader 167 162 (95 605) KSEK och 6vriga

administrationskostnader 53 546 (43 317) KSEK.
Personalkostnaderna har 6kat med 71 557 KSEK ar
huvudsakligen hanforligt till 6kningen av avsattning

till bonus vilken 6kat med 60 701 KSEK. Ovriga
administrationskostnader har 6kat med 10 229 KSEK
framst hanforligt till dvriga férvaltningskostnader och
bestar bland annat av IT-kostnader, konsulttjanster,
licensavgifter, bankkostnader, kostnader for aterldggning
av ingdende moms med mera.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 131 778 KSEK under ar
2021, en 6kning med 98 084 KSEK eller 291,1 procent
jamfort med &r 2020, da rorelseresultatet uppgick

till 33 694 KSEK. Okningen i rérelseresultatet ar
huvudsakligen hanforlig till att rorelseintdkterna har 6kat.
Roérelsemarginalen har 6kat till 36,3 procent jamfort med
17,8 procent for ar 2020.

Resultat efter skatt

Resultatet efter skatt uppgick till 113 213 KSEK under ar
2021, en 6kning med 86 792 KSEK eller 328,5 procent
jamfort ar 2020, da resultatet efter skatt uppgick till

26 421 KSEK. Okningen av periodens resultat &r
hanforligt till Bolagets 6kade rorelseresultat under
perioden.

Kassaflodesanalys

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
273 079 KSEK under ar 2021, en 6kning med

243 405 KSEK jamfort med ar 2020, da kassaflédet fran
den I6pande verksamheten uppgick till 29 674 KSEK.
Okningen for perioden 4r framst hanforlig till dkade
rorelseskulder.

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-6 121 KSEK under ar 2021, en férandring med

4 718 KSEK eller 43,5 procent jamfort med &r 2020,
dé kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -10 839 KSEK. Kassaflodet ar hanforligt till forvary
av immateriella tillgangar -6 772 (-1 271) KSEK, en
forandring av materiella anlaggningstillgdngar

-3 788 (-6 582) KSEK och en fordndring av materiella
anlaggningstillgdngar med 4 439 (-2 986) KSEK.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-25 255 KSEK under ar 2021, en forandring med

-13 589 KSEK eller 116,5 procent jamfort med &r 2020,
d& kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till -11 666 KSEK. Férédndringen beror pa ¢kad utbetald

Operationell och finansiell verksamhetsoversikt 61.



utdelning -7 940 (-3 350) KSEK, 6kad amortering av
leasingskuld -7 915 (-3 316) KSEK och av amortering av
om 9 400 (-5 000) KSEK.

Likviditet och finansiell stallning

Det egna kapitalet uppgick till 230 674 KSEK under ar
2021, en 6kning med 105 205 KSEK eller 83,8 procent
jamfort med ar 2020, d& Bolagets egna kapital uppgick
till 125 469 KSEK. Okningen i eget kapital ar framst
hanforlig till att periodens resultat har 6kat. Avkastning
pa eget kapital for &r 2021 har 6kat till 63,6 procent

fran 23,2 procent for ar 2020. Eget kapital per aktie
uppgick till 503 SEK att jamfoéra med 273,4 SEK ar 2020.
Soliditeten uppgick till 22,6 procent att jamféra med 20,8
procent for &r 2020. Kapitaltackningsgraden har minskat
till 16,2 procent fran 17,8 procent motsvarande for ar
2020. Koncernens langfristiga och kortfristiga skulder
uppgick till 790 289 KSEK for ar 2021, en 6kning med
312 377 KSEK eller 65,4 procent jamfort med ar 2020,
da Bolagets skulder uppgick till 477 912 KSEK. Okningen
i skuldsattning ar framst hanforlig till inldning fran
allmanheten. Koncernens likvida medel uppgick till

337 616 KSEK per den 31 december 2021, en 6kning
med 178 092 KSEK eller 111,6 procent jamfort med ar
2020 uppgick till 159 524 KSEK.
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Jamforelse mellan rakenskapsaren 2020 och 2019

Resultatrakning

Rorelsens intdkter

Rorelsens intakter uppgick till 189 074 KSEK for ar
2020, en 6kning med 36 986 KSEK eller 24,3 procent
jamfort med ar 2019, da rorelsens intakter uppgick till
152 088 KSEK. Tillvaxten ar framst hanforligt till ett dkat
nettoresultat fran finansiella transaktioner samt ett okat
provisionsnetto.

Intdkterna utgors dels av provisionsnetto om

148 558 KSEK, en 6kning med 7 909 KSEK eller 5,6
procent jamfort med ar 2019 d& provisionsnettot
uppgick till 140 648 KSEK. Provisionsnettot ar

uppdelat pa provisionsintakter 166 539 (152 192)

KSEK och provisionskostnader om -17 981 (-11 543)
KSEK. Provisionsintakterna i sin tur bestar framst av
radgivningstjanster om 97 674 (94 298) KSEK, courtage
och valutavaxling 23 010 (21 803) KSEK, likviditetsgaranti
13 948 (8 177) KSEK, forvaltningsarvoden 16 576

(16 314) KSEK samt ovriga provisionsintakter om 15 331
(11 600) KSEK. Provisionskostnaderna om -17 981

(-11 543) KSEK ar i huvudsak hanforliga till anknutna
ombud.

Intdkterna under 2020 utgors dven av rantenetto om

10 054 KSEK, en ¢kning med 1 988 KSEK eller 24,6
procent jamfort med ar 2019 d& rantenettot uppgick till
8 066 KSEK. Rantenettot ar uppdelat i dels ranteintakter
om 13 237 (11 574) KSEK, framst hanforliga till utlaning
till allmanheten 10 920 (9 536) KSEK, ranteintakter
kopplat till beldningsbara statsskuldsforbindelser 1 168
(336) KSEK samt ranteintakter kopplade till utlaning

till kreditinstitut 1 145 (1 702) KSEK. Darutover bestar
rantenettot av rantekostnader om -3 183 (-3 508) KSEK,
framst hanforliga till efterstallda skulder -1 288 (-1 288)
KSEK samt ovriga rantekostnader -1 895 (-2 220) KSEK
som framst avser dagslaneranta pa tillgangar som placeras
over natten.

Darutover utgors intdkterna av nettoresultat fran
finansiella transaktioner 13 611 (759) KSEK, erhéllna
utdelningar fran aktier och andelar 19 (16) KSEK samt
ovriga rorelseintakter 16 832 (2 599) KSEK.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader uppgick till 159 435 KSEK for ar
2020, en 6kning med 20 872 KSEK eller 15,1 procent
jamfort med ar 2019, da rorelsens kostnader uppgick
till 138 563 KSEK. Den 6kade kostnadsbasen ar framst
hanforlig till 6kningen i posten bonusavsattningar, som
ingar i posten "allménna administrationskostnader”.

Kostnaderna utgdrs dels av allmanna
administrationskostnader om 138 922 KSEK, en 6kning
med 12 660 KSEK eller 10,0 procent jamfort med ar
2019 da allmanna administrationskostnader uppgick till
126 262 KSEK. Allmdnna administrationskostnader ar
uppdelat pd Personalkostnaderna 6kade med 14 307
KSEK i sin helhet, hanforligt till 6kningen av avsattning

till bonus vilken 6kade med 17 810 KSEK. Ovriga
administrationskostnader ligger i niva med 2019 och
bestar bland annat av IT-kostnader, konsulttjanster
licensavgifter, bankkostnader, kostnader for aterldggning
av ingdende moms med mera.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 33 694 KSEK for ar 2020,
en 6kning med 18 818 KSEK eller 126,5 procent jamfort
med ar 2019, da rorelseresultatet uppgick till 14 876
KSEK. Okningen i rérelseresultatet var hanforlig till
Bolagets 6kade rorelseintékter under 2020.

Rorelsemarginalen 6kade till 17,8 procent 2020 frédn 9,8
procent 2019.

Resultat efter skatt

Resultatet efter skatt uppgick till 26 421 KSEK for ar
2020, en 6kning med 15 296 KSEK eller 137,5 procent
jamfort med &r 2019, da resultatet efter skatt uppgick till
11 125 KSEK. Okningen i resultat efter skatt var hanforlig
till Bolagets 6kade rorelseresultat under 2020.

Kassaflodesanalys

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
96 624 KSEK for ar 2020, en 6kning med 87 884 KSEK
jamfort med ar 2019, da kassaflodet fran den I6pande
verksamheten uppgick till 8 740 KSEK. Okningen var
framst hanforlig till det 6kade rorelseresultatet.

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-10 839 KSEK for ar 2020, en minskning med

1 893 KSEK jamfort med ar 2019, da kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -8 946 KSEK.
Minskningen i kassaflodet fran investeringsverksamheten
var hanforlig till okat forvarv av finansiella tillgdngar som
minskat kassaflodet med 2 682 KSEK. Kassaflddet var
hanforligt till forvarv av immateriella anlaggningstillgangar
-1 271 (-2 415) KSEK, forvarv av materiella
anlaggningstillgangar -2 986 (-2 631) KSEK samt forvary
av finansiella tillgdngar om -6 582 (-3 900) KSEK.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-11 666 KSEK for ar 2020, en minskning med

10 112 KSEK jamfort med ar 2019, da kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till -1 554 KSEK.
Minskningen i kassaflddet for finansieringsverksamheten
var framst hanforlig till amortering av 1an om

-5 000 KSEK (0 KSEK). Under 2020 genomférdes inte
heller nagon nyemission och inga lan upptogs

(6 200 KSEK).
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Likviditet och finansiell stallning

Det egna kapitalet per den 31 december 2020 uppgick
till 125 469 KSEK, en 6kning med 23 072 KSEK eller
22,5 procent jamfort med ar 2019, da Bolagets eget
kapital uppgick till 102 397 KSEK. Okningen i eget kapital
var hanforlig till hogre balanserade vinstmedel i form av
resultatet for 2020. Avkastning pd eget kapital 6kade till
23,2 procent fran 11,6 procent 2019. Eget kapital per
aktie uppgick till 273,4 SEK att jamféra med 223,1 SEK
ar 2019. Soliditeten uppgick till 20,8 procent att jamfora
med 18,1 procent ar 2019. Kapitaltackningsgraden ¢kade
under 2020 till 17,8 procent fran 15,3 procent ar 2019.
Koncernens skulder uppgick till 477 912 KSEK per den 31
december 2020, vilket motsvarar en 6kning med 14 113
KSEK eller 3,0 procent, jamfért med den 31 december
2019 da Bolagets skulder uppgick till 463 799 KSEK.
Framst var kningen i skulder hanforlig till en 6kad
upplupen bonus som okade fran 11 800 KSEK till

28 300 KSEK, motsvarande en 6kning om 16 500 KSEK.
Skulderna bestod i huvudsak av inldning fran allmanheten
om 394 426 (387 752) KSEK. Bolagets likvida medel
uppgick till 159 524 KSEK per den 31 december 2020,
en okning med 74 119 KSEK eller 86,8 procent jamfort
med den 31 december 2019, d& Bolagets likvida medel
uppgick till 85 405 KSEK.
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Jamforelse mellan rékenskapsaren 2019 och 2018

Resultatrakning

Rorelsens intakter

Rorelsens intakter uppgick till 152 088 KSEK for &r 2019,
en okning med 17 365 KSEK eller 12,9 procent jamfort
med ar 2018, da rorelsens intdkter uppgick till 134 723
KSEK. Okningen i rérelsens intakter &r framst hanforlig till
Okat provisionsnetto.

Intdkterna utgodrs primart av provisionsnetto om

140 649 KSEK, en 6kning med 15 225 KSEK eller

12,1 procent jamfort med ar 2018 da provisionsnettot
uppgick till 125 424 KSEK. Provisionsnettot ar

uppdelat pa provisionsintakter 152 192 (136 806)

KSEK och provisionskostnader om -11 543 (-11 383)
KSEK. Provisionsintakterna i sin tur bestar framst av
radgivningstjanster om 94 298 (84 526) KSEK, courtage
och valutavaxling 21 803 (12 649) KSEK, likviditetsgaranti
8 177 (8 562) KSEK, forvaltningsarvoden 16 314

(13 453) KSEK samt 6vriga provisionsintakter om 11 600
(15 696) KSEK. Provisionskostnaderna om -11 543

(-11 383) KSEK ar i huvudsak hanforliga till anknutna
ombud.

Intdkterna utgodrs dven av réntenetto om 8 066 KSEK, en
okning med 1 488 KSEK eller 22,6 procent jamfort med ar
2018 da rantenettot uppgick till 6 578 KSEK. Réntenettot
ar uppdelat pa ranteintédkter om 11 574 (9 007) KSEK,
framst hanforliga till utlaning till allmanheten 9 536

(7 228) KSEK, ranteintakter kopplade till belaningsbara
statsskuldsforbindelser 336 (548) KSEK samt dvriga
ranteintadkter om 1 702 (1 231) KSEK. Darutover bestar
rantenettot av rantekostnader -3 508 (-2 429) KSEK,
framst hanforliga till efterstallda skulder -1 288 (-1 120)
KSEK samt 6vriga rantekostnader -2 220 (-1 309) som
framst avser dagslanerdnta pa tillgangar som placeras 6ver
natten.

Darutover utgors intdkterna av nettoresultat fran
finansiella transaktioner 759 (1 484) KSEK, erhallna
utdelningar fran aktier och andelar 16 (0) KSEK samt
ovriga rorelseintékter 2 599 (1 238) KSEK.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader uppgick till 138 563 KSEK for ar
2019, en 6kning med 17 085 KSEK eller 13,8 procent
jamfort med ar 2018, da rorelsens kostnader uppgick till
123 872 KSEK. Forandringen i rorelsens kostnader ar
framst hanforlig till den 6kade kostnadsmassan fér dkade
lonekostnader.

Kostnaderna utgors dels av allménna
administrationskostnader om 126 262 KSEK, en 6kning
med 7 492 KSEK eller 6,3 procent jamfort med ar 2018
da allménna administrationskostnader uppgick till 118 770
KSEK. Allmanna administrationskostnader &r uppdelade pa
personalkostnader om 81 298 (74 141) KSEK och évriga
administrationskostnader om 44 965 (44 629) KSEK.
Personalkostnaderna har 6kat med 7 157 KSEK,

framst hanforligt till 6kningen av 16ner, arvoden och
sociala avgifter som 6kat med 5 394 KSEK samt
pensionskostnader som dkat med 1 194 KSEK. Ovriga
administrationskostnader ligger i nivd med 2018 och
bestar bland annat av IT-kostnader, konsulttjanster
licensavgifter, bankkostnader, kostnader for

aterldggning av ingdende moms med mera. Férandrade
redovisningsprinciper mellan aren har lett till en minskning
for lokalkostnader om 7 002 KSEK eftersom hyreskontrakt
redovisas som nyttjanderattstillgdng. Ovriga kostnader har
generellt sett Okat.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 14 876 KSEK for ar 2019,
en 6kning med 1 711 KSEK eller 13,0 procent jamfort
med ar 2018, da rorelseresultatet uppgick till 13 165
KSEK. Okningen i rérelseresultatet var framst hanforlig till
Bolagets 6kade rorelseintékter under 2018.

Rorelsemarginalen for 2019 ar oférandrad i relation till
2018 och uppgar till 2,8 procent.

Resultat efter skatt

Resultatet efter skatt uppgick till 11 125 KSEK for ar
2019, en 6kning med 633 KSEK eller 6,0 procent jamfort
med ar 2018, da resultatet efter skatt uppgick till

10 492 KSEK. Okningen fér periodens resultat var framst
hanforlig till det 6kade rorelseresultatet for &r 2019.

Kassaflodesanalys

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till

8 740 KSEK for ar 2019, en minskning med 43 425 KSEK
jamfort med ar 2018, da kassaflédet fran den I6pande
verksamheten uppgick till 52 165 KSEK. Minskningen

ar framst hanforlig till en 6kning av handelslagret och
rorelsefordringar.

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -8 946 KSEK for ar 2019, en 6kning av kassaflodet
fran investeringar med 4 727 KSEK jamfért med ar
2018, da kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -13 673 KSEK. Okningen i kassaflédet
fran investeringsverksamheten var framst hanforlig till
minskade investeringar i finansiella- och immateriella
anlaggningstillgangar.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-1 554 KSEK for ar 2019, en 6kning med 805 KSEK
jamfort med &r 2018, da kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till -2 359 KSEK. Det
Okade kassaflodet fran finansieringsverksamheten var
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framst hanforligt till en nyemission om 3 800 KSEK
(O KSEK) samt upptagna foretagslan om 2 400 KSEK
(O KSEK).

Likviditet och finansiell stallning

Det egna kapitalet uppgick till 102 397 KSEK per den 31
december 2019, en 6kning med 12 810 KSEK eller 14,3
procent jamfort med den 31 december 2018, da Bolagets
egna kapital uppgick till 89 587 KSEK. Okningen i eget
kapital var hanforlig till hdgre balanserade vinstmedel

for 2019 samt en dkad dverkursfond. Avkastning pa
eget kapital minskade till 11,6 procent frén 12,4 procent
2019. Eget kapital per aktie uppgick till 223,1 SEK att
jamfora med 197,7 SEK ar 2018. Soliditeten uppgick

till 18,1 procent att jamféra med 18,0 procent ar 2018.
Kapitaltdckningsgraden minskade till 15,3 procent

fran 15,4 procent 2018. Koncernens langfristiga och
kortfristiga skulder uppgick till 463 799 KSEK for ar 2019,
en 6kning med 56 588 KSEK eller 13,9 procent jamfort
med ar 2018, d& Bolagets skulder uppgick till 407 211
KSEK. Okningen i skuldsattning var framst hanforlig till
en 6kad grad av inlaning fran allmanheten, som ¢kade
med 37 472 KSEK. Skulderna bestod i huvudsak av
inlaning fran allménheten om 387 852 (350 280) KSEK.
Koncernens likvida medel uppgick per den 31 december
2019 till 85 405 KSEK , en minskning med 1 759 KSEK
eller 2 procent jamfort med ar 2018, da koncernens
likvida medel uppgick till 87 164 KSEK.
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Trender

Bolaget beddmer att det, per dagen for Prospektet, inte
finns nagra andra kdnda trender avseende produktion,
forséljning, lager, kostnader och férsaljningspriser under
perioden efter den 31 december 2021 fram till dagen
for Prospektet. Bolaget kdnner inte till att det skett nagra
forandringar av Koncernens finansiella resultat under den
period for vilken finansiell information har offentliggjorts
fram till och med dagen for Prospektet. Bolaget kdnner
inte heller till nagra offentliga, ekonomiska, skatte-,
penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt
eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle
kunna paverka Koncernens verksamhet och utsikter under
innevarande rakenskapsar. Bolagets ekonomiska resultat
ar beroende av hur pandemin utvecklas.

Betydande férandringar sedan den
31 december 2021

Mangold erhdll den 23 september 2021 godkannande
frdn Finansinspektionen att aterkdpa den resterande delen
av det forlagslan som upptogs ar 2016. Lanet uppgick

till 13,4 MSEK med en ram om 40 MSEK. Forlagslan om
9,4 MSEK aterkoptes under det fijarde kvartalet 2021,
och forlagslanet avnoterades fran Nasdag First North
Bond Market. Den 31 december 2021 aterstod 4,0
MSEK av forlagslanet vilket aterbetalades den 10 januari
2022. Séledes ar forlagslanet nu helt aterbetalt. For mer
information, se avsnittet "Kapitalisering, skuldséttning och
annan finansiell information - Vasentliga investeringar
sedan 31 december 2021 fram till per dagen for
Prospektet”.



Kapitalisering, skuldsattning och
annan finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt beskriver Bolagets kapitalisering och skuldsdttning pd koncernnivd per den 31 december
2021. Tabellerna redovisar Bolagets rdntebdrande skulder (icke rdntebdrande skulder dr inte inkluderade). Se avsnittet
"Aktiekapital och dgarférhdllanden” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellerna

i detta avsnitt ska ldsas tillsammans med bokslutskommunikén fér 2021 avsnittet "Operationell och finansiell
verksamhetséversikt” och avsnittet "Historisk finansiell information” samt tillhérande noter.

Eget kapital och skuldsattning

| tabellen nedan visas Koncernens kapitalstruktur per den 31 december 2021. Med "kortfristiga skulder” avses skulder
som forvantas regleras inom tolv manader fran balansdagen. Endast réntebdrande skulder i Koncernens balansrakning
har inkluderats.

Belopp i KSEK Per den 31 december 2021

Kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder)
For vilka garanti stallts
Mot annan sdkerhet

Utan sakerhet 785 883

Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 785 883

Langfristiga skulder (exklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) -
Garanterade

Med sakerhet

Utan garanti/utan sakerhet 5193
Summa langfristiga skulder (exklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 5193
Eget kapital

Aktiekapital 918
Reservfond(er) 27 050
Ovriga reserver 23 555
Balanserade vinstmedel 179 152
Summa eget kapital 230 674
Totalt skulder och eget kapital 1021750
Total kapitalbas 180 655
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 1117 242
Kapitaltackningsgrad 16,2%
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Nettoskuldsattning

| tabellen nedan visas Koncernens nettoskuldsattning per den 31 december 2021. Tabellen exkluderar indirekta skulder
och eventualforpliktelser, en beskrivning av dessa aterfinns i Not 24 i avsnittet "Historisk finansiell information”. Med
"kortfristiga” avses tillgangar eller skulder som férvéantas bli reglerade inom tolv manader fran balansdagen.

Belopp i KSEK Per den 31 december 2021
A. Kassa och bank 141 532
B. Andra likvida medel 364 454
C. Ovriga finansiella tillgangar 117 365
D. Likviditet (A + B + C) 623 351

E .Kortfristiga finansiella skulder

(inklusive skuldinstrument, men exklusive den kortfristiga andelen av langfristiga skulder) 630732
F. Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder 3774
G. Kortfristig finansiell skuldsattning (E + F) 634 506
H. Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G - D) 11 155
I. Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument) 1193
J. Skuldinstrument 4 000
K. Langfristiga leverantdrsskulder och andra skulder

L. Langfristig finansiell skuldsattning (I +J + K) 5193
M. Total nettoskuldsittning (H + L) 16 348

| ovan tabell ingdr Mangolds inlaning fran allmanheten som kortfristiga finansiella skulder. Netto6kning i posten
har historiskt sett varit positiv och ett utfléde av hela posten &r inte trolig. Posten har dessutom inget forutbestamt
forfallodatum utan beror pa flodet av uttag. Rantan ar i nuldget O procent. Om den kortfristiga finansiella
skuldsattningen justeras med posten uppgar total finansiell skuldsattning till -614 384 KSEK.
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Rérelsekapitalutlatande

Bolaget anser att rorelsekapitalet per dagen fér Prospektet
ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets behov under den
kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital
avses Bolagets mojlighet att fa tillgang till likvida medel
for att fullgdra sina betalningsforpliktelser vartefter de
forfaller till betalning.

Investeringar

Historiska investeringar

Bolagets historiska investeringar har huvudsakligen
utgjorts av investeringar i immateriella, materiella och
finansiella tillgdngar samt forvarv i tva intressebolag och
forvarv i ett delagt bolag.

Nedan tabell redogdr for de investeringar som skett under
perioden for den historiska finansiella informationen.

Vasentliga investeringar sedan den 31 december

2021

Mangold erhdll den 23 september 2021 godkdnnande
frdn Finansinspektionen att aterkdpa den resterande
delen av det forlagslan som upptogs ar 2016. Forlagslanet
ar sedan februari 2019 noterat pa Nasdag First North
Bond Market med ISIN koden SEO008405872.

Syftet med aterkopet ar att starka Mangolds finansiella
position genom att minska skuldsattning och reducera
finansieringskostnader.

Inldsenbeloppet, tillsammans med upplupen ej betald
ranta, upp till och inkluderat inlésendagen aterbetalades
till varje person som var registrerad som innehavare

av Forlagslanet i skuldboken som férs utav Euroclear
Sweden, pé avstamningsdagen som var den 31 december
2021. | samband med inlésen avnoterades Forlagslanet
frdn Nasdaq First North Bond Market. Per den 31
december 2021 aterstod 4,0 MSEK av forlagslanet vilket
aterbetalades den 10 januari 2022. Séledes ar forlagslanet
nu helt aterbetalt.

Belopp i KSEK 2021 2020 2019 2018
Forvéarv av immateriella anlédggningstillgadngar -6 772 -1271 -2 415 -4 143
Forvarv av materiella anldggningstillgangar 4 439 -2 986 -2 631 -697
Forvarv av finansiella tillgangar -3787 -6 582 -3 900 -8 832
Forvarv av andel i Resscapital AB* -1 036 -6 953
Forvarv av andel i QQM Fund Management AB** -660 -2 300

Forvarv av andel i Nowonomics AB*** -2 400

Aterkop av forlagslan®*** -9 400 -5 000

Totalt -17 216 -18 239 -11 246 -20 625

*Betalningen fér férvdrvet av 25 procent av aktierna i Resscapital AB utgjordes av en kontant betalning om é 953 KSEK samt av en emission om

2 870 aktier i Mangold till ett uppskattat virde om 807,32 SEK per akt

ie.

“*Betalningen fér férvdrvet av 25 procent av aktierna i QQM Fund Management AB utgjordes av en kontant betalning om 2 300 KSEK samt en

emission om 2 044 aktier i Mangold till ett uppskattat véirde om 685 SEK per aktie.

***Betalningen for forvdrvet av 7,7 procent av aktierna i Nowonomics AB utgjordes till 2 400 KSEK av en kontant betalning, 2 400 KSEK genom ett
av Mangold utgivet féretagsldn samt en emission av 3 810 aktier i Mangold till ett vdrde om 630 SEK per aktie.

“***| november informerade Mangold alla innehavare av utestdende férlagsldn med ISIN SEO008405872 om fértida inlésen. Férlagsldnet har
dterkdpts och per den 31 december 2021 avnoterats fran Nasdaq First North Bond Market. Per den 31 december 2021 dterstod 4,0 MSEK av
forlagsldnet vilket dterbetalades den 10 januari 2022. Sdledes dr férlagsldnet nu helt dterbetalt.
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Riskhantering

Oversikt

Mangolds verksamhet baseras pa ett kontrollerat, sunt och medvetet risktagande dar Bolaget strévar efter ldngsiktiga och
[6nsamma afférsrelationer. Mangolds férhaliningssatt ar att vara tillgéngliga, personliga, engagerade och ansvarstagande.
En nyckel for detta ar att Mangold lar kdnna sina kunder och férstar deras verksamheter och behov.

Enligt aktiebolagslagen har styrelsen det 6vergripande
ansvaret for att Bolagets organisation ar utformad

sd att bokféringen, medelsférvaltningen och

Bolagets ekonomiska forhallanden kontrolleras pd ett
betryggande satt. Mangolds interna kontrollstruktur har
arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstéllande
direktoren som utgédngspunkt. En regelbunden
rapportering och granskning av ekonomiskt utfall och
risker sker i saval de operativa enheternas ledningsorgan
som i styrelsen. Styrelsen har upprattat en arbetsordning
med instruktioner avseende intern och extern
ekonomisk rapportering. Samtliga delarsrapporter och
pressmeddelanden publiceras pd Mangolds webbplats

i direkt anslutning till offentliggdrandet. Utdver detta
beslutar styrelsen kring Bolagets interna regelverk och
kontroller samt uppdaterar interna regelverk regelbundet
samt vid behov.

Bestdmmelser om inrdttande av revisionsutskott aterfinns
i aktiebolagslagen och Koden. Mangolds styrelse har
inrattat ett revisionsutskott for hanteringen av finansiella
fragor. Utskottets syfte ar att styrelsen ska f& en djupare
insikt i Mangolds arbete med finansiell rapportering och
planering. | utskottet ingar tva styrelseledaméter, Birgit
Koster Hoffmann och Per Ahlgren samt en suppleant som
styrelsen utser inom sig. VD och CFO &r ej medlemmar

Riskhanteringsprocessen

i utskottet men ska delta pa utskottens sammantraden

i den utstrackning utskottets ordférande anser att det

ar relevant. Utskottet sammantrader minst en gang per
kvartal. Samtliga nérvarade under de fem sammantraden
som holls under verksamhetsaret 2021. Styrelsen ska
tillse att Mangold, vid var tid, har utsett en regelansvarig
person och en permanent och effektiv Compliance- och
riskfunktion vars arbete utfors i enlighet med géllande
lagstiftning, foreskrifter och riktlinjer. Styrelsen har
uppréttat ett Risk- och Complianceutskott dar tvé invalda
styrelseledamoter, Marie Friman (ordférande) och Peter
Serlachius (ledamot), samt ansvarig for Risk respektive
Compliance deltar. Utskottet sammantrader fore varje
styrelsesammantréade och rapporterar till styrelsen

vid minst fyra styrelsesammantraden per ar. Samtliga
ndrvarade under de fem sammantraden som holls under
verksamhetsaret 2021. Bestammelser om inrattande

av ersattningsutskott aterfinns i Koden. Styrelsen har
darfor beslutat att inrétta en ersattningskommitté som
en underkommitté till revisionsutskottet for beredning av
ersattningsfragor infor relevant styrelsemote. Det aligger
styrelsen att sdkerstélla insyn i och kontroll av Bolagets
verksamhet genom rapporter och kontakter med Bolagets
revisorer.

Mangolds riskhanteringsprocess utgar ifran tre forsvarslinjer i enlighet med nedan illustration.

FORSTA FORSVARSLINJEN (RISKAGARE)

STYRNING OCH

IMPLEMENTERING RAPPORTERING

Styrelsen tar emot
rapportering

VD och ledning

Styrelsen beslutar
(ex. riskaptit med mera)

VD och ledning beslutar
om instruktioner

Chef och medarbetare
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Chef och medarbetare

INTERNA KONTROLLER

ANDRA TREDJE

INTERNREVISION

Riskhanterings-
funktioner

Oberoende
granskning

Regelefterlevnads-
funktioner



Kontrollfunktioner

Mangold har en avdelning for riskhantering vars funktion
ar oberoende fran affarsverksamheten. Riskavdelningen
har ansvar for att identifiera, mata, analysera och
kontrollera koncernens risker. Riskhanteringsfunktionens
verksamhet styrs av en policy som styrelsen faststallt.
Styrelsen utser ocksa avdelningens chef, Head of Risk
Management, som rapporterar till styrelsen, Risk- och
Complianceutskottet och VD inom ramen for den
dagliga verksamheten. Mangold har en avdelning for
regelefterlevnad, Compliance, vars funktion ar oberoende
fran afférsverksamheten. Compliance foljer upp och
kontrollerar verksamhetens efterlevnad av lagar samt
externa och interna regelverk och ansvarar for att
identifiera och analysera compliancerisker. Compliance
utbildar I6pande verksamheten samt ger information,
rad och stoéd i compliancefrédgor. Head of Compliance
utses av styrelsen, och rapporterar [6pande till VD i den
dagliga verksamheten och styrelsen, samt sakerstaller
att alla i ledningsgruppen har god kdnnedom vad géller
Mangolds arbete med regelefterlevnad. Funktionen for
internrevision ansvarar for att pa styrelsens uppdrag
oberoende utvardera och beddma effektiviteten i
Bolagets hela ramverk for intern styrning och kontroll,
samt bidra med rekommendationer och férslag till
utveckling och férbattring av densamma. Internrevisionen
innebar |6pande Gversyn av hela verksamhetens

arbete kopplat till riskhantering, styrning och kontroll
samt ledningsprocesser. Detta innebar utvardering

av saval forsta som andra forsvarslinjens arbete.
Identifierade iakttagelser tillsammans med féreslagna
forbattringsomraden ska I6pande rapporteras till den
granskade enheten samt till styrelsen.

Kontrollmiljo

En god kontrollmiljo bygger pa en organisation med
tydliga beslutsvégar, befogenheter och ansvar samt

en foretagskultur med gemensamma varderingar och

den enskilde individens medvetenhet om sin roll i
uppratthallandet av god intern kontroll. Mangolds
kontrollmiljo ar den uppsattning av strukturer, standarder
och processer som utgor grunden fér genomférandet

av intern styrning och kontroll i hela organisationen.
Kontrollmiljon ar samlingsnamnet p& de faktorer som
anger tonen i organisationen och darmed paverkar
kontrollmedvetenheten i verksamheten. For alla Mangolds
affdrsomraden finns policyer och instruktioner. Dessa
dokument anger vem som har ansvar for en specifik
uppgift, mandat och befogenheter samt hur validering
utfors. Alla styrdokument finns tillgdngliga pa intranatet
for personalen. Dokumenten valideras arligen eller vid
behov.

Riskbeddmning

Riskhanteringsfunktionen och
Regelefterlevnadsfunktionen rapporterar |[6pande
resultatet av genomfoérda kontroller till VD, styrelsens
risk- och complianceutskott samt vid varje ordinarie
styrelsemote. Riskhanteringsfunktionens och
Regelefterlevnadsfunktionens rapporter aterkopplar
resultatet av kontrollerna for de granskade
affarsomradena. Vidare ska Riskhanteringsfunktionen
och Regelefterlevnadsfunktionen samrada med
ansvarig personal for att klargdra vad som orsakat

ett eventuellt fel eller en brist for att atgarda denna
pa basta satt. Riskbeddémningen ligger till grund for
de interna kontroller och atgarder som vidtas for att
sakerstalla en god och effektiv intern styrning och
kontroll som adresserar de risker som &r relevanta for
bolagets verksamhet. Riskbeddmningen ligger dven till
grund for arbetet med att sékerstélla att den finansiella
rapporteringen ar tillforlitlig. Den utgdr dérmed dven en
vasentlig del i revisionsutskottets respektive risk- och
complianceutskottets arbete. Forslag till forbattringar
identifieras och implementeras |6pande.
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Regulatorisk dversikt

Eftersom Koncernen inkluderar ett virdepappersbolag omfattas verksamheten av olika regelverk och tillstandskrav
samt dr féremdl for tillsyn frdn tillsynsmyndigheter. Dessa regelverk innefattar bland annat krav pd intern styrning och
kontroll, Mangolds organisationsstruktur samt kapital- och likviditetskrav; varav det senare har en sdrskilt stor pdverkan

pd Mangolds verksamhet.

EU-regelverk

Under de senaste aren, delvis som en reaktion pa
finanskrisen 2008, har vardepappersrorelse blivit foremal
for 6kad reglering pa EU-niva. Den 6kade regleringen
innefattar exempelvis resolutionsdirektivet (BRRD), CRR/
CRD IV, IDD, MiFID II, Solvens llI-direktivet, samt
EU-direktiven om atgarder mot penningtvatt och
finansiering av terrorism. Regleringarna pa EU-niva
forandras kontinuerligt och medfér att Mangold

behdver justera sin verksamhet darefter. Kommande
forandringar i nartid innefattar bland annat en nationell
implementering av det femte kapitaltdckningsdirektivet
("CRD V") och &ndringar som foljer av andra
kapitaltackningsférordningen ("CRR II”). CRD V tradde i
kraft den 27 juni 2019 och nationella bestdmmelser som
implementerar majoriteten av bestdmmelserna i CRD V
ska trada i kraft senast i slutet av 2020. CRD V andrar
CRD IV avseende bland annat ersattning, tillsynsatgarder
och befogenheter, nya tillstandskrav (som kan komma att
bli direkt tillampliga p4 Mangold) samt kapitalbevarande
atgarder. CRR Il tradde i kraft den 27 juni 2019 och

den absoluta majoriteten av bestammelserna tillampas
sedan mitten av 2021. CRR Il introducerar bland annat
en bruttosoliditetsgrad, en stabil nettofinansieringskvot
samt nya krav for kapitalbas och kvalificerade skulder,
motpartsrisk, marknadsrisk, exponeringar mot centrala
motparter, exponering mot foretag for kollektiva
investeringar samt stora exponeringar.

Myndighetstillsyn

Finansinspektionen

Mangolds heldgda dotterbolag Mangold Fondkommission
har tillstdnd fran Finansinspektionen att bedriva
vardepappersrorelse i enlighet med Lag (2207:628) om
vardepappersmarknaden (LVMP) samt bedriva férsak-
ringsdistribution i enlighet med lagen (2018:1219)

om forsakringsdistribution (FDL). Finansinspektionen
ar tillsynsmyndighet for vardepappersbolag och
forsakringsdistributorer i Sverige. Regelverket i Sverige
ar en kombination av bestammelser som antagits pa
EU-niva (se "EU-regelverk” ovan) och lagstiftning som
antagits pa nationell, svensk niva. Genom delegation
har Finansinspektionen dessutom ett brett mandat

att anta mer detaljerade foreskrifter som bland annat
omfattar kapitaltdckning, intern styrning, riskhantering
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och kontroll, kundskydd samt atgarder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism. Dessa foreskrifter finns i
Finansinspektionens forfattningssamling.

Finansinspektionen utdvar tillsyn 6éver Mangolds
verksamhet pa olika satt. Mangold ar till exempel skyldig
att regelbundet rapportera till Finansinspektionen

och ett flertal atgarder kraver férhandsgodkdnnande

fran Finansinspektionen. Till exempel maste Mangold
tillhandahalla Finansinspektionen all den information

om dess verksamhet som Finansinspektionen kraver

och Finansinspektionen kan genomféra undersékningar

i Mangolds lokaler. Vidare kan Finansinspektionen

ingripa pa olika satt, exempelvis genom att utfarda ett
foreldggande om att begransa eller minska verksamhetens
risker i ndgot avseende, begransa eller forbjuda
utbetalning av utdelning eller rénta eller vidta andra
atgarder for att hantera en viss situation genom att
utfarda foreldgganden eller anmérkningar. Om det ror sig
om allvarliga 6vertradelser kan Finansinspektionen utfarda
en varning eller ytterst aterkalla Mangolds tillstand,

varpad Finansinspektionen sedan kan bestamma hur
verksamheten ska avvecklas. Anmarkningar och varningar
kan kombineras med en sanktionsavgift som maximalt kan
uppgd till det hogsta av 5 MEUR, 10 procent av Mangolds
arliga omsattning, eller dubbelt den undvikna kostnaden
eller vinsten som uppnatts pa grund av 6vertradelsen, da
ett sddant belopp kan faststéllas.

FINMA

Mangold erhéll under september respektive oktober 2021
tillstdnd att inratta filial i Schweiz, frdn Finansinspektionen
och FINMA och har darmed ratt att erbjuda sina

tjdnster i landet. P4 grund utav detta star Mangold, for
verksamheten som utfors i Schweiz, under FINMA:s
tillsyn. Verksamheten ar nyoppnad och Mangold kommer
under ndrmaste tiden arbeta for att utveckla denna
tillsammans med lokal kompetens och i ndra kontakt med
FINMA.

Mangold har ett filialkontor i Zug, dar en ansvarig person
arbetar.



Ovriga tillsynsmyndigheter
Konsumentskyddsmyndigheter utévar tillsyn 6ver
Mangolds efterlevnad av konsumentskyddslagar i de
lander dar Mangold erbjuder sina produkter, det vill séga
framst Sverige, Norge, Danmark och Finland. Mangolds
efterlevnad av dataskyddslagar och férordningar star
under tillsyn av dataskyddsmyndigheterna i Sverige,
Norge, Danmark och Finland (se dven "Dataskydd”).

Agar- och ledningsprovningar

Mangold &r foremal for regler gallande dgar- och
ledningsprévningar. Reglerna om dgarprovningar

innebar att en aktiedgare méaste ansdka om tillstdnd fran
Finansinspektionen innan aktiedgaren i fraga forvarvar ett
direkt eller indirekt innehav i Mangold som overskrider
vissa troskelvarden (10 procent, 20 procent, 30 procent
eller 50 procent av kapitalet eller rostetalet, eller s att
Mangold blir ett dotterbolag) eller innan aktiedgaren pa
annat satt far ett direkt eller indirekt vasentligt inflytande
over Mangold (i bada fallen, en kvalificerad aktiedgare).
Generellt ska forvarvet godkdnnas om kdparen beddms
vara lamplig och om férvarvet bedéms vara ekonomiskt
sunt. Prévningen gors baserat pa kdparens anseende
och kapitalstyrka, lampligheten hos de personer som
styr kdparens verksamhet samt huruvida det foreligger
rimliga grunder att missténka att forvarvet pa nagot

satt ar kopplat till eller kan dka risken fér penningtvatt
eller terrorismfinansiering. Dessutom beaktar
Finansinspektionen om koparen kommer att hindra eller
kan forvantas hindra att Mangold bedriver sin verksamhet
pa ett satt som foljer tillampliga lagar. Reglerna for
ledningsprovningar inbegriper att styrelseledamoter,
eventuella styrelsesuppleanter, VD och vice VD for
Mangold ska godkannas av Finansinspektionen. Enligt
reglerna for dgarledningsprovning galler darutover
motsvarande krav p& godkdnnande fér motsvarande
positioner hos en kvalificerad aktiedgare.

Organisatoriska krav

De grundlaggande kraven i férhallande till Mangold finns
i Lag (2007:528) om vardepappersmarknaden och Lag
(2018:1219) om forsakringsdistribution som innehaller
bestammelser avseende ekonomisk sundhet, riskhantering
och transparens. Foreskrifter for hur dessa krav ska
implementeras har utfardats bade av Finansinspektionen
och pa EU-niva. Exempelvis ar tva av de centrala
foreskrifterna Finansinspektionens foreskrifter

(FFFS 2017:2) om vardepappersrorelse samt
kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/565
som innehéller detaljerade organisatoriska krav tillampliga
pa Mangold.

Det ar styrelsen i Mangold som har det 6vergripande
ansvaret for att sdkerstalla att Mangold Fondkommission i
fraga har en lamplig och transparent organisationsstruktur
med tydlig uppdelning av funktions- och ansvarsomraden
som sakerstéller en sund och effektiv styrning av det

reglerade Bolaget, innefattande att mojliggdra for
Finansinspektionen att utdva effektiv tillsyn. Styrelsen

i Mangold Fondkommission ska inradtta interna regler i
den utstrackning som kravs for att sakerstélla rutiner och
processer sa att Mangold Fondkommission efterlever
kraven pa intern styrning och kontroll. Dessutom ska
Mangold Fondkommission ha funktioner for riskkontroll,
regelefterlevnad och internrevision, vilka var och en ska
overvaka och kontrollera verksamheten.

Kapitaltackning och likviditetskrav

Basel Ill-ramverket har inforlivats i lagstiftningen inom EU
genom CRR/CRD IV som ér tillampligt pd Mangold. CRR
ar tillampligt pa kreditinstitut i alla EU:s medlemsstater
utan implementering, medan CRD IV méste
implementeras i nationell ratt i respektive medlemsland.
CRR/CRD IV innefattar ett flertal kapital- och
likviditetskrav, inklusive minimikrav och kapitalbuffertkrav,
och anger de minimikrav som kreditinstitut alltid maste
uppfylla, en kdrnprimérkapitalrelation dver eller lika

med 4,5 procent, en priméarkapitalrelation dver eller

lika med 6,0 procent och en total kapitalrelation dver
eller lika med 8,0 procent. CRR/CRD IV innehéller dven
regler om kapitalbuffertar: kapitalkonserveringsbuffert,
kontracyklisk kapitalbuffert, systemriskbuffert och
buffertar for systemviktiga institut. Med undantag for
kapitalkonserveringsbufferten ar avsikten att buffertarna
ska vara av olika storlek beroende pa férekomsten av
konjunkturmdassiga och strukturella systemrisker. Till
exempel beslutade Finansinspektionen i mars 2020,
som ett resultat av Coronapandemin, att med omedelbar
verkan sanka den kontracykliska kapitalbufferten till noll
fran tidigare 2,5 procent. Denna atgard vidtogs i syfte att
minska risken for att de obligatoriska kapitalkraven skulle
begrénsa kreditinstitutens forméga att bevilja 1an till sina
kunder. Buffertarna kan saledes variera dver tid, liksom
mellan olika institut. Vid 6vertradelse av ett buffertkrav
kan instituten alaggas restriktioner i forhallande till
bland annat utbetalning av vinstutdelning. CRR/CRD IV
omfattar dessutom krav pa en likviditetstédckningskvot,
en icke-bindande stabil nettofinansieringskvot och

en bruttosoliditetsgrad. Likviditetstackningskvoten
syftar till att sékerstélla att kreditinstitutet i fraga
uppratthaller en tillracklig niva av ointecknade tillgdngar
av hog kvalitet som kan omvandlas till likvida medel

for att uppfylla kreditinstitutets likviditetsbehov under
en 30-dagarsperiod under ett scenario med akut
likviditetsstress. Den stabila nettofinansieringskvoten
faststaller ett minimibelopp for godtagbar stabil
finansiering, baserat péa likviditetsegenskaperna hos

ett instituts tillgdngar och verksamhet p& medellang

till lang sikt medan bruttosoliditetsgraden visar
kreditinstitutets primérkapital, dividerat med dess
genomsnittliga konsoliderade tillgdngar. Efter inférandet
av CRR Il kommer kreditinstituten vara dlagda att
tilldmpa den stabila nettofinansieringskvoten och
bruttosoliditetsgraden. Genom lagen (2014:968) om
sarskild tillsyn éver kreditinstitut och vardepappersbolag
samt lagen (2014:966) om kapitalbuffertar har CRD

Regulatorisk oversikt 73.



IV implementerats i Sverige. Vart att notera ar att alla
CRR/CRD IV-buffertar har implementerats i svensk lag,
inklusive systemriskbufferten for vilken implementering
inte ar ett krav.

Resolution

Mangold omfattas av BRRD, ett ramverk for aterhamtning
och resolution av kreditinstitut och vardepappersbolag.
BRRD innefattar ett ramverk for dterhamtning och
resolution av kreditinstitut och stéller bland annat krav

pa att kreditinstitut inom EU utformar och uppréatthaller
aterhdmtningsplaner som anger vilka atgarder som kan
vidtas for att aterstalla institutets langsiktiga livskraft efter
en betydande forsamring av dess finansiella stallning.
Riksgalden ar den nationella resolutionsmyndigheten

i Sverige och BRRD har implementerats genom lagen
(2015:1016) om resolution. BRRD faststaller flera
resolutionsverktyg och befogenheter som Riksgélden

kan anvanda enskilt eller tillsammans for att hantera
eventuella fallissemang. En av BRRD:s centrala principer
ar att aktiedgarna i ett fallerande kreditinstitut ska bara
de forsta forlusterna vid misslyckanden. Myndigheterna
ska darfor se till att aktiedgarna bar forlusterna genom att
|6sa in aktierna eller vasentligt spdda ut aktierna innan

de vidtar nagra resolutionsatgarder som skulle leda till
forluster for borgendrerna i det fallerande institutet. Ett
beslut att inleda ett resolutionsférfarande kommer ocksa
att leda till att aktiedgarna forlorar sina rostratter kopplade
till aktierna (sadana rostratter kan istallet utnyttjas av
myndigheterna). | slutdndan kan myndigheterna dverféra
aktierna eller verksamheten i ett fallerande kreditinstitut
till en privat kdpare eller en statligt kontrollerad enhet
tills en l6sning kan ordnas. Myndigheterna ges ocksa
befogenheten att bland annat skriva ner hela eller en del
av kapitalbeloppet och/eller réntan pa vissa godtagbara
skulder hos ett finansiellt institut under avveckling och/
eller omvandla vissa osékra fordringar till aktier i ett
sadant institut (skuldnedskrivning). Alla ovannamnda
atgérder och andra eventuella resolutionsatgarder utfors
genom ingripande fran behoriga myndigheter utan
tidigare godkdnnande fran aktiedgarna. Skuldnedskrivning
kraver att borgendrer i ett fallerande institut accepterar
vissa forluster for att rédda institutet fran insolvens.

Alla dessa atgarder kan vidtas mot aktiedgare och
borgendarer i kombination med andra resolutionsatgarder.
Myndigheterna kan dven anvanda andra separata
befogenheter vad betréffar aktier och andra primar- och
supplementarkapitalinstrument fore, och oberoende av,
nagra resolutionsatgarder (forutsatt att institutet anses
fallera eller sannolikt fallera). Dessa befogenheter innebér
att aktierna kan dras in eller spadas ut betydligt och att
skulder kan nedskrivas och/eller omvandlas till aktier.

Inldning fran allmanheten

Mangold tar emot insdttningar fran allmanheten och i

enlighet med lagen (1995:1571) om insattningsgaranti
técks alla Mangolds kontotyper av insattningsgarantin.
Insattningsgarantin har inforts for att skydda kunder
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om ett institut som omfattas av insattningsgarantin gar

i konkurs eller om Finansinspektionen av annat skal
beslutar att insattningsgarantin ska aktiveras. Sedan den
6 oktober 2008 galler insattningsgarantin for alla slags
konton, oavsett om insatta medel kan tas ut omedelbart
fran kontot eller inte. Om insattningsgarantin skulle
aktiveras har varje insattare ratt till en ersattning om
hogst 1 050 000 SEK per person och institut. Samtliga
institut som omfattas betalar en &rlig avgift till Riksgalden.
Finansinspektionen har utfardat foreskrifter angdende
informationssystem for hantering av data som galler
insattningar och kontoinnehavare for institut som
omfattas av insattningsgarantin. Finansinspektionen kraver
att bolag som tar emot insattningar fran allmanheten
identifierar risker och etablerar interna processer

for att hantera de identifierade riskerna och i dvrigt
etablerar rutiner i fraga om processerna i forhallande

till sina datasystem och program. Vissa centrala krav i

de ovannamnda foreskrifterna ar att Mangold maste ha
administrativa rutiner for att sékerstalla att bara behdorig
personal har tillgdng till relevanta tekniska funktioner och
att insattningsinformationen ar saker, att den information
som Bolagets dataprogram sammanstaller ar korrekt samt
att, om det skulle bli ett avbrott, driften av de relevanta
systemen kan aterstallas. Internrevisionsfunktionen ska
arligen granska Mangolds insattningssystem samt de
tekniska funktionerna och de administrativa processerna
som ar viktiga for systemet.

Reglering av investeringstjanster

Mangold omfattas av extensiva krav i frdga om
investeringstjanster, i enlighet med MiFID IlI-ramverket
som har implementerats i Sverige i LVPM och i
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2017:2) om
vardepappersrorelse. MiFID Il-ramverket omfattar

regler om investerarskydd. Mangold ska till exempel

ha processer for produktstyrning, inklusive rutiner och
processer for produktion och distribution av finansiella
instrument och for identifiering av malmarknader for
varje produkt som institutet erbjuder. Dessutom ar
Mangold skyldig att identifiera och hantera alla potentiella
intressekonflikter i samband med sina investeringstjanster
och far endast under begransade omstandigheter ta
emot eller betala tredjepartsersattningar. Mangold ar
dessutom skyldigt att tillhandahélla tillracklig information
till sina kunder for att kunderna ska kunna fatta
valgrundade investeringsbeslut, inklusive detaljerad
information om alla kostnader och avgifter i samband
med de investeringstjanster som erbjuds. Utover reglerna
for investerarskydd dr Mangold dven foremal for olika
organisatoriska krav som beskrivits ovan, samt krav som
ror bland annat transparens, transaktionsrapportering och
algoritmisk handel.

Reglering av konsumentkrediter

Mangold omfattas av regler avseende konsumentkrediter
vilka aterfinns i konsumentkreditlagen (2010:1846)
("KKrL"). Enligt KKrL ska en kreditgivare, i forhallande



till konsumenten, iaktta det som kallas "god
kreditgivningssed”. Det innebar bland annat att
kreditgivaren ska skydda konsumentens intressen

och forse konsumenten med nédvéandig information.
Kreditgivaren ska dven, i enlighet med KKrL, kontrollera
om konsumenten har de nédvandiga forutsattningarna
och den ekonomiska férmagan att uppfylla vad denne
har atagit sig enligt kreditavtalet. Kreditprévningen ska
baseras pa tillracklig information om konsumentens
ekonomiska situation. Krediten far endast godkannas om
konsumenten har ekonomiska forutsattningar att fullgéra
sitt dtagande.

Atgirder mot penningtvitt
och finansiering av terrorism

Mangold &r, i egenskap av vardepappersbolag och
forsakringsdistributor, skyldiga att folja lagen (2017:630)
om atgérder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism. Bolaget méste, innan en affarsrelation inleds
med en kund, vidta tillrackliga kundkdnnedomséatgarder for
att bland annat identifiera kunden och bedéma de risker
som ar forknippade med kunden. Bolaget maste vidare
gbra kontinuerliga uppféljningar av en affarsforbindelse
och 6vervaka transaktioner som dess kunder genomfor, i
syfte att kunna identifiera eventuellt misstankta aktiviteter
som skulle kunna utgora penningtvétt eller finansiering
av terrorism. Dar misstankt verksamhet identifieras
aligger det bolagen att rapportera detta till den svenska
polismyndigheten. Bolagen ska avsta fran att genomfora
transaktioner om de misstanker, eller har rimliga skal

att misstdnka, att dessa transaktioner kan utgoéra ett led

i penningtvatt eller finansiering av terrorism. Mangold
har antagit interna policydokument och rutiner for att
sakerstalla regelefterlevnad av den svenska lagen om
atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism
och dartill hérande foreskrifter.

Vidare ar Mangold skyldigt att félja EU:s och FN:s
sanktionsramverk, vilket innebar att Mangold maste
kontrollera samtliga potentiella och befintliga kunder

mot sanktionslistor upprattade av FN respektive EU.
Sanktionslistorna &r baserade pa EU-férordningar om
ekonomiska sanktioner och sanktionsbeslut tagna av
FN:s sakerhetsrad eller Europeiska unionens rad (vilka
har antagits av den svenska regeringen), och innehaller
information om personer och foretag misstankta for
inblandning i terrorism eller samarbete med terrorister
samt personer sammankopplade till vissa regimer utanfor
EU. Enligt sanktionsramverket dr Mangold dven skyldigt
att frysa tillgangar for vissa personer och foretag samt
uppratthalla handelsrestriktioner. Att bryta mot forbuden
i en EU-férordning om ekonomiska sanktioner, eller en
tillaggsbestdmmelse antagen av den svenska regeringen
baserat pa ett sanktionsbeslut av FN:s sdkerhetsrad

eller Europeiska unionens rad, ar straffbart. Dessa regler
aterfinns i lagen (1996:95) om vissa internationella
sanktioner. Straffet kan utdémas i form av boter eller
hogst tva ars fangelse. En lagre straffskala tillampas om
overtradelsen orsakats genom grov oaktsamhet medan en
hogre straffskala tillampas om overtradelsen anses vara
grov.

Dataskydd

Som en del av sin affarsverksamhet behandlar Mangold
dagligen stora mangder personuppgifter, framst om de
kunder som anvdnder Mangolds tjanster. EU har antagit
forordning (EU) 2016/679 om skydd for fysiska personer
med avseende pa behandling av personuppgifter och

om det fria flodet av sadana uppgifter (General Data
Protection Regulation, "GDPR”) som styr Mangolds
mojlighet att samla in, lagra, dela och pa annat satt
behandla uppgifter om dess kunder. Mangolds
efterlevnad av GDPR &r under tillsyn av nationella
dataskyddsmyndigheter. Dessa myndigheter kan, fran

tid till annan, granska Mangolds dataskyddsrutiner.
Underldtenhet att efterleva GDPR kan leda till

avsevarda ekonomiska sanktioner for Mangold (inklusive
administrativa boter uppgaende till det hogre av 20 MEUR
och 4 procent av Koncernens totala arsomsattning).
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Aktier, aktiekapital och agarforhallanden

Enligt Mangolds bolagsordning ska Bolagets aktiekapital uppgad till minst 500 000 SEK och hégst 2 000 000 SEK och
antalet aktier ska vara minst 200 000 och hégst 800 000. Per dagen for Prospektet uppgdr Bolagets registrerade
aktiekapital till 917 874 SEK, fordelat pd totalt 458 937 aktier, med ett kvotvdrde om 2,00 SEK per aktie. Aktierna dr
utgivna i dematerialiserad form genom Euroclear Sweden AB (Box 191, 101 23 Stockholm).

Aktierna dr inte féremdl for erbjudande som Idmnats till féljd av budplikt, inlésenrdttigheter eller I6senskyldighet. Inget
offentligt uppkdpserbjudande har Idmnats avseende Bolagets aktier under innevarande eller féregdende rdkenskapsdr.

Inga aktiebrev har utfdrdats och éverldtelser av aktier sker elektroniskt. Bolaget har ett aktieslag och samtliga aktier dr
fullt betalda och denominerade i SEK. ISIN-koden for Bolagets aktier dr SEO001449380. Aktierna kommer att handlas

pd Nasdaq Stockholm under kortnamnet MANG.

Vissa rattigheter forknippade med aktierna

Rattigheter férenade med Bolagets aktier, daribland
de som foljer av bolagsordningen, kan endast dndras i
enlighet med forfarandena i Aktiebolagslagen.

Rostratt

Vid rostning pa bolagsstdamma medfor en (1) aktie
per avstamningsdagen for bolagsstamman en (1) rost.

Aktiedgare ar berattigade att rosta for sitt fulla antal aktier.

Foretradesratt till nya aktier med mera

Befintliga aktiedgare har normalt foretradesratt att
teckna nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler
pro rata i forhallande till deras innehav. Bolagsstamman
eller styrelsen, med stdd av bemyndigande fran
bolagsstamman, far dock besluta att avvika

fran aktiedgarnas foretradesratt i enlighet med
aktiebolagslagen.

Utdelning, andel i Bolagets vinst
och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning, andel

i Bolagets vinst och till Bolagets tillgdngar och eventuellt
overskott i handelse av likvidation. Bolagsstamman fattar
beslut om eventuell utdelning och ska som huvudregel
inte besluta om utdelning dverskridande den av styrelsen
foreslagna. Aktiedgare inforda i Euroclears centrala
vardepappersregister per avstdmningsdagen, faststalld av
bolagsstamman eller av styrelsen efter bolagsstdammans
bemyndigande, ar berattigade till utdelning. Enligt
aktiebolagslagen far utdelning endast ske med ett sddant
belopp att det fortfarande finns fritt eget kapital, det vill
saga efter utdelningen maste det finnas full tackning for
Bolagets bundna egna kapital. Det dr Bolagets senaste
faststallda balansrakning som ligger till grund for hur
stor utdelning som kan lamnas. Vidare far utdelning
endast ldmnas om den framstar som forsvarlig med
hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning
och risker staller pa storleken av det egna kapitalet samt
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.
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Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per
aktie men kan ocksa avse annat an kontant betalning.
Aktiedgarna ar berattigade till del av utdelningen
proportionellt i forhallande till sina aktieinnehav.
Utdelningen utbetalas genom Euroclear Sweden AB:s
forsorg. Om en aktiedgare inte kan nas for mottagande
av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran mot Bolaget
pa motsvarande belopp. En sadan fordran ar foremal for
en tioarig preskriptionstid efter vilken utdelningsbeloppet
tillfaller Bolaget.

Det finns inga begransningar avseende ratt till utdelning
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med forbehall

for begrénsningar alagda av banker eller clearingsystem

i berord jurisdiktion gors utbetalningar till sddana
aktiedgare pa samma satt som till aktiedgare i Sverige.
For information om skatt pa utdelning, se avsnittet "Vissa
skattefragor i Sverige”.

Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i
Sverige kan paverka de eventuella intdkter som erhélls
fran aktier i Bolaget. Beskattning av utdelningar och
kapitalvinster samt regler om kapitalforluster i samband
med avyttring av vardepapper beror p& den enskilde
investerarens sarskilda forhallanden. Skilda regler
galler for olika kategorier av skattskyldiga och fér olika
typer av investeringsformer. Varje enskild investerare
bor darfor radfraga sin egen skatteradgivare om de
skattekonsekvenser som kan uppstd i det enskilda
fallet, inklusive effekten och tillampningen av utldndska
skatteregler och skatteavtal.

Central vardepappersforvaring

Aktierna i Bolaget &r registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden

AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar
utfardade for Bolagets aktier. Mangold Fondkommission ar
kontoférande institut.



Uppkopserbjudanden och
inl6sen av minoritetsaktier

I enlighet med lagen (2006:451) om offentliga
uppkoépserbjudanden pa aktiemarknaden maste den

som inte innehar nagra aktier eller den som innehar
aktier som representerar mindre an tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag

vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad ("Malbolaget”), och som genom forvarv av
aktier i Malbolaget, ensam eller tillsammans med nagon
narstdende uppndr minst tre tiondelar av rostetalet for
samtliga aktier i Malbolaget omedelbart offentliggtra
storleken pa sitt aktieinnehav i Malbolaget, och inom fyra
veckor darefter I1amna ett offentligt uppkdpserbjudande
avseende resterande aktier i Malbolaget (budplikt). Vid ett
sadant obligatoriskt erbjudande har andra aktiedgare ratt
att avvisa erbjudandet.

Aktiekapitalets utveckling

En aktiedgare som dger mer &n 90 procent av aktier i ett
svenskt aktiebolag ("Majoritetsdgaren”) har ratt att 16sa in
resterande aktier i ett sddant bolag. Agarna av resterande
aktier ("Minoritetsagarna”) har en motsvarande ratt att

fa sina aktier inlosta av Majoritetsdgare. Det formella
forfarandet for inlésen av Minoritetsdgarnas aktier
regleras i Aktiebolagslagen.

Nedanstdende tabell visar aktiekapitalets utveckling sedan Mangold AB bildades &r 2002.

Tidpunkt Handelse aktieE:;?:a(:j’i:EgKi a:?arli:darli:ige: Aktieflé(iigri\tjll'i:fgteer: Antale:ﬁigﬁz:i:fgteer: Kvotvarde, SEK
25 maj 2002 Nybildning 100 000 100 000 100 000 100 000 1,0
3 november 2005 Nyemission 185083 185 038 285 083 285 083 1,0
18 april 2006 Nyemission 18 757 18 757 303 840 303 840 1,0
18 april 2006 Nyemission 52 522 52 522 356 362 365 362 1,0
19 april 2006 Nyemission 18 736 18 736 375 098 375 098 1,0
20 december 2006 Nyemission 25 861 25861 400 959 400 959 1,0
9 april 2009 Nyemission 14 176 14 176 415 135 415 135 1,0
21 december 2009 Nyemission 28 260 28 260 433 395 443 395 1,0
29 juni 2012 Fondemission 443 395 - 886 790 443 395 2,0
14 september 2016 Nyemission 13 636 6818 900 426 450 213 2,0
13 juli 2018~ Nyemission 5740 2 870 906 166 453 083 2,0
13 mars 2019** Nyemission 7 620 3810 913 786 456 893 2,0
12 november 2019***  Nyemission 4088 2 044 917 874 458 937 2,0

* Apportemission i samband med Bolagets forvérv av 1 324 229 aktier i Resscapital AB. Teckningskursen fér de emitterade aktierna uppgick till 807 SEK per

aktie och emissionen uppgick till totalt 2,3 MSEK.

“* Apportemission i samband med Bolagets forvdrv av 1 900 av aktierna i Nowonomics AB. Teckningskursen for de emitterade aktierna uppgick till 630 SEK per

aktie och emissionen uppgick till totalt 2,4 MSEK.

“Apportemission i samband med Bolagets férvérv av 1 405 aktier i QQM Fund Management. Teckningskursen fér de emitterade aktierna uppgick till totalt 685

SEK per aktie till totalt 1,4 MSEK.
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Bemyndigande

Vid arsstdmman den 14 april 2021 beslutades det att
bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen, med
eller utan avvikelse fran aktiedgarna foretradesratt,
besluta om nyemission av hogst 50 000 aktier i Bolaget.
Emission ska kunna ske genom apport eller kvittning.

Teckningsoptioner, konvertibler och andra
aktierelaterade instrument

Per dagen for Prospektet finns det inte nagra utestdende
teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade
finansiella instrument i Bolaget.

Ansdkan om notering pa Nasdaqg Stockholm

Bolagets aktier planeras att tas upp till handel pa Nasdaq
Stockholm, med férvantad forsta dag for handel den

24 februari 2022, forutsatt att Bolaget inkommer med
ansokan och att Bolaget uppfyller Nasdag Stockholms
noteringskrav, daribland spridningskravet for Bolagets
aktier, senast forsta dag for handel.

Aktiedgare

Utdelningspolicy

Enligt styrelsens utdelningspolicy avser Mangold att
utbetala en arlig utdelning motsvarande minst 20
procent av arets resultat efter skatt. Mangold ska

ldmna som utdelning till aktiedgare den del av Bolagets
vinster som inte bedéms nddvandiga for att uppfylla

de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
staller pa storleken av det egna kapitalet och Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt eller
att utveckla verksamheten.

Agarférhallanden

De tio storsta dgarna i Bolaget hade savitt Bolaget

kanner till per den 31 december 2021, samt darefter

for Bolaget kdnda forandringar, det aktieinnehav som
framgar av nedanstdende tabell. Savitt styrelsen kanner till
omfattas Bolaget inte av ndgra aktiedgaravtal som syftar
till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Bolagets styrelse
kanner inte heller till nagra avtal eller motsvarande
overenskommelser som kan leda till att kontrollen dver
Bolaget fordndras.

Totalt antal aktier och réster Andel aktier och roster, %

Per-Arne Ahlgren*

Per-Anders Tammerlov*

Fagerhyltan

D Lundgvist Invest AB

Charles Wilken

Nordnet Pensionsforsakring

Pontus Lindvall

Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension
Erik Josefsson

Peter Ekholm

Totalt

*Inklusive ndrstdende
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136 738 29,79%
114 750 25,00%
61 983 13,51%
32 126 7,00%
24 331 5,30%
9 958 2,17%
6126 1,33%
5945 1.30%
5720 1,25%
5285 1,15%
402 962 87,80%



Bolagsordning

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Mangold AB (publ).

§ 2 Sate

Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms
lan.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall 4ga och forvalta fast och 16s egendom,
foretradesvis aktier, i dotterbolag samt verka for en
dndamalsenlig samordning och utveckling av den verksamhet
som bedrivs i dotterbolag, dven som idka annan forenlig
verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgéra lagst 500 000 SEK och hogst
2 000 000 SEK.

§ 5 Aktiernas antal
Antalet aktier skall vara lagst 200 000 och hogst 800 000.

§ 6 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta tiden 1/1-31/12.

§ 7 Styrelsen

Styrelsen skall bestd av lagst tre ledamoter och hogst tio
ledamoter med hogst tva suppleanter.

Styrelsen valjs arligen pa Arsstamma for tiden till dess nista
Arsstamma har hallits.

§ 8 Revisorer

For granskning av Bolagets arsredovisning jamte
rakenskaperna samt styrelsen och verkstallande direktorens
forvaltning utses lagst en och hogst tre revisorer med hogst
tre revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 9 Bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmman skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes tidningar samt pa Bolagets hemsida. Att
kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare, som vill delta pa bolagsstamman, ska dels

vara upptagen i aktieboken péa satt som foreskrivs i
aktiebolagslagen, dels géra anmalan till Bolaget senast den
dag som anges i kallelsen till bolagsstamman. Sistnamnda
dag far inte vara sdndag, annan allman helgdag, |6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare &n femte vardagen fore stimman.

Aktiedgare eller ombud for aktiedgare far medfora bitrade
vid bolagsstdmma endast om aktiedgaren anmalt antalet
bitraden (hogst tva) till Bolaget pa satt som angivits i
foregaende stycke.

P& bolagsstamman skall aktiedgarna kunna rosta fullt ut for

samtliga sina aktier.

§ 10 Arenden pa arsstimma

P4 Arsstamma skall foljande arenden forekomma till
behandling:

Val av ordférande vid stdmman.

Upprattande och godkdnnande av rostlangd.

Val av en eller fler justeringsman.

Provning av om stamman blivit behorigen sammankallad.

Godkannande av dagordning.

S e

Framlédggande av arsredovisningen och
revisionsberattelsen.

7. Beslut angdende:
a) faststallelse av resultatrakningen och balansrakningen,

b) dispositioner betréffande Bolagets vinst eller forlust
enligt faststallda balansrakningen.

c) ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och
verkstallande direktoren.

8. Faststéllelse av arvoden at styrelsen och revisor.
Val av styrelse och i forekommande fall av revisor.

10. Annat drende som ankommer p& stamman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument.

Ovanstdende bolagsordning har antagits vid bolagsstamman
den 30 juni 2020.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse

Bolagets styrelse bestar av fyra ordinarie ledamoter, inklusive styrelseordférande, utan suppleanter, vilka valts for tiden
intill slutet av arsstamman 2022. Tabellen nedan visar ledamoterna i styrelsen, ndr de forst valdes in i styrelsen, deras
aktieinnehav och om de ar oberoende i forhallande till Bolaget och/eller till storre aktiedgare.

Styrelseledamot

Aktieinnehav

per dagen fér
Prospektet
(inklusive innehav
av narstaende och
genom juridisk

Oberoende i forhal-
lande till Bolaget
och

Oberoende i forhal-
lande till Bolagets

Namn Befattning sedan person) bolagsledningen storre aktiedgare
Per Ahlgren Styrelseordférande 2003 136 738 Nej Nej
Marie Barbro Friman Styrelseledamot 2014 336 Ja Ja
Peter Serlachius Styrelseledamot 2017 = Ja Ja
Birgit Koster Hoffmann Styrelseledamot 2019 600 Ja Ja
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Per Ahlgren

Styrelseordférande

Invald: 2003

Fodd: 1960

Nationalitet: Svensk

Utbildning: Civilekonom Handelshdgskolan

Arbetslivserfarenhet: Per var med och grundade

Mangold &r 2000 och har varit styrelsens ordférande
sedan 2003. Per har tidigare arbetat bland annat under
tio ar i London for Salomon Brothers, Bear Stearns

och Deutsche Bank. Per &r idag verksam i det heldgda
investmentbolaget GoMobile nu AB och har &ven uppdrag
som styrelseordférande i Vestum AB och styrelseledamot
i Bong AB.

Oberoende i férhallande till Mangold och dess ledning:
Nej
Oberoende i férhallande till storre aktiedgare: Nej

Antal aktier: 136 738
Utstallda kbpoptioner: 2 125

Marie Friman

Styrelseledamot
Invald: 2014

Fodd: 1959
Nationalitet: Svensk

Utbildning: Juris Kandidatexamen och Foretagsekonomi
fran Stockholms universitet och examen inom Ekonomi
fran Handelshogskolan, Executive Education, Stockholm.

Arbetslivserfarenhet: Marie har varit styrelseledamot
sedan 2014. Marie har arbetat i finansbranschen sedan
borjan av 80-talet som radgivare, kapitalférvaltare och
VD for fondbolag och véardepappersbolag. Idag ar Marie
verksam som advokat och deldgare i Apriori Advokatbyra,
specialiserade pa finansiell regulatorisk juridik. Maries
specialistkompetens ar vardepappersmarknaden,
vardepappersbolag AlF-forvaltare och
betalningsformedling med bland annat fragor om
tillstand, Compliance och juridik fér bolag som star under
Finansinspektionens tillsyn.

Oberoende i férhallande till Mangold och dess ledning: Ja
Oberoende i férhallande till storre aktiedgare: Ja

Antal aktier: 336

Pagaende uppdrag

Bolag Uppdrag

Bong AB Styrelseledamot

Enty AB Styrelseledamot
GoMobile nu Aktiebolag Styrelseledamot
Mangold AB Styrelseordférande
Mangold Fondkommission AB Styrelseordférande
Vestum AB (publ) Styrelseordférande

We International AB Styrelseledamot

Tidigare uppdrag som avslutats under de senaste fem aren

Bolag Uppdrag

Black Earth Farming Ltd Styrelseordférande

Mangold KF AB Styrelseledamot
Mangold Syd AB Styrelseledamot

Resscapital AB Styrelseledamot

The Shirt Factory Aktiebolag

Styrelseledamot

Pagaende uppdrag
Bolag Uppdrag

Apriori Advokatbyra AB Styrelseledamot

Friman Advokatbyra AB Styrelseledamot
ISEC Services AB Styrelseledamot
Mangold Fondkommission AB Styrelseledamot
Mangold AB Styrelseledamot

Sparbanken Lidképing AB Styrelseledamot

Avslutade uppdrag som avslutats under de senaste fem aren

Marie Friman har inte avslutat nadgra uppdrag under de senaste fem
aren.
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Peter Serlachius

Styrelseledamot

Invald: 2017

Fodd: 1965

Nationalitet: Finsk och svensk

Utbildning: M.Sc. Economics, Svenska Handelshégskolan i
Helsingfors.

Arbetslivserfarenhet: Peter har varit styrelseledamot
sedan 2017. Peters tidigare erfarenheter inkluderar bland
annat 18 ars arbete i Norden for Investa, Handelsbanken
och Straumur. Peter grundade Sackville Partners AB ar
2009, ett bolag som arbetar med hantering, kontroll och
styrning av risk inom den finansiella sektorn. Peter ar
ocksa deldgare i MORS Group Oy, som utvecklar mjukvara
for riskhantering inom den finansiella sektorn, inom det
heldgda dotterbolaget MORS Software Oy.

Oberoende i forhallande till Mangold och dess ledning: Ja
Oberoende i férhallande till storre aktiedgare: Ja

Antal aktier: O

Birgit Koster Hoffmann

Styrelseledamot

Invald: 2019

Fodd: 1971

Nationalitet: Tysk och svensk

Utbildning: M.Sc. Economics, Universitat zu Koln.

Arbetslivserfarenhet: Birgit blev styrelseledamot under
2019. Birgit har arbetat i finansbranschen sedan 90-talet
och kommer ndrmast fran rollen som VD fér Volkswagen
Finans. Birgit har under sin tid inom Volkswagen-gruppen
innehaft flertalet héga positioner bland annat som
styrelseledamot i flera av Scanias finansbolag i och utanfér
Sverige.

Oberoende i férhallande till Mangold och dess ledning: Ja
Oberoende i férhallande till storre aktiedgare: Ja

Antal aktier: 600
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Pagaende uppdrag

Bolag Uppdrag

Mangold Fondkommission AB Styrelseledamot
Mangold AB Styrelseledamot
Sackville partners AB Styrelseledamot

Avslutade uppdrag som avslutats under de senaste fem aren

Peter Serlachius har inte avslutat ndgra uppdrag under de senaste
fem aren.

Pagaende uppdrag

Bolag Uppdrag

Auriant Mining AB Styrelseledamot
Mangold Fondkommission AB Styrelseledamot
Mangold AB Styrelseledamot
Savelend Group AB Styrelseledamot

Tidigare uppdrag som avslutats under de senaste fem aren

Bolag Uppdrag

Billecta AB Styrelseledamot
Billecta Finans AB Styrelseledamot
Savelend Europe AB Styrelseledamot
SBL Finans AB (publ) Styrelseledamot
Panthera AB Styrelseledamot



Ledande befattningshavare

Aktieinnehav per dagen for
Prospektet (inklusive innehav av

Medlem av narstaende och genom juridisk
Namn Befattning koncernledning sedan person)
Per-Anders Tammerlov VD 2006 114 750
Jonathan Bexelius CFO 2019 273
Charles Wilken Head of Investment Banking 2009 24 331
Alexander Marsh Head of Private Banking 2019 2 130
David Holmstrom General Counsel 2017 341
David Jansson Stabschef 2019 245

Per-Anders Tammerlov

VD

Medlem i ledningen sedan: 2006
Fodd: 1973

Nationalitet: Svensk

Utbildning: Examen i finansiell ekonomi fran Stockholms
universitet.

Arbetslivserfarenhet: Per-Anders har varit anstélld pa
Mangold sedan 2003 och blev utsedd till VD 2006.
Per-Anders har en lang erfarenhet fran den finansiella
sektorn och &r dven med i branschorganisationen
Foreningen Svensk Vardepappersmarknads (tidigare
Svenska Fondhandlareféreningen) styrelse. Per-Anders
har ocksa styrelseuppdrag i QQM Fund Management,
samt i Resscapital och KredFin, dar Per-Anders dven ar
styrelsernas ordfoérande.

Antal aktier: 114 750
Innehav képoptioner: 500

Pagaende uppdrag

Bolag Uppdrag

QQM Fund Management AB Styrelseledamot

Resscapital AB Styrelseordférande
Svensk Vérdepappersmarknad Styrelseledamot
KredFin AB Styrelseordférande
Tammerlov Invest AB Styrelseledamot

Tidigare uppdrag som avslutats under de senaste fem aren

Bolag Uppdrag

GTT Holding AB Styrelseledamot

Marja Entrich AB Styrelseledamot

Nordic BioCosmetic Production AB  Styrelseledamot
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Jonathan Bexelius

CFO

Medlem i ledningen sedan: 2019
Fodd: 1981

Nationalitet: Svensk

Utbildning: Magisterexamen i féretagsekonomi, inriktning
ekonomistyrning fran Luled tekniska universitet samt en
kandidatexamen i foretagsekonomi, inriktning finans fran
Lunds universitet.

Arbetslivserfarenhet: Jonathan anstalldes som CFO pa
Mangold 2019. Jonathan har tidigare varit ekonomichef
pad TK Development och har dven mer &n tio ars
erfarenhet fran EY som revisor.

Antal aktier: 237
Innehav kdépoptioner: 200

Charles Wilken

Head of Investment Banking
Medlem i ledningen sedan: 2009
Fodd: 1978

Nationalitet: Svensk

Utbildning: Magisterexamen i féretagsekonomi,
inriktning finans fran Stockholm universitet och en
managementutbildning fran SSE Executive Education,
Handelshogskolan i Stockholm.

Arbetslivserfarenhet: Charles har varit anstalld pa
Mangold inom Corporate Finance sedan 2005 och
som Head of Investment Banking sedan 2014.
Charles har mer an 20 ars erfarenhet fran bank och
fondkommissionsverksamhet och var mellan 2009 och
2014 chef for Mangolds Corporate Finance-avdelning.

Antal aktier: 24 331
Innehav kdépoptioner: 250
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Pagaende uppdrag

Bolag Uppdrag

Bexelius Consulting AB Styrelseledamot

Avslutade uppdrag som avslutats under de senaste fem aren

Jonathan Bexelius har inte avslutat nagra uppdrag under de
senaste fem aren.

Pagaende uppdrag

Bolag Uppdrag

Charles Wilken har inga pagdende uppdrag.

Avslutade uppdrag som avslutats under de senaste fem aren

Charles Wilken har inte avslutat nagra uppdrag under de senaste
fem aren.



Alexander Marsh

Head of Private Banking
Medlem i ledningen sedan: 2019
Fodd: 1973

Nationalitet: Svensk

Utbildning: Magisterexamen fran Handelshégskolan i
Goteborg.

Arbetslivserfarenhet: Alexander anstalldes pa Mangold
2018 som chef for vardepappershandeln och fick 2019 ta
over rollen som Head of Private Banking. Alexander har
mer an 20 ars erfarenhet av finansbranschen fran bland
annat Saxo-Etrade, ABN AMRO Bank, och Interactive
Brokers LLC.

Antal aktier: 2 130

David Holmstrom

General Counsel

Medlem i ledningen sedan: 2017

Fodd: 1990

Nationalitet: Svensk och finsk

Utbildning: Juristexamen fran Stockholms universitet.

Arbetslivserfarenhet: David har varit anstalld hos Mangold
sedan 2017. David har flerérig erfarenhet frén arbete med
svensk och internationell finansiell ratt och har tidigare
arbetat hos MFEX Mutual Funds Exchange AB.

Antal aktier: 352
Innehav kdpoptioner: 100

Pagaende uppdrag

Bolag Uppdrag

Yogstr AB Styrelseledamot

Avslutade uppdrag som avslutats under de senaste fem aren

Bolag Uppdrag

AMSC Invest AB Styrelseledamot

Maida Vale Capital AB Styrelseordférande

Rosland Nordic AB Styrelseledamot

Pagaende uppdrag

Bolag Uppdrag

Studentpalatset AB Styrelseledamot

Avslutade uppdrag som avslutats under de senaste fem aren

Bolag Uppdrag

David Holmstrom har inte avslutat nagra uppdrag under de senaste
fem aren.
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David Jansson

Stabschef

Medlem i ledningen sedan: 2019
Fodd: 1979

Nationalitet: Svensk

Utbildning: Examen inom IT- och afférssystem fran
Kungliga Tekniska Hogskolan.

Arbetslivserfarenhet: David har varit anstalld hos Mangold
sedan 2007 och blev utsedd till Stabschef 2019. David
borjade sin karriar pa Mangold som IT-tekniker och hade
under perioden 2008-2019 rollen som Head of IT.

Antal aktier: 381

Ovriga upplysningar avseende styrelse
och ledande befattningshavare

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna i Bolaget har under de senaste

fem aren (i) domts i bedréagerirelaterade mal, (ii)
forsatts i konkurs eller varit styrelseledamoter eller
befattningshavare i bolag som férsatts i konkurs eller
ansokt om tvangslikvidation, med undantag for Per
Ahlgren som under perioden 2017-10-09 -
2020-03-27 var styrelseledamot i The Shirt Factory
AB som forsattes i konkurs per 2020-04-03, (iii)

varit féremal fér anklagelser och/eller sanktioner

av i lag eller forordning bemyndigande reglerings-

eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkdnda
yrkessammanslutningar) eller (iv) forbjudits av domstol att
vara medlem i ett foretags forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller att utdva ledande eller 6vergripande
funktioner i ett bolag. Inga familjeband foreligger
mellan Bolagets styrelseledamoter och ledande
befattningshavare.

Ett flertal av medlemmarna i Bolagets styrelse och
ledande befattningshavare har, enligt vad som

framgar ovan, ekonomiska intressen i Bolaget genom
direkt eller indirekt aktiedgande i Bolaget. Det kan
darfor uppsta situationer dar dessa parter kan ha
intressen som strider mot Bolagets intressen. Utover
reglerna i 8 kap. 23 § aktiebolagslagen (2005:551)
("Aktiebolagslagen”) foreskriver styrelsens arbetsordning
att styrelseledamoterna ar skyldiga att rapportera

en intressekonflikt sa fort en dylik konflikt kan ha
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Pagaende uppdrag

Bolag Uppdrag

David Jansson har inga pagdende uppdrag.

Avslutade uppdrag som avslutats under de senaste fem aren

David Jansson har inte avslutat ndgra uppdrag under de senaste
fem aren.

uppstatt. Utdver vad som anges ovan, foreligger inga
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledamoternas och ledande befattningshavarnas
ataganden gentemot Bolagets och deras privata intressen
och/eller andra &taganden.

Ingen av ovanstaende styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare har ingatt avtal med Bolaget eller med
nagot av dess dotterbolag om formaner efter uppdragets
avslutande.

Samtliga av Bolagets styrelseledaméter och ledande
befattningshavare kan nés pa Bolagets adress
Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm.

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, org.nr 556029 -
6740, utsags till Mangold AB:s revisor av bolagsstamman
den 14 april 2021 och har varit Bolagets revisor

sedan 18 april 2017. Den auktoriserad revisorn ar
Sussanne Sundvall. Sussanne Sundvall, fodd 1964, ar
medlem i Foreningen Auktoriserade Revisorer (FAR)

och var med och grundade FAR:s specialistgrupp for
finansiella bolag fér ungefar 15 ar sedan. | drygt elva

ar har Sussanne varit ordférande fér gruppen. Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB:s kontorsadress ar Torsgatan
21, 113 97 Stockholm.



Bolagsstyrning

Bolagsstyrning

Mangold &r ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av
svensk lagstiftning, framst aktiebolagslagen (2005:551)
och arsredovisningslagen (1995:1554) samt interna regler
och foreskrifter. Bolaget har ansokt om upptagande till
handel av Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm. Om
ansokan beviljas méste Bolaget folja Nasdag Stockholms
regelverk samt uttalanden fran aktiemarknadsnamnden
gallande god sed p& den svenska aktiemarknaden.

Efter att Bolagets aktier har tagits upp till handel pa
Nasdaqg Stockholm, kommer Bolaget dven att folja Nasdag
Nordic Main Market Rulebook for Issuers of Shares

och tillampa Koden. Koden géller for alla svenska bolag
med aktier som ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad i Sverige. Bolaget ar inte skyldigt att folja alla
regler i Koden eftersom Koden sjalv ger mojlighet till
avvikelse fran reglerna, under forutsattning att sddana
eventuella avvikelser och valda alternativa 16sningarna
beskrivs och orsakerna till avvikelsen férklaras i
bolagsstyrningsrapporten (enligt principen "folj eller
forklara”). Bolaget kommer att tilldmpa Koden fran det

att aktierna noteras pa Nasdaq Stockholm. Eventuella
avvikelser fran Koden kommer att redovisas i Bolagets
bolagsstyrningsrapport, som kommer att upprattas for
rakenskapsaret 2021. Bolaget forvantar sig for narvarande
inte att rapportera ndgra avvikelser fran Koden i
bolagsstyrningsrapporten.

Bolagsstamma

I enlighet med aktiebolagslagen utdvas aktiedgarnas
inflytande i Bolaget pa bolagsstdmman, som ar

Bolagets hogsta beslutande organ. P& bolagsstamman
beslutar aktiedgarna i centrala fragor, daribland dndring
av bolagsordningen, faststéllande av resultat- och
balansrakningar, eventuell utdelning och disposition av
Bolagets vinst, val av styrelseledamoter och revisorer
samt beslut om ersattning till desamma samt beviljande av
ansvarsfrihet for styrelsen och verkstallande direktoren.

Arsstamma maste hallas inom sex manader fran utgangen
av rakenskapsaret. Utdver arsstdmman kan det kallas

till extra bolagsstamma. | enlighet med bolagsordningen
ska kallelse till bolagsstdamma ske genom annonsering i
Post och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillgédnglig pa Bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse
sker ska Bolaget genom annonsering i Svenska Dagbladet
upplysa om att kallelse har skett. Kallelse till &rsstamma
samt kallelse till extra bolagsstdmma dar fraéga om andring
av bolagsordningen kommer att behandlas ska utfardas

tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stamman.
Kallelse till annan extra bolagsstamma ska utférdas
tidigast sex veckor och senast tva veckor fére stamman.
Den senast registrerade bolagsordningen antogs vid
bolagsstamman den 30 juni 2020. Bolagsordningen
framgar i sin helhet under avsnittet "Bolagsordning”.

Ratt att delta i bolagsstamma

Ratt att delta i stdmman har aktiedgare som &r inforda

i den av Euroclear forda aktieboken per den dag som
infaller sex dagar fére stdmman och som anmalt sig hos
Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman.
Sista anmalningsdag far inte vara séndag, annan allman
helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.

Aktiedgare kan delta vid bolagsstdmman personligen eller
genom ombud och dven bitrddas av hogst tva personer.
Vanligtvis ar det mojligt for en aktiedgare att anmala

sig till bolagsstamman pa flera olika satt vilka narmare
anges i kallelsen till bolagsstamman. Utdver att meddela
Bolaget om sin avsikt att delta vid bolagsstdmman maste
aktiedgare vars aktier ar forvaltarregistrerade, genom en
bank eller annan forvaltare, begara att dess aktier tillfalligt
registreras i eget namn i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken for att ha ratt att delta vid bolagsstdmman.

En aktiedgare eller dess ombud ar berattigade att

rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar eller
representerar.

Initiativ fran aktiedgarna

Aktiedgare som onskar fa ett drende behandlat pa
bolagsstamman maste skicka en skriftlig begaran till
styrelsen. Begdran ska normalt vara styrelsen tillhanda
senast sju veckor fére bolagsstamman.

Valberedning

Bolag som foljer Koden ska ha en valberedning. Enligt
Koden ska bolagsstdmman utse valberedningens
ledamoter eller ange hur ledaméterna ska utses.
Valberedningen ska enligt Koden besta av minst tre
ledamoter och en majoritet av dessa ska vara oberoende
i forhallande till den rostmassigt storsta dgaren eller

den grupp av aktiedgare som samverkar om Bolagets
forvaltning.

Valberedningen ska utses av de tre storsta aktiedgarna
enligt Euroclear Sweden AB:s register per den sista
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bankdagen i september. Valberedningen utser ordférande
inom sig. Valberedningen ska infor varje arsstdmma
framldgga forslag enligt féljande:

1. Valberedningens fullstdndiga forslag infor den
kommande arsstdmman

a. Ordférande vid arsstamma
b.Styrelseledamoter, styrelseordférande och revisor

c. Styrelsearvode uppdelat mellan ordférande och
ovriga ledamoter

d.Arvodering av revisorer
e. Oberoende enligt Svensk kod fér bolagsstyrning
f. Information om foreslagna styrelseledamoter

g. Antagande av principer for att utse ledamoter av
valberedningen

2. Valberedningens motiverade yttrande avseende forslag
till styrelse infér den kommande arsstamman

a. Redogobrelse for valberedningens arbete

b.Valberedningens motiverade yttrande betrédffande
forslag till styrelse

Om representant [dmnar valberedningen eller vid en
dgarférandring som innebar att representerad aktiedgare
inte langre tillhor de storsta aktiedgarna bor, om
valberedningen finner det |ampligt, dess sammansattning
dndras pa satt som valberedningen beslutar.
Valberedningens sammansattning ska offentliggdras

s& snart representanterna och valberedningens
ordforande utsetts. Ingen ersattning ska utga for
arbetet i valberedningen. Mandatet for den nuvarande
valberedningen ska vara géllande till dess den nya
valberedningen ar utsedd enligt ovanstaende kriterier.

STYRELSEN

Styrelsens sammansattning

Styrelseledamoterna valjs arligen pa arsstamman i

Bolaget for tiden intill slutet av ndsta arsstdmma. Enligt
Mangolds bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre
och hogst tio ledaméter. Vid arsstdmman den 14 april
2021 valdes fyra ordinarie ledaméter, vilka samtliga ar
utsedda till slutet av nasta arsstamma. Mer information
om styrelseledamoterna finns i avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

Styrelsen och dess arbete

Styrelsens uppgifter regleras i aktiebolagslagen och
bolagsordningen. Styrelsen har dven antagit en skriftlig
arbetsordning som reglerar bland annat styrelsens

arbete, dess inbdrdes arbetsfordelning, antal ordinarie
sammantraden samt drenden som ska behandlas pa dessa,
formen for kallelse, underlag till styrelsesammantraden,
protokoll och ekonomiska rapporter. Styrelsens
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arbetsordning ska antas arligen pa det konstituerande
styrelsemotet efter Bolagets arsstdmma. Styrelsen
ansvarar for Bolagets organisation och foérvaltningen av
dess angeldgenheter, Bolagets 6vergripande afférsplan,
vasentliga organisatoriska forandringar, forandringar

i Bolagets verksamhetsinriktning samt resultat- och
balansrakning. Styrelsen ska dven fatta beslut om
investeringar, forvarv eller avyttringar av vasentliga
tillgédngar, aktier eller rérelser, lan och krediter, lamnande
av garantier, samt ingaende eller 4ndring av vasentliga
avtal eller avtal mellan Bolaget och aktiedgare. Darutover
ska styrelsen behandla fragor hanskjutna till styrelsen
fran den verkstallande direkt6éren. Styrelsen har det
overgripande ansvaret for att Bolagets organisation ar
utformad s& att bokféringen, medelsférvaltningen och
Bolagets ekonomiska forhallanden i ovrigt kontrolleras
pa ett betryggande sétt och ansvarar for I6pande
utvardering av den verkstallande direktorens arbete.
Styrelsen ansvarar dven for att sékerstalla kvaliteten

i den finansiella rapporteringen, inklusive system for
overvakning och intern kontroll av Bolagets finansiella
rapportering och stéllning. Styrelsen ansvarar darutdver
for att Bolagets externa informationsgivning praglas av
Oppenhet samt ar korrekt, relevant och tydlig. Styrelsen
ar dven ansvarig for upprattande av erforderliga riktlinjer
samt andra policydokument. Styrelsen héll under 2020
fem protokollférda sammantraden och holl under 2021
nio protokollférda sammantraden. Styrelseordféranden
leder och organiserar styrelsens arbete och har ett
sarskilt ansvar for att styrelsens arbete ar vélorganiserat
och bedrivs effektivt. Styrelseordféranden ansvarar

for att, i samrad med Bolagets verkstallande direktor,
tillse att en dagordning for varje médte och erforderligt
beslutsunderlag tillhandahalls ledamoterna i tillracklig tid
infor varje styrelseméte. Styrelseordféranden ska dven
tillse att varje styrelseledamot fortlépande uppdaterar och
fordjupar sina kunskaper om Bolaget.

Styrelseutskott

Styrelsen for Mangold har fér nérvarande tva utskott:
revisionsutskottet och risk- och Complianceutskottet.
Bagge utskott ar forberedande organ till styrelsen.

Revisionsutskottet

Bestdmmelser om inrdttande av revisionsutskott aterfinns
i aktiebolagslagen och Koden. Mangolds styrelse har
beslutat att inratta ett revisionsutskott for hanteringen
av finansiella fragor. Utskottets syfte ar att styrelsen ska
f& en djupare insikt i Mangolds arbete med finansiell
rapportering och planering. Revisionsutskottets
huvudsakliga uppgifter ar, utan att paverka styrelsens
ansvar och uppgifter, att sdkerstalla att det finns en
tillfredstallande kontroll for riskhantering, intern kontroll,
redovisning och ekonomisk rapportering samt sakerstélla
att Bolagets finansiella rapportering ar upprattad i
oOverensstammelse med lag, andra relevanta foreskrifter
och tillampliga redovisningsstandarder. Med beaktande
av Bolagets riskstrategi och riskaptit, ska utskottet
ldmna styrelsen rekommendationer avseende Bolagets



kapital- och likviditetsstrategi och |6pande 6vervaka att
interna saval som externa regelverkskrav avseende kapital
och likviditet efterlevs. Utskottet ska dven sakerstalla
fortl6pande kontakt med de externa revisorerna,

foresla policies till styrelsen for vilka andra tjanster an
revision som far upphandlas av revisorn, granska och
Overvaka revisorns opartiskhet och sjalvstandighet samt
bitrada valberedningen vid upprattandet av forslag till
bolagsstdammans beslut om revisorsval. Dessutom ska
utskottet informera styrelsen om resultaten av revisionen,
inklusive hur revisionen har bidragit till tillforlitligheten

i Bolagets finansiella rapportering. | utskottet ingdr tva
styrelseledamoéter i Birgit Koster Hoffmann (ordférande)
och Per Ahlgren (ledamot). Vid varje méte deltar alltid

VD och CFO. Utskottet sammantrader minst en gang per
kvartal. Samtliga ndrvarade pa de fem sammantrédden som
holls under 2021.

Ersattningskommitté

Styrelsen har beslutat att inrétta en ersattningskommitté
for beredning utav ersattningsfragor infor styrelsebeslut.
Kommittén &r en underkommitté till revisionsutskottet
och bestar utav samma ledamdéter som revisionsutskottet.
Birgit Kster Hoffman ar ordférande och Per Ahlgren

ar ledamot i kommittén. Ersattningskommittén ska

bl.a. genomfdra en riskanalys infor ersattningsbeslut
samt bereda férslag om justerat vinstmatt samt foresla
fordelning av rorlig ersattning.

Risk- och Complianceutskottet

Styrelsen ska tillse att Mangold, vid var tid, har utsett en
regelansvarig person och en permanent och effektiv Com-
pliance- och riskfunktion vars arbete utférs i enlighet med
gallande lagstiftning, foreskrifter och riktlinjer. Styrelsen
har beslutat att inrdtta ett risk- och complianceutskott

dar tva styrelseledamoter, Marie Friman (ordférande) och
Peter Serlachius (ledamot). Ansvarig chef for Risk
Management respektive Compliance deltar ocksa vid varje
utskottsmote. Utskottet ska genom sitt arbete och i dialog
med externrevisorn, internrevisorn, ansvariga for
funktionerna for riskkontroll och compliance samt
koncernledning, dvervaka och ge styrelsen dkade
mojligheter till insyn i verksamhetens och organisationens
struktur, regelefterlevnad samt risk- och
incidentrapportering. Utskottet ska dven for styrelsen
foresld en revisionsplan for internrevisionen samt genom-
ga, och till styrelsen vidarerapportera, av kontrollfunktio-

nerna utforda granskningar av verksamheten. Dessutom
ska utskottet sdkerstalla att ansvariga for funktionerna for
riskkontroll och regelefterlevnad kan agera

sjalvstandigt och, utan att paverka ersattningsutskottets
arbete, undersoka huruvida incitamenten i ersattnings-
policyn och ersattningspraxis tar hdnsyn till Bolagets eller
den konsoliderade situationens risk, kapital, likviditet samt
sannolikheten och tidpunkten for resultat. Utskottet
sammantrader fére varje styrelsesammantréde och
rapporterar till styrelsen vid minst fyra styrelsesamman-
traden per ar. Samtliga narvarade pa de fem sammantra-
den som holls under 2021.

Verkstallande direktor

Mangolds verkstallande direktor ar Per-Anders Tammerlov.
Presentation av Per-Anders Tammerlév finns under
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.
Verkstallande direktéren ansvarar enligt aktiebolagslagen
for den lopande forvaltningen av Bolagets angeldgenheter
enligt styrelsens policies och anvisningar. Styrelsen har
faststallt en instruktion fér den verkstallande direktoren
som klargor den verkstéllande direktdrens ansvar och
befogenheter. Verkstallande direktéren ska bland annat
sakerstalla att Bolaget foljer Mangolds policyer, riktlinjer
och strategiska planer, samt rapportera drenden till
styrelsen som avser den dagliga forvaltningen. Den
verkstallande direktoren har dven det huvudsakliga
ansvaret for att ha kontinuerlig kontakt med Bolagets
revisor och ska |6pande halla styrelsen uppdaterad om
Mangolds finansiella position.

ERSATTNING TILL STYRELSEN OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ersattning till styrelseledamoter

Till styrelsens ordférande och ledamoter utgar arvode
enligt bolagsstdmmans beslut. P& &rsstdmman den 14 april
2021 beslutades att arvodet till styrelsens ordférande,
Per Ahlgren, ska uppga till 320 000 SEK och att 6vriga
styrelseledamoters arvode ska uppga till 160 000 SEK.
Styrelsens ledamoter har inte ratt till nagra férmaner efter
att deras uppdrag som styrelseledamoter har upphort.
Tabellen pa nasta sida (s. 90) visar av arstdmman beslutat
arvode till styrelseledamoter under 2021.

Bolagsstyrning 89.



Arvode for arbete i

Arvode for
arbete i Risk- och

(KSEK) Styrelsearvode revisionsutskottet Complianceutskottet Totalt arvode
Namn utbetalt under 2021 utbetalt under 2021 utbetalt under 2021 utbetalt under 2021
Per Ahlgren 320 000 50 000 - 370 000
Marie Friman 160 000 - 100 000 260 000
Peter Serlachius 160 000 - 50 000 210 000
Birgit Késter Hoffmann 160 000 100 000 - 260 000
Summa 800 000 150 000 150 000 1100 000

Ersdttningar for styrelsen som redovisas ovan dr beslutade av drsstdmman och avser drsarvodet frdn drsstdmman 2021 till drsstdmman 2022. Styrelsearvodet
besléts pad drsstdmman 2021 att uppga till sammanlagt 480 000 SEK per dr fér ledaméterna och 320 000 SEK fér ordférande. Ersdttningen av styrelsen
bestdr av en fast ersdttning for styrelsearbete samt en fast del fér arbetet i respektive utskott. Revisionsutskottet samt Risk- & Complianceutskottet.

Nuvarande anstallningsavtal till VD
och 6vriga ledande befattnings-
havare

Ersattning till ledande befattningshavare kan bestd av
fast grundlon, rorlig 16n, pension och dvriga férmaner.
Lon och andra forméaner till ledande befattningshavare
beddms ligga i linje med vad som ar marknadsméssigt
och baseras pa befattningshavarnas betydelse, kom-
petens, erfarenhet och prestation vid utférande av
arbetsuppgifter. Beslut om ersattningsnivaer och 6vri-
ga anstallningsvillkor for den verkstallande direktéren
och 6vriga ledande befattningshavare fattas av sty-
relsen. VD &r enligt sitt anstadllningsavtal berattigad till
en grundlén om 3 270 000 SEK per ar. Vidare ar VD

berattigad till rorlig ersattning som baseras pa indiv-
iduella méal och andra méal kopplade till Mangold, som
sdtts upp av styrelsen. Formerna for berdkning och
utbetalning av rorlig ersattning faststalls diskretionart
av Bolagets styrelse i borjan av varje rakenskapsar.
Darutover gor Bolaget manatliga pensionspre-
mieavsattningar till VD:s pensionsforsakring. For VD
galler en 6msesidig uppsagningstid om sex manader.
De ovriga ledande befattningshavarna har sedvanliga
anstallningsvillkor for respektive befattning. Normalt
galler en 6msesidig uppsagningstid om tre manader
for dvriga ledande befattningshavare. | nedanstdende
tabell redovisas ersattningar och dvriga férmaner till
verkstallande direktdren och dvriga ledande befat-
tningshavare under rakenskapsaret 2021.

Ovriga Pensions-
Ersittningar 2021 (KSEK) Grundlon Rorlig 16n formaner kostnader** Summa
Per-Anders Tammerldv, VD 3270 5033 - 594 8 897
Ovriga ledande befattningshavare* 6274 5451 - 1120 12 846
Summa 9 545 10 485 - 1713 21743

*Innefattande fem personer under rdkenskapsdret 2021.
“*inkluderar I6nevdxling till pension.

Revision

Den externa revisionen av Mangolds rakenskaper,
inklusive styrelsens och koncernledningens forvaltning,
genomfors i enlighet med god revisionssed. Enligt
Mangolds bolagsordning ska en eller tva godkanda eller
auktoriserade revisorer eller revisionsbolag med hogst tre
revisorssuppleanter utses av bolagsstdmman. Revisorn
och revisorssuppleanter, i férekommande fall, véljs arligen
pa arsstdmma for tiden intill dess ndsta arsstamma har
hallits. Revisorn granskar Mangolds arsredovisning,
koncernredovisning och bokféring samt styrelsens
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och verkstallande direktorens forvaltning. Nuvarande
revisor ar det registrerade revisionsbolaget Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB med auktoriserade revisorn
Sussanne Sundvall som huvudansvarig revisor. Revisorns
arvode faststalls av bolagsstamman. Vid arsstamman
2021 faststalldes att ersattning till revisorn ska utga
enligt godkdnd rdkning. Bolaget har valt att outsourca
funktionen for Internrevision till Grant Thornton

som granskat Bolaget enligt styrelsens beslutade
granskningsplan.



Legala fragor och kompletterande information

Bolagsinformation

Bolagets registrerade och kommersiella foretagsnamn ar
Mangold AB med org.nr 556628-5408. Mangold &r ett
svenskt aktiebolag bildat och registrerat via Bolagsverket
den 25 maj 2002. Bolaget regleras av, och dess aktier
har utgivits enligt, aktiebolagslagen (2005:551).
Identifieringskoden for juridiska personer (LEI) avseende
Mangold &r 549300F7ULEE3V52UW34.

Mangold &r ett svenskt finansiellt institut. Koncernen
bedriver verksamhet inom atta affirsomradden uppdelade
pa tva segment: Under segmentet Investment

Banking ligger affairsomradena Corporate Finance,
Emissionstjanster, Certified Adviser, och Likviditetsgaranti.
Under segmentet Private Banking ligger affarsomradena
Kapitalforvaltning, Kapitalradgivning, Uppdragsanalys och
Vardepappershandel. Bolaget har sitt sdte i Stockholms

kommun med bestksadress Engelbrektsplan 2, 114 34
Stockholm och postadress Mangold Fondkommission
AB, Box 55691, 102 15 Stockholm. Bolagets webbplats
ar www.mangold.se. Bolaget gar att na per telefon pa
08-503 015 50 samt via e-postadress info@mangold.
se. Informationen pa Mangolds hemsida ingar inte

i Prospektet, sdvida inte informationen inforlivats i
Prospektet genom hanvisning.

Mangold &r moderbolag i Koncernen som per dagen for
Prospektet bestar av Mangold och dotterbolaget Mangold
Fondkommission samt olika andelar i intressebolag och ett
deldgande i Nowonomics. Den legala koncernstrukturen
inklusive intressebolag och deldgandet i Nowonomics
presenteras nedan.

Mangold AB

(Org.nr 556628-5408)

Nowonomics AB
(13,7%)

KredFin AB
(27,2%)

Mangold Fondkommission AB
(100,0%)

Vasentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal som
Koncernen har ingatt de senaste tva aren samt andra avtal
som Koncernen ingatt och som innehdller rattigheter eller
forpliktelser som ar av vasentlig betydelse for Koncernen
(i bada fallen med undantag for avtal som ingatts i den
|[6pande affarsverksamheten).

Marknadsovervakningsavtal med Trapets

Mangold Fondkommission har ar 2016 ingatt ett avtal
med Trapets AB ("Trapets”) géllande en l6sning relaterad
till penningtvatt och kundkdnnedom. Under ar 2021 har
parterna avtalat om en tjanst for automatisk 6vervakning
mot marknadsmanipulation och insiderhandel,
InstantWatch Market. Enligt avtalet utkontrakterar
Mangold Fondkommission sédledes skotseln av Koncernens
operativa handelsdvervakning till Trapets, genom att
anvanda Trapets modul och marknadsdata fran offentliga
och privata resurser. Denna nya tjanst har rapporterats
till Finansinspektionen som en utkontraktering av en

Resscapital AB
(25,0%)

QQM Fund Management AB
(29,5%)

Elaborx Group AB
(37,3%)

kritisk/viktig funktion. Avtalet géller tillsvidare och
far sdgas upp av endera parten skriftligen med sex
manaders uppsagningstid. Avtalet omfattas bland
annat av Europeiska bankmyndighetens riktlinjer for
utkontraktering.

Aktiedverlatelseavtal med Nowonomics avseende
innehav i QQM Fund Management

Mangold har tillsammans med ett antal andra
minoritetsaktiedgare den 23 juni 2021 ingatt

ett aktiedverlatelseavtal med Nowonomics AB
("Nowonomics”) avseende overlatelse av Mangolds och
de andra minoritetsaktiedgarnas aktieinnehav i QQM
Fund Management AB ("QQM”). Mangolds innehav
motsvarade 29,5 procent av det totala antalet utestdende
aktier i QQM. Kdépeskillingen bestar av nyemitterade
aktier i Nowonomics baserat pa en berdkning av vardet
av den sammanlagda underliggande fondférmégenheten
i fonderna QQM Equity Hedge och QQM Special
Situations (vilka forvaltas av QQM) i forhallande till varje
siljares respektive aktieinnehav i QQM. Overlatelsen
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var bland annat villkorad av att Nowonomics erhéll
godkannande inom ramen av Fl:s dgarprovning, vilket
godkdnnande Nowonomics erhdll den 5 oktober 2021.
Overlatelsen var dven villkorad av att FI godkanner
QQM som ny fondférvaltare av NOWO Fund. Sadant
godkdnnande erholls den 2 februari 2022, varvid
forvavet tilltraddes av Nowonomics. Apportemissionen
for erlaggandet av kopeskillingen bestdende av de
nyemitterade aktierna i Nowonomics har per datumed for
Prospektet inte slutligen registrerats hos Bolagsverket,
varefter dverlatelsen anses fullbordad. Avtalet innehaller
sedvanliga saljgarantier med belopp upp till varje saljares
andel av képeskillingen. Saljarna ar gemensamt ansvariga
pro rata till deras andel av képeskillingen vid bristande
uppfyllelse av garantierna.

Avtal med borser

Mangold har ingatt medlemsavtal med Nasdag AB,
omfattande Nasdaqg Stockholm (ingicks ar 2005), Nasdag
Helsinki (ingicks ar 2019) och Nasdaq Copenhagen
(ingicks ar 2021), medlemsavtal med AktieTorget Holding
AB, omfattande Spotlight Stock Market (ingicks ar 2017),
medlemsavtal med Nordic Growth Market NGM AB,
omfattande Nordic Growth Market Nordic SME (ingicks ar
2017) och medlemsavtal med BX Swiss (ingicks ar 2021).
Enligt avtalen far Mangold tillgang till information om
vardepapper som tas fram av borserna och har mojlighet
att handla i vérdepapper pd dessa marknader.

Immateriella rattigheter

Mangolds immateriella tillgdngar omfattar varumarket
"MANGOLD” (ord) som registrerats hos EUIPO (European
Intellectual Property Office) med registreringsnummer
018059911 i NICE klass 35 och 36 samt med
registreringsnummer 018004746 i NICE klass 16, som
déarmed har immaterialrattsligt skydd inom hela EU.
Mangold innehar dven domédnnamnet "mangold.se”.

Myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget ar inte, och har inte heller varit, part i ndgra
myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inklusive annu icke avgjorda drenden
eller sadana som Bolaget ar medvetna om kan uppkomma)
under de senaste tolv manaderna som nyligen haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella
stallning eller Il6nsamhet.

Forsakring

Mangold anser att Koncernens férsakringsskydd ar i linje
med forsakringsskyddet for andra bolag inom samma
bransch samt att det ar tillrackligt och tillfredstallande
med hansyn till de risker som normalt ar férknippade med
Koncernens verksamhet.

Transaktioner med narstdende
Auriant Mining AB och GoMobile nu AB ar narstaende
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till Mangold da Mangolds huvudégare tillika
styrelseordférande Per Ahlgren direkt eller indirekt
kontrollerar mer dan 20 procent av rosterna i bolagen.
Vid ingangen av rékenskapsaret 2021 kontrollerade

Per Ahlgren 45 procent av rosterna i Vestum AB och
vid utgdngen av aret 6 procent. Mangold har under
den period som tacks av den historiska finansiella
informationen i Prospektet samt under perioden darefter
fram till dagen for Prospektet fakturerat Auriant Mining
AB samt Vestum AB. GoMobile NU AB har innehaft

en kredit hos Mangold som genererat en ranteintakt.
Kreditlimiten uppgick till 0 MSEK per den 31 december
2021, 10 MSEK per den 31 december 2020, 6 MSEK
per den 31 december 2019 och 10 MSEK per den

31 december 2018. Transaktionerna har skett till
marknadsmassiga villkor.

Av det forlagsldn som emitterades av Mangold och som
var upptaget till handel pad Nasdaq First North Bond
Market, men som aterkoptes och inldéstes av Mangold
under november 2021, innehade GoMobile NU AB 4,4
MSEK per den 31 december 2020, 9,4 MSEK per den
31 december 2019 och 92,4 MSEK per den 31 december
2018. Rantekostnaderna har uppgétt till 0,3 MSEK under
2021, 0,5 MSEK under 2020, 0,7 MSEK under 2019 och
0,7 MSEK under 2018. Den effektiva rantan har uppgatt
till 7 procent.

Intékter fran intressebolaget KredFin AB uppgick for
2021 till 2,6 MSEK, for 2020 till 2,1 MSEK, fér 2019

till 3,2 MSEK och for 2018 till 2,0 MSEK. Intakter fran
Resscapital AB uppgick for 2021 till 0,4 MSEK, for 2020
till 0,3 MSEK, for 2019 till 0,1 MSEK och fér 2018 till O
MSEK. Intékter fran QQM Fund Management AB uppgick
for 2018-2020 till O MSEK. Intakter fran Elaborx AG
uppgick for 2021 till -0,2 MSEK, for 2020 till -0,6 MSEK.

Forutom det ovanndamnda, och det som aterges i Not 25

i sektion "Historisk finansiell information” samt pa sida 6 i
Mangolds delarsrapport for perioden juli-september 2021
har Mangold inte utfort ndgra narstdendetransaktioner
under rakenskapsaren som avslutades den 31 december
2018, 2019, 2020, 2021 och 2022 fram till dagen for
Prospektet.

Radgivares intressen med mera

Hannes Snellman Advokatbyrd AB ar legal radgivare

till Bolaget i anledning av Noteringen och har bitratt
Bolaget vid upprattandet av Prospektet. Hannes Snellman
Advokatbyrd AB har tillhandahallit, och kan i framtiden
komma att tillhandahalla, Mangold juridisk radgivning.

I anslutning till Noteringen kommer Hannes Snellman
Advokatbyrd AB att motta sedvanlig ersattning for
radgivningen.

Kostnader hanforliga till Noteringen

Kostnaderna hanfoérliga till upptagandet till handel av
aktierna i Mangold, inklusive betalning till radgivare och
andra forvantade transaktionskostnader, uppskattas uppga
till cirka 3,6 MSEK for Mangold.



Dokument inforlivade
genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas
i Prospektet genom hanvisning och informationen, till
vilken hanvisning sker, bor ldsas som en del av Prospektet.

Kopior av Prospektet och de handlingar som inkluderar
den information som inforlivats genom hanvisning kan
erhadllas fran Mangold elektroniskt via Bolagets webbplats,
www.mangold.se eller direkt fran Bolaget i pappersformat
pa Bolagets huvudkontor med adress:

Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm. De delar av
dokumenten som inte inforlivas ar antigen inte relevanta
for investerare eller sa dterges motsvarande information
pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pé Bolagets webbplats

eller andra webbplatser inte ingér i Prospektet sdvida
inte denna information inférlivas i Prospektet genom
hanvisning. Informationen p& Bolagets webbplats, eller
andra webbplatser som hanvisas till i Prospektet, har inte
granskats eller godkants av Finansinspektionen.

Foljande handlingar ar inférlivade genom hanvisning och
utgor en del av detta Prospekt:

« Mangolds oversiktligt granskade bokslutskommuniké
2021, dar hanvisning gors till resultatrékning pa sida
8, kassaflodesanalys pé sida 9, balansrékning pé sida
10, forandringar i eget kapital pa sida 10, noter pa
sida 13-25 samt revisors granskningsrapport pa sida
27.

Handlingar tillgangliga for inspektion
Kopior av féljande handlingar finns tillgangliga pa Bolagets
huvudkontor pa Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm
under Prospektets giltighet (ordinarie kontorstid pa
vardagar), samt pa Bolagets webbplats, www.mangold.se.

e Prospektet.

o Uppdaterat stiftelseurkund (registreringsbevis) och
bolagsordning for Mangold.

e Alla rapporter, brev och andra dokument, historisk
finansiell information och rapporter upprattade av
Bolagets revisor och som ingar i eller hanvisas till i
detta Prospekt.

Prospektets godkdnnande

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som
behorig myndighet enligt Prospektférordningen.
Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i

s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektforordningen. Detta godkdnnande bor inte
betraktas som nagot slags stod for Bolaget som avses
i Prospektet eller ndgot slags stod for kvalitén pa de
vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor
gbra sin egen beddémning av huruvida det &r lampligt att
investera i dessa vardepapper.

Prospektet godkédndes av Finansinspektionen den

11 februari 2022. Giltighetsperioden for Prospektet

|Oper ut den 11 februari 2023, férutsatt att

Prospektet kompletteras med tillagg nar sa krévs enligt
Prospektférordningen, eller nér upptagande till handel

av aktierna pa Nasdaq Stockholm har genomforts.
Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till Prospektet i

fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller
vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig nar
Prospektet inte langre ar giltigt.
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Myndighetstillstand

Datum Tillstand

2007-11-01 Utfora tjanster i samband med garantigivning betraffande finansiella instrument, enligt 2 kap. 2 § 6 p. LVPM
2007-11-01 Rad till foretag samt utfora tjanster vid fusion och foretagsforvary, enligt 2 kap. 2 § 3 p. LVPM
2007-11-01 Lamna kredit for genomférande av transaktion med finansiellt instrument, enligt 2 kap. 2 § 2 p. LVPM
2007-11-01 Forvara finansiella instrument och ta emot medel med redovisningsskyldighet, enligt 2 kap. 2 § 1 p. LVPM
2007-11-01 Placering av finansiella instrument utan fast atagande, enligt 2 kap. 1 § 7 p. LVPM

2007-11-01 Garantigivning och placering av finansiella instrument med fast dtagande, enligt 2 kap. 1 § 6 p. LVPM
2007-11-01 Investeringsradgivning till kund betrdffande finansiella instrument, enligt 2 kap. 1 § 5 p. LVPM
2007-11-01 Diskretionar portféljforvaltning betraffande finansiella instrument, enligt 2 kap. 1 § 4 p. LVPM
2007-11-01 Handel med finansiella instrument fér egen rakning, enligt 2 kap. 1 § 3 p. LVPM

2007-11-01 Utforande av order betraffande finansiella instrument pa kunders uppdrag, enligt 2 kap. 1 § 2 p. LVPM
2007-11-01 Mottagande och vidarebefordran av order betréffande finansiella instrument, enligt 2 kap. 1 § 1 p. LVPM
2008-03-03 Annan sidoverksamhet, enligt 2 kap. 3 § forsta stycket LVPM

2008-04-01 1. Olycksfall (direkt) enligt 2 kap. 11 § FRL

2008-04-01 2. Sjukdom (direkt) enligt 2 kap. 11 § FRL

2008-04-01 la) Livforsakring (direkt) enligt 2 kap. 12 § forsakringsrorelselagen (2010:2043, FRL)

2008-04-01 Ib) Tillaggsforsakring till livforsakring (direkt) enligt 2 kap. 12 § FRL

2008-04-01 I1a) Giftermalsforsédkring (direkt) enligt 2 kap. 12 § FRL

2008-04-01 IIb) Fodelseférsakring (direkt) enligt 2 kap. 12 § FRL

2008-04-01 I1l. Forsakring anknuten till vardepappersfonder (direkt) enligt 2 kap. 12 § FRL

2008-04-01 IV. Lang olycksfall- och sjukforsakring (direkt) enligt 2 kap. 12 § FRL

2010-03-19 Ta emot kunders medel pa konto, enligt 2 kap. 2 § 8 p. LVPM

2018-01-15 Utarbeta och sprida finansiella analyser/rekommendationer for handel med finansiella instrument, enligt 2 kap. 2 § 5 p. LVPM
2018-01-15 Utfora valutatjanster i samband med investeringstjanster, enligt 2 kap. 2 § 4 p. LVPM

Tillstand att registreras som forvaltare av fondandelar, enligt 4 kap. 12 § lag (2004:46) om vardepappersfonder eller 12

2018-07-05 kap. 5 § lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder
2019-04-03 Driva valutahandel enligt 2 kap. 3 § 1 p. LVPM

2021-09-16 Tillstand enligt 5 kap. 8 § LVPM att inratta filial i ett land utanfér EES (Schweiz)
2021-10-04 Tillstand att inrétta filial i Schweiz
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Tillstand avseende gransoverskridande handel

Tillstand Danmark Finland Irland Luxemburg Norge Polen Tyskland Osterrike
Diskretionar portfoljforvaltning | ysiany | Tilstand | Tillstand | Tillstand | Tillstind | Tillstind | Tillstind | Tillstand
betraffande finansiella instru-

sedan sedan sedan sedan sedan sedan sedan sedan

e ClE 2 L9, 4540 (2, 2015-02-10| 2014-12-02| 2019-11-19| 2015-11-16| 2014-12-02| 2009-11-24  2015-11-16| 2015-11-16

LVPM
Forvara finansiella instrument a0 Tiistand | Tillstand | Tillstand | Tillstand | Tillstand | Tillstand | Tillstand
och ta emot medel med

sedan sedan sedan sedan sedan sedan sedan sedan

redovisningsskyldighet, enligt

2kap. 25 1 p. LVPM 2015-02-10 2014-12-02 2019-11-19 2015-11-16  2014-12-02 2009-11-24| 2015-11-16| 2015-11-16

Garantigivning och placering

; . - Tillstand Tillstand Tillstand Tillstand Tillstand Tillstand Tillstand
av finansiella instrument med
et Sempande, et 2 e, 16 sedan sedan sedan sedan sedan sedan sedan
6 p. LVPM ' ’ 2015-02-10 2014-12-02 2019-11-19 2015-11-16 2014-12-02 2015-11-16 2015-11-16
Handel med finansiella Tillstand Tillstand Tillstand Tillstand Tillstand Tillstand Tillstand
instrument for egen rakning, sedan sedan sedan sedan sedan sedan sedan
enligt 2 kap. 1 § 3 p. LVPM 2015-02-10| 2014-12-02 | 2019-11-19 2015-11-16 2014-12-02 2015-11-16| 2015-11-16
Investeringsradgivning il Tillstand | Tillstand | Tillstind | Tillstind | Tilstind | Tillstand | Tillstind | Tillstand
kund betrdffande finansiella

sedan sedan sedan sedan sedan sedan sedan sedan

";“SK/“PT/‘]"”' enligt 2kap- 185 | 5615.09.10| 2014-12-02| 2019-11-19 | 2015-11-16 2014-12-02 2009-11-24| 2015-11-16 2015-11-16
Lamna kredit fér genom-
forande av transaktion med
finansiellt instrument, enligt 2
kap. 2 § 2 p. LVPM

Tillstand Tillstand Tillstand Tillstand Tillstand Tillstand Tillstand Tillstand
sedan sedan sedan sedan sedan sedan sedan sedan
2015-02-10 2014-12-02| 2019-11-19 | 2015-11-16| 2014-12-02 2015-11-16| 2015-11-16| 2015-11-16

Mottagande av
insattningar och andra

aterbetalningspliktiga medel. Tillstand
Foremal for omsesidigt sedan
erkannande enligt bilaga 1 till 2011-01-28

Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/36/EU

Mottagande och vidare-
befordran av order betréffande
finansiella instrument, enligt 2
kap. 18§ 1 p. LVPM

Tillstand Tillstand Tillstand Tillstand Tillstand Tillstand Tillstand Tillstand
sedan sedan sedan sedan sedan sedan sedan sedan
2015-02-10| 2014-12-02 | 2019-11-19| 2015-11-16 2014-12-02 2009-11-24 2015-11-16| 2015-11-16

Placering av finansiella Tillstdnd Tillstdnd Tillstdnd Tillstadnd Tillstand Tillstdnd Tillstdnd
instrument utan fast dtagande, sedan sedan sedan sedan sedan sedan sedan
enligt 2 kap. 1 § 7 p. LVPM 2015-02-10 2014-12-02 2019-11-19 2015-11-16 2014-12-02 2015-11-16 2015-11-16
Rad tll foretag samt utfora Tillstand | Tillstand | Tillstand | Tillstand | Tillstand | Tillstand | Tillstind | Tillstand
tjanster vid fusion och

sedan sedan sedan sedan sedan sedan sedan sedan

foretagsforvary, enligt 2kap. 2 515 09 10 9014-12-02| 2019-11-19| 2015-11-16 2014-12-02| 2009-11-24 2015-11-16 2015-11-16

§ 3 p. LVPM

Utférande av order

betréffande finansiella Tillstand Tillstand Tillstand Tillstand Tillstand Tillstand Tillstand Tillstand

instrument pa kunders sedan sedan sedan sedan sedan sedan sedan sedan

uppdrag, enligt 2 kap. 1§ 2 2015-02-10| 2014-12-02| 2019-11-19| 2015-11-16| 2014-12-02| 2009-11-24| 2015-11-16| 2015-11-16

p. LVPM

Utarbeta och sprida finansiella

analyser/rekommendationer Tillstand

for handel med finansiella sedan

instrument, enligt 2 kap 2 § 5 2019-11-19

p. LVPM

Utfora Ganster i samband med 0 Tiistand | Tillstand | Tillstand | Tillstand Tillstand | Tillstand

garantigivning betraffande

Frmsel 8 e e, @l 2 sedan sedan sedan sedan sedan sedan sedan
2015-02-10| 2014-12-02| 2019-11-19| 2015-11-16| 2014-12-02 2015-11-16| 2015-11-16

kap. 2 § 6 p. LVPM
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Vissa skattefragor i Sverige

Generellt

Nedan féljer en allmdn sammanfattning av vissa
skattekonsekvenser som kan uppkomma med anledning
av Noteringen. Sammanfattningen ar inte en heltidckande
analys av samtliga beskattningskonsekvenser i ndgon juris-
diktion. Skattekonsekvenserna for varje enskild aktiedgare
beror pa de specifika omstéandigheterna i det enskilda
fallet, skattelagstiftningen i Sverige och
skattelagstiftningen i det land dér aktiedgaren har sin
skatterattsliga hemvist. Varje enskild aktiedgare bor darfor
radfréga sin egen skatterddgivare om de skatte-
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet.

Byte av lista fran marknaden Nasdag First North Premier
Growth Market till Nasdag Stockholm innebér inte i sig
nagra skatteeffekter eftersom aktier i Mangold redan idag
uppfyller kraven for att vara marknadsnoterade.

Inledning

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor

som aktualiseras med anledning av Noteringen och
upptagandet till handel av aktierna i Mangold p& Nasdaq
Stockholm for fysiska personer och aktiebolag som ar
obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.
Sammanfattningen ar baserad pa nu gallande lagstiftning
och ar avsedd endast som generell information
avseende aktierna i Mangold fran och med det att

dessa har upptagits till handel pa Nasdaq Stockholm.
Sammanfattningen behandlar inte:

o situationer da aktier innehas som lagertillgdng i
naringsverksamhet,

o situationer da aktier innehas av kommandit- eller
handelsbolag,

o situationer da aktier forvaras pd ett
investeringssparkonto alternativt innehas av
kapitalférsékring,

o de sarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och
utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da
investeraren innehar aktier i Mangold som anses vara
naringsbetingade,

o de sarskilda reglerna som i vissa fall kan bli tillampliga
pa aktier i bolag som &r eller har varit famansforetag
eller pa aktier som férvarvats med stod av sddana
aktier,

o de sarskilda regler som kan bli tillampliga for fysiska
personer som gor eller aterfor ett investeraravdrag,
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e utldndska féretag som bedriver verksamhet frén fast
driftstalle i Sverige,

utlandska foretag som varit svenska foretag, eller

e vissa kategorier av skattskyldiga, exempelvis
investmentforetag.

Utdelning

Utdelning &r i sin helhet skattepliktig for fysiska personer
i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar savitt galler
marknadsnoterade aktier 30 procent. For fysiska personer
som &r obegransat skattskyldiga i Sverige innehaller
normalt Euroclear eller, betréffande forvaltarregistrerade
aktier férvaltaren, preliminar skatt pa utdelningar med 30
procent.

Avyttring av aktier

Avyttrar aktiedgare forvarvade aktier i Mangold utléses
kapitalvinstbeskattning i inkomstslaget kapital med

30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust
berdknas som skillnaden mellan férséljningsersattningen,
efter avdrag for forsaljningskostnader, och
omkostnadsbeloppet.

Med omkostnadsbelopp avses utgifter for anskaffningen
(anskaffningsutgifter) 6kad med eventuella tillskott.

Omkostnadsbeloppet for bland annat aktier

och liknande vardepapper berdknas enligt den

s.k. genomsnittsmetoden. Enligt denna ska
omkostnadsbeloppet for en aktie utgdras av det
genomsnittliga omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av
samma slag och sort. Vid férséljning av marknadsnoterade
aktier far alternativt schablonmetoden anvandas. Denna
metod innebar att omkostnadsbeloppet far bestammas till
20 procent av ersattningen vid avyttringen efter avdrag
for forsaljningskostnader.

Kapitalforlust pad marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade vardepapper som beskattas som
aktier (sa kallade delagarratter) far dras av fullt ut

mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer
samma ar dels pa aktier, dels pa marknadsnoterade
vardepapper som beskattas som aktier (dock inte andelar
i vardepappersfonder eller specialfonder som innehéller
endast svenska fordringsratter, sa kallade réantefonder).
Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier och andra
deldgarratter som inte kan kvittas pa detta satt ska dras
av med 70 procent mot dvriga inkomster i inkomstslaget
kapital. Kapitalforlust pa ej marknadsnoterade



deldgarratter (som inte utgor aktier eller andra andelar)
ska dras av till 70 procent. Uppkommer underskott

i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten

pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.

Skattereduktionen ar 30 procent av den del av
underskottet som inte Gverstiger 100 000 SEK och 21
procent av det dterstdende underskottet. Underskott kan
inte sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolag
Utdelning

Som utgangspunkt utgér erhallen utdelning en
skattepliktig inkomst i ett aktiebolags naringsverksamhet.
Observera dock att undantag fran skatteplikt

enligt huvudregeln och olika behandling av

utdelning férekommer, bland annat beroende pa
naringsverksamhetens art och under vilka omsténdigheter
de utdelande aktierna innehas.

Tillamplig bolagsskattesats for rakenskapsar som borjar
fran och med 1 januari 2022 ar 20,6 procent.

Avyttring av aktier

Aktiebolag som avyttrar aktier i Mangold beskattas

for kapitalvinster med en skattesats om 20,6 procent.
Berdkning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker
pa samma satt som for fysiska personer enligt vad som
beskrivits ovan.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier medges
endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra vardepapper som beskattas som aktier

(sa kallade delagarréatter). Kapitalforlust pa aktier som inte
kan utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det aktiebolag
som haft forlusten) och dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som
beskattas som aktier under efterféljande beskattningsar
utan begransning i tiden. Om en kapitalforlust inte kan
dras av hos det foretag som gjort forlusten kan den,

om vissa villkor ar uppfyllda, dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster p& aktier och andra vardepapper som
beskattas som aktier hos ett annat foretag i samma
koncern, om det bland annat foreligger koncernbidragsratt
mellan foretagen.

Begransat skattskyldiga

Kupongskatt

Anses en begransat skattskyldig person (skatterattsligt
hemmahorande utanfor Sverige) erhalla utdelning

kan denna utdelning bli foremal for s.k. kupongskatt.
Kupongskatt utgar som huvudregel med 30 procent pa
utdelningar som den begransat skattskyldiga mottagaren
inte inkomstbeskattas for i Sverige. Skattesatsen ar dock
ofta nedsatt till foljd av skatteavtal eller andra skél. Flera
undantag till huvudregeln férekommer.

| Sverige ar det normalt Euroclear eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier forvaltaren, eller bolaget som
redovisar och betalar kupongskatt. Sveriges skatteavtal
medger generellt nedsattning av kallskatten till avtalets
skattesats direkt vid utdelningstillfallet forutsatt att
Euroclear, forvaltaren eller bolaget erhallit erforderliga
uppgifter om den utdelningsberattigade.

Inkomstskatt

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige, och
som inte bedriver verksamhet fran ett fast driftstalle i
Sverige, kapitalvinstbeskattas normalt sett inte i Sverige
vid avyttring av aktier. Sddana innehavare kan dock bli
foremal for beskattning i sina respektive hemviststater.

Enligt en sarskild regel ar fysiska personer som

ar begransat skattskyldiga i Sverige foremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av aktier, om
de vid nagot tillfélle under det kalenderar da avyttringen
sker eller under de tio foregaende kalenderaren har varit
bosatta i Sverige eller vistats i Sverige. Tillampligheten av
regeln ar dock i flera fall begréansad genom skatteavtal.
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Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital, %
Avkastning pa tillgangar, %
Rorelsemarginal, %

Antal utestdende Aktier
Genomsnittligt antal utestaende aktier
Antal anstéllda

Rorelseresultat per anstélld, KSEK
Resultat per aktie, SEK

Eget kapital per aktie, SEK

Soliditet, %

Balansomslutning, KSEK

Utlaning till allmanheten, KSEK
Inlaning fran allméanheten, KSEK
Bruttosoliditet (LR), %
Likviditetstackningsgrad (LCR), %
Stabil finansieringskvot (NSFR), %
Kapitaltackningsgrad, %

Antal depaer

Antal transaktioner

Tillgangar under administration, mdr SEK

Varav tillgdngar med drligt arvode, mdr SEK

2020

23,2%
4,4%
17,8%
458 937
458 937
70
4813
57,6
273,4
20,8%
603 381
182 839
394 426
15,3%
166,8%
183.8%
17,8%
11 358
232 166
19,2

1,5

Definition av nyckeltal, inklusive alternativa nyckeltal, presenteras i not 30.
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2019

11,6%
2,0%
9.8%

458 937
456 010
82

1814
24,2

2231

18,1%

566 195
151 352
387 752
12,2%
241,5%
176,8%
15,3%
10 247
142 701
8,7

1,5

2018

12,4%
2,1%
9.8%

453 083
451 648
76

1712
23,2

197.7

18,0%

496 798
106 364
350 280

10,5%

286,4%
210,2%
15,4%
10 338
98 447
4,7

0,7

2017

15,9%
2,5%
11,6%
450 213
450 213
79
2034
26,2
176,8
17,0%
468 387
89 004
325811
9.4%
389,3%
244,1%
15,2%
8119
101 511
20,5

0.4

2016

8,4%
1.1%
6,3%
450 213
446 804
75

88,0
12,1
153,0
14,3%
482 538
79 392
358 025
7.6%
212,9%
267,1%
15,6%

6 556
98 395
5,0

0,2



Rapport over resultat

Alla belopp anges i KSEK

RORELSENS NETTOINTAKTER
Provisionsintakter
Provisionskostnader

Provisionsnetto

Rénteintakter
Rantekostnader

Rantenetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Erhallna utdelningar fran aktier och andelar
Ovriga rorelseintakter

Summa rérelsens intakter

RORELSENS KOSTNADER

Allmanna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar
Ovriga rorelsekostnader

Summa rérelsens kostnader

Resultat fran andelar i intressebolag
Kreditvinster/forluster netto
Rérelseresultat

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Vinst per aktie fore och efter utspadning (458 937 aktier) redovisat i SEK

Genomsnittligt antal aktier

Rapport over totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat

Not 2020 2019 2018
31 166 539 152 192 136 806
31 -17 981 -11 543 -11 383

6 148 558 140 649 125 424

13 237 11574 9 007

-3183 -3 508 -2429

8 10 054 8 066 6578

9 13 611 759 1484
19 16

7 16 832 2599 1238

189 074 152 088 134 723

10 -138 922 -126 262 -118 770

17,18 -12 702 -12 301 -5 093

31 -7 811 - -9

-159 435 -138 563 -123 872

6675 5799 3 690

11,31 -2 620 -4 448 -1 376

33 694 14 876 13 165

12 -7 273 -3751 -2 673

5 26 421 11125 10 492

57,57 24,24 23,16

458 937 456 010 451 648

2020 2019 2018

26 421 11125 10 492

26 421 11125 10 492
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Rapport over finansiell stallning

Alla belopp anges i KSEK Not 2020 2019 2018
TILLGANGAR

Beldningsbara statsskuldférbindelser 24 234771 181 709 191 567
Utlaning till kreditinstitut 13 29 511 75 405 83 156
Utlaning till allmanheten 14, 24 182 839 151 352 106 364
Aktier och andelar 15 40 229 40 829 28 963
Andelar i intressebolag 16 32 352 23 928 19 002
Immateriella anldggningstillgangar 17 31 800 34 027 35 904
Materiella anldaggningstillgdngar 18 16 824 19 726 2 079
Ovriga tillgangar 19 24 571 28 892 23947
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 10 484 10 328 5815
SUMMA TILLGANGAR 603 381 566 195 496 798

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder 24

Inldning fran allmanheten 394 426 387 752 350 280
Uppskjuten skatteskuld 12 187 295 337
Skatteskuld 1895 ° 462
Leasingskulder 13 444 17 555

Ovriga skulder 21 12 832 13 659 9 985
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 22 41728 26 138 30 148
Efterstéllda skulder 23 13 400 18 400 16 000
Summa skulder 477 912 463799 407 211
Aktiekapital (458 937 aktier & kvotvarde 2 SEK) 918 918 906
Ovrigt tillskjutet kapital 50 604 50 604 46 816
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 73 947 50 875 41 865
Summa eget kapital 125 469 102 397 89 587
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 603 381 566 195 496 798
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Rapport dver forandring i eget kapital

Alla belopp anges i KSEK

Ingédende balans per 1 januari 2018
Transaktioner med aktiedgare

Utdelning

Nyemission

Periodens totalresultat

Utgaende balans per 31 december 2018
Ingédende balans per 1 januari 2019
Transaktioner med aktiedgare

Utdelning

Nyemission

Periodens totalresultat

Utgaende balans per 31 december 2019
Ingédende balans per 1 januari 2020
Transaktioner med aktiedgare

Utdelning”*

Nyemission

Periodens totalresultat

Utgaende balans per 31 december 2020

Aktiekapital

900

906

906

12

918
918

918

Ovrigt tillskjutet
kapital

44 942

1874

46 816
46 816

3788

50 604
50 604

50 604

Balanserad vinst

33732

-2 359

10 492
41 865
41 865

-2 115

11 125
50875
50875

-3 349

26 421
73 947

Innehav utan
bestdmmande
inflytande

* Utdelning for 2020 uppgick till 7,30 SEK per aktie. F6r 2019 uppgick utdelning per aktie till 4,63 SEK och for 2018 till 5,24 SEK.

Totalt eget
kapital

79 574

-2 359

1880
10 492
89 587
89 587

-2.115
3 800
11125
102 397
102 397

-3 349

26 421
125 469
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Rapport over kassafloden

Alla belopp anges i KSEK Not 2020
Rorelseresultat 33 694
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 27 10 860
Betald skatt -2 614
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar i rérelsekapitalet 41 940
Okning (-)/Minskning (+) av handelslager 600
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 36 757
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 17 327
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 96 624

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Foérvérv av immateriella anldggningstillgangar -1271
Forvéry av materiella anlaggningstillgangar -2 986
Forvérv av finansiella tillgangar -6 582
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 839
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 27

Nyemission =

Upptagna lan -

Amortering av lan -5 000
Amortering av leasingskuld -3 316
Utbetald utdelning =8 &0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -11 666
Arets kassaflode 74 119
Likvida medel vid arets bérjan 85 405
Likvida medel vid arets slut 159 524
Likvida medel* 159 524

Betalda rintor och erhallen utdelning som ingér i kassaflédet fran den lI6pande verksamheten

Erhallen rénta 10 462
Erlagd ranta -2 861
Rantenetto 7 601

*Likvida medel

Utlaning till kreditinstitut 29 511
Beldningsbara statsskuldforbindelser med forfall inom tre manader 130 013
Summa 159 524
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2019

14 876
11 323
-7 061
19 138

11 866
35724
37 192

8740

-2 415
-2 631
-3 900
-8 946

3 800
2 400

-5 638
-2 115
-1554

-1759
87 164

85 405
85 405

8 925
-3186
5739

75 405
10 000
85 405

2018

13 166
4 656
-3188
14 634

-5130
40796
1866
52165

-4 143

-8 832
-13 673

=2 359
-2 359

36 133
51031

87 164
87 164

6812
-2 149
4 663

83 156
4 008
87 164



Noter

Not 1 Allman information

Mangold bedriver verksamhet uppdelat pa segmenten
Investment Banking och Private Banking. Inom Investment
Banking agerar vi radgivare inom aktiemarknadstransaktioner,
foretagsobligationer och annan lanefinansiering,
foretagsoverlatelser med mera. Darutover tillhandahalls dven
likviditetsgaranti, certified adviser och emissionstjanster. Inom
Private Banking bedrivs bland annat kapitalradgivning och
vardepappershandel. Verksamheten bedrivs i Sverige.

Koncernredovisning avges per 31 december 2020 och
Mangold AB som &r ett svenskregistrerat holdingbolag med
sate i Stockholm ar moderbolag.

Adress till huvudkontoret &r Engelbrektsplan 2,
114 34 Stockholm.

Mangold AB &r moderbolag i en koncern med dotterbolag
Mangold Fondkommission AB.

Incitamentsprogram

Under aret 2021 har ett incitamentsprogram inforts som
var tillgdngligt for all personal anstalld pa Mangold. Det ar
optionsavtal som stéllts ut pa redan befintliga aktier. Syftet
ar att ge personalen en mojlighet att ta del utav bolagets
utveckling. For mer information hanvisas till not 25.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna
av International Accounting Standards Board (IASB)

samt tolkningsuttalanden fran The IFRS Interpretations
Committee (IFRIC) sddana de antagits av EU. Vidare har
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats.
Darutover tillampas de tillagg som foljer av lagen 1995:1559
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersholag
(ARKL) och av Finansinspektionens foreskrifter och allmanna
rad FFFS 2008:25 Arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag med undantag for att rapporten ej innehaller
en forvaltningsberattelse.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i de finansiella
rapporterna, om inte annat framgar nedan.

NYA OCH ANDRADE STANDARDER SOM
TILLAMPAS AV KONCERNEN

| samband med framtagandet av Prospektet har
redovisningsprinciperna for redovisning av provisionsintakter
som genereras via Mangolds anknutna ombud justerats.
Tidigare har tillhérande provisionskostnader nettoredovisats
mot provisionsintakterna. | Prospektet Bruttoredovisas
provisionsintakter och provisionskostnader. Se vidare not 32 for
effekter pa redovisningen.

| 6vrigt &r koncernens redovisningsprinciper oférandrade jamfort
med arsredovisningen 2020.

KONCERNREDOVISNING

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och dess
dotterforetag. Dotterforetag ar foretag dver vilka koncernen
utdvar ett bestdmmande inflytande. Bestammande
inflytande foreligger nar koncernen har inflytande 6ver

ett investeringsobjekt, ar exponerad for, eller har ratt till,
rorlig avkastning fran sitt engagemang och har mojlighet

att anvanda sitt inflytande for att paverka avkastningen.
Bestammande inflytande antas foreligga nar moderbolaget
direkt eller indirekt genom dotterféretag dger mer an halften
av rostratterna i ett foretag om det inte finns bevis for att det
ar praktiskt mojligt for en annan investerare att pa egen hand
styra de relevanta aktiviteterna i foretaget.

Dotterbolaget redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden
innebdar att forvarv av ett dotterbolag betraktas som

en transaktion varigenom koncernen indirekt forvérvar
dotterbolagets tillgdngar och dvertar dess skulder och
eventualforpliktelser (tidigare benamnt ansvarsforbindelser).
Det koncernmassiga anskaffningsvardet faststélls genom en
forvarvsanalys i anslutning till forvarvet. | analysen faststélls
dels anskaffningsvardet for andelarna eller rérelsen, dels det
verkliga vardet pa forvarvsdagen av forvarvade identifierbara
tillgdngar samt dvertagna skulder och eventualforpliktelser.
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Anskaffningsvardet for dotterbolagsaktierna respektive
rorelsen utgdrs av summan av de verkliga vardena per
forvarvsdagen for erlagda tillgangar, uppkomna eller 6vertagna
skulder och for emitterade eget kapitalinstrument som lamnats
som vederlag i utbyte mot de férvarvade nettotillgdngarna.
Vid rorelseforvary dar anskaffningskostnaden dverstiger det
verkliga vardet av forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder
samt eventualforpliktelser som redovisats separat, redovisas
skillnaden som goodwill. Nar skillnaden dr negativ sé redovisas
denna direkt i resultatrdkningen.

Dotterforetags finansiella rapporter inkluderas i
koncernredovisningen fran och med forvarvstidpunkten till det
datum da det bestdmmande inflytandet upphor.

Interntransaktioner inom koncernen elimineras i sin helhet.

INNEHAV | INTRESSEBOLAG

Intressebolag ar ett bolag vilket moderbolaget utdvar ett
betydande, men inte bestdmmande, inflytande éver genom
mojlighet att delta i beslut som ror verksamhetens ekonomiska
och operationella strategier. Detta forhallande rader normalt
nar moderbolaget kontrollerar 20 procent eller mer samt
mindre an 50 procent av rosterna i bolaget.

Intresseforetag konsolideras enligt kapitalandelsmetoden. Det
innebar att innehavet initialt redovisas till anskaffningsvarde.
Intresseforetag redovisas darefter till ett varde som motsvarar
koncernens andel av nettotillgangarna.

SEGMENTSRAPPORTERING

Ett rorelsesegment ar en del av bolaget som bedriver
verksamhet genom vilken intdkter och kostnader kan
genereras samt for vilken det finns tillgdnglig fristdende
information. Bolagets beslutsfattare féljer upp och utvarderar
ett rorelsesegments resultat for att kunna allokera resurser
till segmentet. Med hansyn till verksamhetens art och natur
har Investment Baking och Private Banking identifierats som
separata rorelsesegment. Investment Banking innefattar
affarsomradena Corporate Finance, Emissionstjanster,
Market Making, Certified Adviser, Qualified Adviser, Euronext
Growth Adviser samt analystjansten Mangold Insight.

Private Banking innefattar tjanster inom Kapitalradgivning,
Vardepappershandel och Kapitalforvaltning. For att bestamma
rorelsesegment utgors VD av bolagets hogsta verkstallande
beslutsfattare.

VARDERINGSGRUNDER VID UPPRATTANDE
AV FORETAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska
anskaffningsvarden. Finansiella tillgdngar och skulder &r
redovisade till upplupet anskaffningsvarde, forutom de
finansiella tillgdngar som varderas till verkligt véarde. Finansiella
tillgdngar som varderas till verkligt varde bestar av finansiella
instrument klassificerade som finansiella tillgdngar varderade
till verkligt varde via resultatrakningen.
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FUNKTIONELL VALUTA OCH
RAPPORTERINGSVALUTA

Koncernens funktionella valuta dr svenska kronor som dven
utgdr rapporteringsvalutan. Det innebér att de finansiella
rapporterna presenteras i svenska kronor.

BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR
| DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med

IFRS kréver att foretagsledningen gor bedémningar och
uppskattningar samt gér antaganden av redovisningsprinciperna
och de redovisade belopp av tillgdngar, skulder, intakter och
kostnader. Uppskattningar och antaganden &r baserade pa
historiska erfarenheter och ett antal faktorer som under
radande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa
uppskattningar och antaganden anvands sedan for att beddéma
de redovisade vardena pa tillgangar och skulder som inte annars
framgar tydligt fran andra kallor. Verkliga utfall kan avvika fran
dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningar och antaganden ses éver regelbundet. Andringar
av uppskattningar redovisas i den period &ndringen gors om
andringen endast paverkar denna period, eller i den period
andringen gors och framtida perioder om andringen paverkar
bade aktuell period och framtida perioder.

Bedomningar gjorda av foretagsledningen vid tillampningen
av IFRS som har en betydande inverkan pa de finansiella
rapporterna och gjorda uppskattningar som kan medféra
vasentliga justeringar i paféljande ars finansiella rapporter
beskrivs ndrmare i not 4 Viktiga uppskattningar och
beddmningar for redovisningsandamal.

PROVISIONS- OCH AVGIFTSINTAKTER

Intdkter som klassificeras som provisionsintakter avser, i all
vasentlighet, intakter fran kunder med vilka Mangold ingatt
avtal. Intakterna redovisas vid en specifik tidpunkt eller i takt
med att prestationsdtagandet ar uppfyllt, vilket normalt &r vid
den tidpunkt d& kontrollen av tjansten ar dverford till kunden.
Intdkterna avspeglar den ersattning som forvantas som utbyte
for dessa tjanster. De viktigaste provisionsintakterna beskrivs
nedan.

Radgivningstjanster, likviditetsgaranti och forvaltningsarvoden
redovisas i samband med att tjansterna utférs och i den takt
da vi anser att kontrollen av tjdnsten 6vergatt till kunden.
Radgivningstjanster utgors framst av Corporate finance-
relaterade tjanster, Emissionstjanster, analystjanster och
intakter for Certified adviser-relaterade tjanster. Corporate
finance-relaterade tjanster faktureras i regel I6pande och vid
utfort uppdrag kan finnas mojlighet att erhalla en success fee.
Det finns ett naturligt samband mellan prestationsatagandet
och faktureringen av Corporate finance-relaterade uppdrag
och intakterna redovisas darfor i samband med fakturering.
Emissionstjanster faktureras i regel vid inganget avtal och
intdkterna redovisas nar prestationsatagandet ar uppfylit.



Certified adviser, likviditetsgaranti och analystjanster
faktureras kvartalsvis innan uppdraget pabdrjats. Intékterna
periodiseras sedan i takt med att prestationsatagandet anses
uppfyllt. Férvaltningsarvoden dras fran vara kunders depéder
efter att prestationsatagandet anses vara uppfyllt.

Courtage och valutavaxlingar redovisas i samband med
utférande av kundorder dér tjansterna redovisas vid den
tidpunkt da tjansterna relaterade till transaktionen har
slutforts viket normalt dr pa affarsdagen.

Avgifter och provisioner fran affarer som sker genom
Mangolds ombud redovisas nar transaktionen ar genomford.
Var bedomning ar att det foreligger ett agentférhallande
mellan Mangold och dess anknutna ombud da avtalsrelation
till sin natur innebar att ombuden inte kan anses utgora
samma principal som Mangold utan handlar i egenintresse.
Ombudet ar ett fristaende bolag som agerar inom Mangolds
tillstand och utifran avtal med Mangold. Ombudet séljer till
sina kunder och erbjuder tjansten investeringsradgivning
utifran vara interna regler och produktutbud. For de tjanster
som ombudet sedan ger rad till kunden om levererar vi dem
direkt till kunden. Ombudet ar sjalvstandigt i sitt erbjudande
av investeringsradgivning utifran mangolds ramverk, policys
och produktutbud. Kostnaderna kopplade till avgifter och
provisioner redovisas som en provisionskostnad, se vidare
nedan under rubriken provisionskostnader.

PROVISIONSKOSTNADER

Provisionskostnaderna ar transaktionsbaserade och, normalt,
direkt hanforliga till provisionsintékter. Provisionskostnaderna
redovisas i den period da tjansterna erhalls.

RANTEINTAKTER OCH RANTEKOSTNADER
SAMT UTDELNING

Ranteintdkter pa fordringar och rantekostnader pa

skulder berdknas och redovisas med tilldmpning av
effektivrantemetoden. Effektivréntan ar den ranta som gor att
nuvardet av alla uppskattade framtida in- och utbetalningar
under den forvantade rantebindningstiden blir lika med det
redovisade vardet av fordran eller skulden. Ranteintékter och
rantekostnader inkluderar i forekommande fall periodiserade
belopp av erhéllna avgifter som medraknas i effektivrantan,
transaktionskostnader och eventuella rabatter, premier och
andra skillnader mellan det ursprungliga vardet av fordran/
skulden och det belopp som regleras vid forfall. Ranteintakter
i kreditsteg 1-2 redovisas pa basis av tillgdngarnas
bruttoredovisade varde (exklusive forlustreserven) och i
kreditsteg 3 pa tillgdngarnas nettoredovisade varde.

Ranteintdkter harror i huvudsak fran utlaning till allmanheten.
Posten innehéller dven réanteintékter fran belaningsbara
statsskuldfoérbindelserna. Rantekostnaderna avser réanta pa
efterstallt 1an, drojsmalsrantor for leverantdrsskulder samt

rantor pa skatter och avgifter.

Utdelning fran aktier och andelar redovisas i posten "Erhallna
utdelningar” nar ratten att erhalla betalning faststéllts.

NETTORESULTAT AV FINANSIELLA
TRANSAKTIONER

Nettoresultatet av finansiella transaktioner bestar av
realiserade och orealiserade vardeférandringar i verkligt
varde pa de tillgadngar och skulder som innehas for
handelsdandamal, realiserade och orealiserade beldningsbara
statsskuldforbindelser samt realiserade och orealiserade
valutakursforandringar.

ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER

Allmanna administrationskostnader omfattar
personalkostnader, inklusive [6ner och arvoden,
bonus, pensionskostnader, arbetsgivaravgifter och
andra sociala avgifter. Har redovisas ockséa hyres-,
revisions-, utbildnings-, IT-, telekommunikations- samt
rese- och representationskostnader samt avgifter for
insattningsgarantin.

LEASING

Mangold tillampar IFRS 16 vilket innebar att vasentliga
leasingavtal redovisas som nyttjanderattstillgang och
leasingskuld som redovisas till nuvardet av framtida
leasingbetalningar. Leasingbetalningar fordelas mellan
finansieringskostnad och amortering. Nyttjanderatterna
presenteras inom Materiella tillgdngar och skrivs av

linjart over hyresperioden, vid behov skrivs tillgdngen

ned. Leasingskulden omvarderas om leasingperioden,
restvardegarantier eller leasingbetalningar forandras.
Skulden redovisas separat fran andra skulder till upplupet
anskaffningsvarde och minskas med gjorda amorteringar och
Okas med rantekostnader. Finansieringskostnaden resultatfors
over hyresperioden. Leasingbetalningarna diskonteras med
rantan i hyreskontrakten. | kassaflédesanalysen redovisas
betalningar hanforliga till amortering péa leasingskulden
inom finansieringsverksamheten och betalningar hanforliga
till rantedelen i den I6pande verksamheten. Mangolds
nyttjanderattstillgdngar som redovisas enligt IFRS 16
innefattar hyreskontrakt i Stockholm och Malmé. Mangold
har valt att inte redovisa nyttjanderattstillgdngar och
leasingskulder for kortfristiga leasingavtal som har en
hyresperiod pa 12 manader eller mindre och for leasingavtal
avseende tillgangar av lagt varde.

SKATTER

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen utom
da underliggande transaktion redovisas direkt mot eget
kapital eller i 6vrigt totalresultat. | dessa fall redovisas dven
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skatteeffekten mot eget kapital samt i dvrigt totalresultat.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhéllas avseende
aktuellt ar, med tillampning av skattesatser som ar beslutade
eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hit hor aven
justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrédkningsmetoden
med utgdngspunkt i temporara skillnader mellan redovisade
och skattemdassiga varden pa tillgdngar och skulder.
Temporéra skillnader beaktas inte for skillnad som uppkommit
vid forsta redovisningen av goodwill och inte heller vid

forsta redovisningen av tillgdngar och skulder som inte ar
rorelseférvarv som vid tidpunkten for transaktionen inte
paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat.

Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur
underliggande tillgangar eller skulder férvantas bli realiserade
eller reglerade.

Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av de skattesatser
och skatteregler som ar beslutade eller i praktiken beslutade
pa balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man
det &r sannolikt att dessa kommer att utnyttjas. Vardet pa
uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre
beddms sannolikt att de kan utnyttjas.

Under rubriken Skatt pa arets resultat i resultatrakningen
redovisas aktuell skatt, uppskjuten skatt och skatt avseende
tidigare ar.

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Finansiella tillgdngar och skulder som redovisas i
balansrakningen avser aktier och andelar, fordringar, utlaning
till allmanheten och kreditinstitut samt beldningsbara
statsskuldférbindelser. Bland skulder och eget kapital
aterfinns leverantorsskulder, efterstéllda skulder, inlaning fran
allmanheten och 6vriga skulder.

REDOVISNING | OCH BORTTAGANDE
FRAN BALANSRAKNINGEN

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i
balansrakningen nar foretaget blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrékningen nar
rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller koncernen
forlorar kontrollen éver den. Detsamma géller for del

av finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran
balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa

annat satt utslacks. Detsamma géller for del av finansiell skuld.

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen endast nar
det foreligger en legal ratt att kvitta beloppen samt att det
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foreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller
att samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa
affarsdagen, som utgor den dag da koncernen forbinder sig
att forvarva eller avyttra tillgangen. Laneloften redovisas inte i
balansrakningen. Lanefordringar redovisas i balansrakningen i
samband med att ett lanebelopp utbetalas till lantagaren.

KLASSIFICERING OCH VARDERING FINANSIELLA
INSTRUMENT

Vardering av finansiella tillgdngar och skulder sker vid
anskaffningstillfallet till anskaffningsvardet, motsvarande
verkligt varde, inklusive for finansiella instrument som inte
redovisas till verkligt varde via resultatet, direkt hanforliga
transaktionskostnader.

Koncernen klassificerar och varderar de finansiella
tillgdngarna, i enlighet med bestdmmelserna i IFRS 9, enligt
foljande kategorier:

1. upplupet anskaffningsvarde.
2. verkligt varde via ovrigt totalresultat
3. verkligt varde via resultatrakningen

Utgangspunkten for vilken varderingskategori respektive
tillgang klassificeras inom ar foretagets affarsmodell for
forvaltning av de finansiella instrumenten samt huruvida
instrumentets avtalsenliga kassafldden enbart innehaller
betalningar av kapitalbelopp och rénta.

Koncernen klassificerar och varderar de finansiella skulderna
enligt foljande kategorier:

1. upplupet anskaffningsvarde
2. verkligt varde via resultatrakningen

Upplupet anskaffningsvarde - Vérdering till upplupet
anskaffningsvérde ska géras om en finansiell tillgang uppfyller
féljande villkor:

o Syftet med affdrsmodellen ar ett erhalla avtalsenliga
kassafloden

o De avtalsenliga kassaflodena ar enbart betalningar av
kapitalbelopp och ranta

Finansiella tillgangar som redovisas till upplupet
anskaffningsvérde bestar av utlaning till allmanheten

och innehav i réntebédrande véardepapper som uppfyller
ovanstaende villkor. Tillgangarna ar foremal for
nedskrivningsprovning. Finansiella skulder som redovisas

till upplupet anskaffningsvérde bestar framst av skulder

till kreditinstitut, in- och upplaning fran allmanheten samt
emitterade vardepapper. Upplupet anskaffningsvarde utgors
av det diskonterade nuvardet av alla framtida betalningar
hanforliga till instrumentet.



Verkligt varde via ovrigt totalresultat - Vérdering till verkligt
varde via dvrigt totalresultat ska géras om en finansiell tillgang
uppfyller féljande villkor:

o Syftet med affarsmodellen ar att bade erhalla
avtalsenliga kassafldden och att sélja tillgdngen

o De avtalsenliga kassaflodena ar enbart betalningar av
kapitalbelopp och ranta

Réntebarande vardepapper i likviditetsportfoljen som
uppfyller ovanstaende villkor varderas till verkligt varde

via ovrigt totalresultat. Dessa tillgangar ar foremal for
nedskrivningsprovning. Ranteintakter redovisas i rantenettot
och valutakurseffekter och kreditforluster redovisas under
Nettoresultat av finansiella transaktioner,

Verkligt varde via resultatrdkningen - Om en finansiell
tillgang inte uppfyller villkoren for vardering till upplupet
anskaffningsvarde eller till verkligt varde via 6vrigt totalresultat
ska den varderas till verkligt varde via resultatrakningen.
Finansiella tillgangar och skulder som innehas for handel
klassificeras alltid till verkligt varde via resultatrédkningen,
liksom finansiella tillgangar som férvaltas och utvarderas
baserat pa verkliga varden. Finansiella tillgdngar som varderas
till verkligt varde via resultatrakningen bestar i huvudsak

av noterade aktier, fondandelar, rantebarande vardepapper
samt derivat. Réntor, utdelningar, valutakurseffekter samt
orealiserade och realiserade vardeférandringar hanforliga

till dessa instrument redovisas i resultatrakningen under
Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Alla finansiella tillgdngar, forutom kundfordringar och
lanefordringar, beddms initialt ha en lag kreditrisk.

Mangold tillampar definitionen av lag kreditrisk som att

det finansiella instrumentet har en lag risk for fallissemang,
lantagaren har en stark formaga att uppfylla sina avtalsenliga
kassaflodesskydligheter pa kort sikt och negativa forandringar
i ekonomiska och affarsmassiga villkor pa langre sikt kan, men
kommer inte nédvandigtvis att, minska lantagarens férmaga
att fullgora sina avtalsenliga kassaflodesskyldigheter.

NEDSKRIVNING

Bedomning om nedskrivning av finansiella tillgangar som
redovisas till verkligt varde via resultatrakningen gors ej, da
dessa redovisas till verkligt varde.

Vardering av kundfordringar sker utifran tre olika nivaer 1, 2
och 3. Niva 1 utgor samtliga fordringar forfallna med 30 dagar
eller mindre. Niva 2 utgor forfallna fordringar med mer an

30 och mindre &n 90 dagar. Niva 3 utgor samtliga fordringar
forfallna med 90 dagar eller mer. Vid flytt eller aterféring av
fordringar till niva 1 eller niva 2 tillampas ingen karantan av
den flyttade fordran. De fordringar som inte langre anses
kreditforsamrade migreras direkt tillbaka till niva 2 eller

nivad 1. Nedskrivning sker baserat p& konjunkturinstitutets
prognos for BNP per capita for nastkommande ar, fordelat

utifran berdaknad sannolikhet for fallissemang, pa de tre olika
kategorierna. Darefter tillampas en individuell prévning av
varje utestdende vasentlig kundfordran.

Mangolds nedskrivning av portfélj- och depabelaning,
inklusive exponering utanfor balansrékning, sker utifran tre
olika nivaer; 1, 2 och 3. Niva 1 omfattar kreditexponering
som inte klassificeras som 2 eller 3. Niva 2 omfattar
kreditexponering dér kunden har legat 6verbelanad mer an
30 dagar eller har en 6verbelaning som dverstiger 10 procent
av limiten. Niva 3 omfattar kreditexponeringar dar Mangold
beddomer att det foreligger fallissemang vilket innebar att

det ar osannolikt att galdendren kommer att betala sina
kreditforpliktelser helt och hallet utan att Mangold tillgriper
atgarder som att realisera sdkerheter, alternativt att nagon av
galdenarens vasentliga kreditforpliktelser gentemot Mangold
ar forfallen till betalning sedan mer an 90 dagar. For niva 1

-3 tillampas en varderingsmodell enligt IFRS 9 och utéver det
gors en individuell provning av varje kreditfordran allokerad
till niva 3. Konton utan beviljad kredit som ar évertrasserade
som inte kategoriseras som niva 3 kategoriseras som niva

2. Sakerhetskrav som dverstiger likvida medel for kunder
utan kredit kategoriseras som niva 2. Utnyttjat lanelofte

ska kategoriseras enligt niva 1. Vid flytt eller aterforing av
fordringar till niva 1 eller niva 2 tillampas ingen karantdn av
den flyttade fordran. De fordringar som inte langre anses
kreditforsamrade migreras direkt tillbaka till niva 2 eller niva 1.

Avsattning till niva 1 gérs med den forvantade kreditforlusten
for de kommande 12 manaderna (Outnyttjat laneltfte ska
berdknas med ett utflode pa 20 procent). Nar nivan dndras
till 2 &ndras kreditforlustreserveringen till den forvantade
kreditforlusten for hela den aterstdende I6ptiden. Avsattning
for niva 3 gors genom beslut av kreditkommittén baserat pa
individuell bedémning av krediten.

Avsattning for niva 1 och 2 berdknas enligt féljande formel:
X(1-(1-PD)"M=+LGD

Dar,

X &r exponeringen,

PD ar sannolikheten for fallissemang,
M ar forvantad 16ptid,

LGD éar forlusten vid fallissemang.

Sannolikhet for fallissemang och forlust vid fallissemang
estimeras fran historiska fallissemangsfrekvenser och
historiska forluster vid fallissemang.

Nedskrivning av portfolj- och depdbeldning som redovisas till
upplupet anskaffningsvarde aterférs om de tidigare skalen
till nedskrivning inte langre foreligger och att full betalning
fran kunden férvantas erhallas och redovisas da som en
atervinning av kreditforlusten.
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MODIFIERING

Ett 1an anses vara modifierat om det omférhandlas och
avtalsvillkor &ndras. Om de nya villkoren skiljer sig vasentligt
fran de ursprungliga villkoren tas den ursprungliga finansiella
tillgdngen bort fran balansrakningen och en ny finansiell
tillgang redovisas. Om villkoren inte skiljer sig vasentligt
resulterar inte modifieringen i att tillgdngen tas bort fran
balansrakningen utan ett nytt bruttovarde redovisas utifran
den finansiella tillgangens fordndrade kassafloden. En
modifieringsvinst eller - forlust redovisas ocksa. | varje fall dar
avtalsenliga kassaflddena andras gors en bedémning om det
medfor en betydande dkning av kreditrisken.

KVITTNING OCH NETTNINGSAVTAL AV
FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Inga finansiella tillgangar eller skulder lyder under rattsligt
bindande ramavtal om nettning eller liknande avtal.

Ingen nettning eller kvitting av finansiella tillgdngar gors i
redovisningen.

HANDELSLAGER

Med handelslager avses aktier och andelar som foretaget
innehar i handelssyfte eller for att sakra andra positioner i
handelslagret, och inte ar férenade med villkor som begransar
mojligheten att handla med dem eller, om de &r forenade

med sadana villkor, &r mojliga att sékra. Med positioner avses
foretagets egna positioner och positioner som harror fran
verksamhet for kunders rakning eller som likviditetsgarant.
Foretagets egna positioner klassificeras for ndrvarande som
finansiella tillgdngar som innehas for handel och varderas till
verkligt varde via resultatet. Nettoresultatet av forandringarna
i handelslagret ar en del utav det resultat som redovisas i not 9
Nettoresultat av finansiella transaktioner.

MATERIELLA TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgéngar redovisas som tillgang

i balansrakningen om det ar sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att komma féretaget till del och
anskaffningsvardet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Materiella anlaggningstillgéngar redovisas till
anskaffningsvardet efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Det redovisade
vardet for en materiell anlaggningstillgang tas bort ur
balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nar inga
framtida ekonomiska fordelar véntas fran anvandning eller
avyttring och utrangering av tillgangen. Vinst eller forlust
som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgdng
utgdrs av skillnaden mellan forséljningspriset och tillgangens
redovisade varde med avdrag for direkta forsaljningskostnader.
Vinst och forlust redovisas som 6vrig rorelseintékt/kostnad.

AVSKRIVNINGSPRINCIPER

Avskrivning sker linjart éver tillgadngens berdknade
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nyttjandeperiod. For materiella anlaggningstillgangar finns
inte nagra separata komponenter med vasentligt olika
avskrivningsperioder.

Berdknade nyttjandeperioder
- Datorer och servrar 3ar

- Maskiner, inventarier och verktyg 5ar

Anvanda avskrivningsmetoder och tillgangarnas restvarden
och nyttjandeperioder omprovas vid varje ars slut. Inventarier
av mindre vérde, med vilket avses inventarier med ett
anskaffningsvérde understigande 10 000 SEK, kostnadsfors
direkt.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella tillgdngar redovisas som tillgang i balansrakningen
enligt de principer som framgar under respektive rubrik nedan.

AVSKRIVNINGSPRINCIPER

Avskrivningar redovisas i resultatrakningen linjart dver
den immateriella tillgdngens berdknade nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioderna omprévas minst arligen.
Avskrivningsbara immateriella tillgdngar skrivs av fran det
datum da de ar tillgangliga for anvandning. De berdknade
nyttjandeperioderna ar:

- Andra immateriella anlaggningstillgangar 3ar

- Kundrelationer 10 ar

- Goodwill skrivs ej av, nedskrivningsprovas arligen

NEDSKRIVNING AV IMMATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Vid varje rapporteringsdatum, balansdag, sa sker en noggrann
genomgang av foretagets immateriella anldggningstillgdngar.
Det gors vid denna tidpunkt en kritisk granskning av samtliga
immateriella anlaggningstillgangar for att bedéma om en
nedskrivning ar nodvandig. Nedskrivningsbehovet bedéms
individuellt.

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns berdknas
tillgangens atervinningsvérde (se nedan). For goodwill
berdknas atervinningsvardet dessutom arligen. Om det inte gar
att faststalla vasentliga oberoende kassafloden till en enskild
tillgang, och dess verkliga varde minus forsaljningskostnader
inte kan anvandas, grupperas tillgdngarna vid provning

av nedskrivningsbehov till den lagsta niva dar det gar att
identifiera vasentliga oberoende kassafloden - en sa kallad
kassagenererande enhet.

En nedskrivning redovisas nar en tillgang eller
kassagenererande enhets (grupp av enheters) redovisade
varde dverstiger dtervinningsvardet. En nedskrivning
redovisas som kostnad. D& nedskrivningsbehov identifieras
for en kassagenererande enhet (grupp av enheter) fordelas
nedskrivningsbeloppet i férsta hand till goodwill. Darefter gors
en proportionell nedskrivning av dvriga tillgdngar som ingar i
enheten (gruppen av enheter).



Atervinningsvardet ar det hogsta av verkligt virde minus
forsaljningskostnader och nyttjandevarde. Vid berdkning av
nyttjandevardet diskonteras framtida kassafléden med en
diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rdnta och den risk som
ar forknippad med den specifika tillgangen.

ATERFORING AV NEDSKRIVNINGAR

En nedskrivning av tillgdngar som ingar i IAS 36
tillampningsomrade reverseras om det bade finns indikation
pa att nedskrivningsbehovet inte langre foreligger och det

har skett en forandring i de antaganden som lag till grund

for berdkningen av atervinningsvardet. Nedskrivning av
goodwill aterfors dock aldrig. En reversering gors endast i den
utstréckning som tillgangens redovisade varde efter aterforing
inte 6verstiger det redovisade varde som skulle ha redovisats,
med avdrag for avskrivning dar sa ar aktuellt, om ingen
nedskrivning gjorts.

GOODWILL

Goodwill representerar skillnaden mellan anskaffningsvardet
for rorelseforvarvet och det verkliga vardet av forvarvade
tillgdngar, dvertagna skulder samt eventualforpliktelser.
Goodwill varderas till anskaffningsvarde minus eventuella
ackumulerade nedskrivningar. Goodwill fordelas till
kassagenererande enheter och skrivs inte av utan testas
arligen for nedskrivningsbehov. Goodwillposten i koncernen
ar hanforlig till goodwill pa Mangold Fondkommission AB och
hanfors till Private Banking. Nedskrivningsproévningen for
goodwill pa Mangold Fondkommission AB berdknas darfor pa
segmentet Private Banking.

OVRIGA IMMATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Ovriga immateriella tillgdngar redovisas till anskaffningsvarde
minus ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Utgifter for utveckling redovisas som en tillgang i
balansrakningen, om produkten eller processen ar tekniskt
och kommersiellt anvandbar och foretaget har tillréckliga
resurser att fullfélja utvecklingen och dérefter anvanda eller
silja den immateriella tillgdngen. Ovriga utgifter for utveckling
redovisas i resultatrdkningen som kostnad nar de uppkommer.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Pensionering genom forsakring

Koncernens pensionsplan ar tryggad genom forsakringsavtal
och framgar av foretagets forsékringspolicy. Mangold tillampar
en avgiftsbestamd plan en plan for ersattningar efter avslutad
anstéllning enligt vilka foretaget betalar faststallda avgifter

till en separat juridisk enhet och inte har ndgon réattslig eller
informell forpliktelse att betala ytterligare avgifter om den
juridiska enheten inte har tillrackliga tillgdngar for att betala
alla ersattningar till anstallda som hanfor sig anstalldas
tjanstgoring under innevarande period och tidigare. Foretagets

pensionsplan ar avgiftsbestamd. Pensionsaldern ar 65 ar.
Kostnaderna for pension redovisas i resultatrakningen

i takt med att formanerna tjanas in, vilket vanligtvis
sammanfaller med tillfallena da pensionspremierna erlaggs.
Kostnaden for sarskild I6neskatt periodiseras i takt med
pensionskostnaderna.

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda beraknas utan
diskontering och redovisas som kostnad nar de relaterade
tjansterna erhalls. En avsattning redovisas for den forvantade
kostnaden for vinstandels- och bonusbetalningar nar
koncernen har en géllande rattslig eller informell forpliktelse
att gora sddana betalningar till foljd av att tjanster erhallits fran
anstéllda och forpliktelsen kan berdknas tillforlitligt.

Ersattning vid uppsagning

En kostnad for ersattningar i samband med uppsagningar

av personal redovisas endast om féretaget ar bevisligen
forpliktigat, utan realistisk mojlighet till tillbakadragande eller
nar foretaget redovisar kostnader for omstrukturering, av en
formell detaljerad plan att avsluta en anstallning fére den
normala tidpunkten. Ersattningarna som berdknas bli reglerade
inom tolv manader redovisas till dess nuvarde. Ersattningar
som inte forvantas regleras helt inom tolv manader redovisas
enligt langfristiga ersattningar.

AVSATTNINGAR

En avsattning redovisas i balansrakningen nar féretaget har
en befintlig juridisk eller informell forpliktelse som en foljd
av en intraffad handelse, och det ar troligt att ett utflode
av ekonomiska resurser kommer att kravas for att reglera
forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet
kan goras. Dar effekten av nar i tiden betalning sker ar
vasentlig, beréknas avsattningar genom diskontering av
det forvantade framtida kassaflodet till en rantesats fore
skatt som aterspeglar aktuella marknadsbeddmningar av
pengars tidsvarde och, om det ar tillampligt, de risker som ar
forknippade med skulden.

FVENTUALFORPLIKTELSER

En eventualférpliktelse (ansvarsforbindelse) redovisas nar det
finns ett mojligt dtagande som héarror fran intréffade handelser
och vars forekomst bekraftas endast av en eller flera osédkra
framtida héndelser eller nar det finns ett atagande som inte
redovisas som en skuld eller avséttning pa grund av att det
inte ar troligt att ett utflode av resurser kommer att kravas.
Inom affarsomradet Corporate Finance erbjuds tjansten
Emissionsgaranti. | ett emissionsuppdrag kan Mangold mot
provision garantera kunden att en viss 6verenskommen del
av kundens emissionen tecknas av Mangold for det fall att
emissionen ej blir fulltecknad. Emissionsgarantier regleras i
sarskilda avtal med kunden. Om en emissionsgaranti faller

ut tillfors de vardepapper som pa detta satt forvarvats i
Mangolds handelslager och varderas samt riskbeddms enligt
samma principer som ovriga vardepapper i handelslagret.

Historisk finansiell information 111.



Not 3 Riskhantering

RISKHANTERING KONCERN

I Mangolds verksamhet uppstar olika typer av risker sdsom
kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa
risker. Alla risker av vasentlig betydelse koncentreras framst
till Mangold Fondkommission ABs verksamhet. | syfte att
overvaka och kontrollera risktagandet i verksamheten har
Mangolds styrelse faststéllt styrdokument for verksamheten.

Styrelsen har det dvergripande ansvaret for koncernens
riskhantering. Mangold har ocksa en riskhanteringsfunktion
som ar fristdende fran den affarsdrivande verksamheten
och som utgdr en oberoende funktion for kontroll av
koncernens risker. Riskhanteringsfunktionen rapporterar till
koncernens styrelse och VD i den dagliga verksamheten.
Riskhanteringsfunktionen évervakar och kontrollerar dven
riskerna i koncernen.

Koncernens riskhantering ar uppbyggd enligt en modell med
tre forsvarslinjer dar alla led har ett ansvar att, i enlighet med
faststallda styrdokument, forebygga, dvervaka och hantera
risker som kan uppsta. Mangolds riskhantering syftar till att
identifiera och analysera de risker som finns i verksamheten,
att for dessa satta lampliga riskaptiter och risklimiter samt
att forsakra att [ampliga kontroller finns. Riskerna bevakas
och kontroller gors [6pande mot uppsatta riskaptiter och
risklimiter. Riktlinjer och riskhanteringssystem gas igenom
regelbundet for att kontrollera dess korrekthet och att de
exempelvis aterspeglar gillande marknadsreglering for de
produkter och tjanster som erbjuds. Genom utbildning och
tydliga processer skapar Mangold forutsattningar for en god
risk kultur, dar varje anstalld forstar sin roll och sitt ansvar.
Mal och syfte med riskhantering &r darmed att sdkerstalla att
foretaget inte under nagra omstandigheter ska ha ett samlat
kapitalbehov (kredit-, marknads-, operativ-, likviditets- och
ovriga risker) eller riskniva som pa nagot satt kan komma upp
till en riskniva som dventyrar fortsatta dverlevnaden.

KREDITRISK

Med kreditrisk avses risken for att en forlust uppkommer pa
grund av att en motpart, eller géldenar, antingen av ovilja eller
ofdrmaga, helt eller delvis inte uppfyller avtalade forpliktelser.
Kreditrisk inkluderar dven motpartpartrisk, koncentrationsrisk
och avvecklingsrisk.

Mangold efterstrévar en god riskspridning. Kreditrisken
hanteras genom att I6pande préva motpartens kreditvardighet
samt att satta betalningsvillkor. For att begrdnsa kredit- och
motpartsrisker i foretagets kreditportfolj finns faststéllda
kreditlimiter.

Mangolds kredittagare ar foretag eller privatpersoner som
soker kredit for att kunna genomféra transaktioner i finansiella
instrument som forvaras i depa hos Mangold. Malgruppen
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ar framst befintliga kunder som har en god forstaelse for de
finansiella marknadernas funktion, hur belaning av finansiella
instrument fungerar och vilka risker detta kan medféra. En
avgorande bedémningsgrund for foretagets kreditgivning,

som utifran lantagarnas hemvist ar geografiskt hanforliga till
foretagets affarsomrade, ar lantagarnas aterbetalningsférmaga.
For att ytterligare mitigera risken ar foretagets krediter
dessutom sakerstéllda med pantforskrivning dels av lantagarens
vardepapper i depa hos Mangold, dels av [antagarens likvida
medel pa konto hos Mangold.

Mangold har rutiner for dvervakning av forfallna

betalningar och oreglerade fordringar som syftar till att
minimera kreditforlusterna genom att tidigt upptacka
eventuella betalningsproblem hos kredittagarna. VD har
faststallt instruktioner for hantering av sakerheter vid
vardepapperskrediter vilka bland annat innebar att aktuella
beldningsvarden och lamnade krediter dagligen stdms av mot
gallande kreditlimiter. | handelse av att en kund med kreditlimit
overskrider sin beldningsgrad arbetas det utifran tre I6sningar:
1) att kunden dverfor likvida medel till sin depa for att tacka
upp differensen, 2) att kunden flyttar dver belaningsbara
vardepapper till sin depa och 3) att Mangold genomfor
tvangsforsalining av vardepapper pa depan for att tacka upp
differensen mellan de belaningsbara vardepapperna och
kreditlimiten.

Betydande 6kning av kreditrisk

Betydande 6kning av kreditrisk avspeglar risken for
fallissemang och ar ett matt som mater avtalets forandring
av kreditrisk sedan forsta redovisningstillfallet. Mangold gor
en beddémning pa avtalsnivd om en betydande dkning av
kreditrisken har skett sedan det forsta redovisningstillféllet.
For kreditkunder bedéms kreditrisken okat betydligt ar de
har varit dverbelanade mer &n 30 dagar och med mer &n

10 procent. For dvertrasserade kunder eller kunder med
Overtrasserade sakerhetskrav utan kreditavtal bedéms
fordringarna som underpresterande direkt. For kundfordringar
forfallna med mer an 90 dagar eller sadana fordringar som
avser foretag under foretagsrekonstruktion, utméatning eller
som gatt i konkurs anses en betydlig 6kning av kreditrisken
skett.

Fallissemang/kreditforsamrad tillgang

Mangolds definition av fallissemang dverensstdammer med
kapitaltackningsforordningens (CRR) definition vilket innebar
att det dr osannolikt att géldenaren kommer att betala sina
kreditforpliktelser helt och hallet utan att Mangold tillgriper
atgarder som att realisera sdkerheter, alternativt att nagon

av galdenarens vasentliga kreditforpliktelser gentemot
Mangold ar forfallen till betalning sedan mer an 90 dagar.
Kreditforsamrad finansiell tillgdng definieras som exponering i
fallissemang (niva 3).



KREDITRISKEXPONERING

Alla belopp anges i KSEK

2020

Belaningsbara statsskuldférbindelser
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allmanheten
Varav: nivd 1
nivd 2
niva 3
Kundfordringar
Varav: nivd 1
niva 2
niva 3

Total Kreditexponering

2019

Beldningsbara statsskuldférbindelser
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allmanheten
Varav: nivd 1
nivd 2
nivd 3
Kundfordringar
Varav: nivad 1
niva 2
nivd 3

Total Kreditexponering

2018

Beldningsbara statsskuldforbindelser
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten
Kundfordringar

Total Kreditexponering

Kreditexponering

234771
29 511
188 732
177 417
6477

4 838
20 338
6724
976

12 639
473 354

181 709
75 405
157 139
131 231
21631
4277
25828
8 967
828

16 033
440 080

191 567
83 156
106 364
21281
402 367

Nedskrivning

5894
1290
245
4359
5435
43
25
5367
11 328

5787
1332
238
4216
3596
52

3539
9 382

4110
1843
5953

Vérde av sdkerheter

176 128
176128

176 128

125 698
125 698

125 698

82 126

82126

Kreditexponering efter
avdrag for nedskriv-

ning och sakerhet

234771
29 511
6711

6232
479

14 904
6681
951
7272
285 898

181 709
75 405
25 654

4 201
21 393
61

22 232
8915
822

12 494
305 000

191 567
83 156
20128
19 438

314 288
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KREDITRISKEXPONERING fortsattning

Utlaning till allmidnheten per kategori av lantagare
Foretagskunder
Privatkunder

Summa

Kundfordringar per kategori av lantagare
Foretagskunder
Privatkunder

Summa

Bedémning av kreditkvalité pa finansiella tillgangar
En individuell prévning av varje utestdende kundfordring
gors av en grupp bestaende av VD, CFO och bolagsjurist
vilka har goda kunskaper om varje kunds betalningsférmaga.
Denna provning kan inkludera och resultera i bland annat
forhandlingar med kunder, uppskjuten betalning samt
inkasso och indrivning. Utdver den individuella prévningen
tillampar Mangold en modellbaserad nedskrivningsmodell i
enlighet med IFRS 9 med kollektiv bedémning av framtida
makrofaktorer och betalningsformaga. Per 31 december
2020 uppgick Mangolds kreditreserveringar till 5 435 KSEK,
varav 5 366 KSEK avser individuella reserveringar och 69
KSEK avser modellberdknade kreditreserveringar. Specifika
omstdndigheter hos ett fatal kunder har féranlett de for aret
stora individuella reserveringarna. Per 31 december 2019
uppgick Mangolds kreditreserveringar till 3 596 KSEK, varav
3 319 KSEK avser individuella reserveringar och 277 KSEK
avser modellberdknade kreditreserveringar. Per 31 december
2018 uppgick Mangolds kreditreserveringar till 1 425 KSEK,
varav 1 425 KSEK avser individuella reserveringar.

OPERATIVA RISKER

Med operativ risk avses forluster pa grund av bristfalliga
eller felaktiga interna processer eller rutiner, manskliga fel,
inkorrekta system eller externa handelser. Riskerna bestar
huvudsakligen av IT-risker, legala risker, ryktesrisk och
administrativa risker inom de olika affarsomradena.

Mangolds operativa risker hanteras med god intern styrning
och kontroll samt av styrelsen faststallda styrdokument for
effektiv riskhantering. Dessutom sker kontinuerliga kontroller
som sadkerstaller ansvar och befogenheter i den I6pande
verksamheten.

IT risk

Med IT-risk avses risken for forluster eller minskade
intdkter pa grund av informationsteknologi (till exempel
datasystem eller programvaror). | syfte att reducera risker
relaterade till IT uppréttas arligen en riskanalys kopplad till
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2020 2019 2018
126 519 103 612 60 926
62 214 53 527 45 439
188 732 157 139 106 364
2020 2019 2018
20 320 24 478 21 281
19 1350
20 338 25828 21281

informationssakerhet. Riskanalysen resulterar i en atgéardsplan
som tillsammans med inkomna incidenter analyseras varefter
kontrollplanen uppdateras om behov finns. Beroende pé typ

av kontroll genomfors dessa arsvis, halvarsvis eller kvartalsvis.

Legala risker

Med legal risk avses risken for att férluster uppkommer

pa grund av att avtal inte visar sig vara juridiskt hallbara

eller att nya lagar eller foreskrifter utfardas och medfor att
forutsattningarna for verksamheten &ndras pa ett ogynnsamt
satt. Mangolds legala hantering ar att alla avtal och andra
rattsforhallanden alltid granskas av Mangolds bolagsjurist
samt att koncernens bolag tecknar erforderlig ansvars- och
skadestandsforsakring.

Ryktesrisk

Ryktesrisk avser risken for forlorat anseende hos kunder,
dgare, anstallda, myndigheter, etcetera, vilket kan leda till
minskade intakter.

MARKNADSRISK

Marknadsrisk utgors av risken for forlust till foljd av
forandringar i aktiekurser, rantor och valutor. Fér Mangold
uppstar marknadsrisk framst genom handel i eget lager, i
ataganden som likviditetsgarant, genom arbitragehandel samt
genom att i undantagsfall ta positioner for att underlatta
kundernas affarer. Mangold kan dven agera garant vid
kapitalanskaffningar och kan fran tid till annan pa grund av
garantidtaganden ha ett innehav av vardepapper i eget lager.
Vardepapper ska emellertid alltid avyttras och malsattningen
ar att eget lager ska ha ett minimalt innehav.

Aktierisk

Aktierisk omfattar huvudsakligen aktiekursrisk som ar

den dominerande risken i Mangolds verksamhet. Med
aktiekursrisk avses risken for vardeminskning pa grund av
forandringar i kurser pa aktiemarknaden. Marknadsrisk i form
av aktiekursrisk forekommer i Mangold Fondkommission

AB. Styrelsen har antagit limiter avseende storleken pa



handelslagrets bruttoexponeringar. En eventuell férandring
av kurserna pa Mangolds samtliga innehav med en (1) procent
skulle medfora en resultatforandring pa cirka 260 KSEK per
2020-12-31, 290 KSEK per 2019-12-31 och 290 KSEK per
2018-12-31.

Riskhanteringsfunktionen évervakar marknadsriskerna
l[6pande och sdkerstaller att koncernens exponeringar ar

inom de av styrelsen faststallda risklimiter. Vidare 6vervakas
riskhanteringsfunktionen att inga otillatna instrument handlas.

Mangold genomfor minst kvartalsvis kanslighetsanalyser pa
handelslager, detta gors med hjalp av conditional Value-at-
Risk. Det valda konfidensintervallet uppgar till nittiosju komma
fem (97,5) procent, vilket betyder att det &r det forvantade
vardet p& det sdmsta utfallet av 40 tvaveckorsperioder. For att
modellen ska vara applicerbar kravs det att de underliggande
finansiella instrumenten har tillrackligt manga historiska
datapunkter. De finansiella instrument som hamnar utanfér
modellen analyseras med hjélp av schablonmetoden och
durationsmetoden.

Valutarisk

Valutarisk ar risken for att verkligt varde av eller framtida
kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund
av forandringar i valutakurser. Mangold har i huvudsak
exponering mot den svenska marknaden vilket medfor att
valutaexponeringar i normalfallet &r sma. Mangold har en
risklimit som I6pande 6vervakas for att sdkerstalla att de ar
inom de av styrelsen faststallda risklimiterna. En eventuell
valutakursforandring med en (1) procent skulle medfora en
resultatforandring pa cirka 20 KSEK per 2020-12-31, 31
KSEK per 2019-12-31 och O KSEK per 2018-12-31

Om nettopositionerna i utlandsk valuta dverstiger tva (2)

procent av kapitalbasen redovisas ett kapitalkrav for valutarisk,

se not 29. Vid arsskiftet understeg Mangolds positioner i
utlandsk valuta tva procent av kapitalbasen.

RANTERISK

Med ranterisk avses osdkerheten i framtida kassafléden till
foljd av forandrad marknadsranta for finansiering och inlaning.
Ranterisk avser ett foretags kdnslighet for forandringar i
rantornas niva och rantekurvans struktur. Rénterisk &r i stor
utstrackning en strukturell risk som naturligt foljer av att
foretag bedriver ut- och inldning. Ranterisk kan ocksa uppsta
som konsekvens av ett foretags egna val av [6ptider och
rantebindningstider for sina exponeringar och finansiering,
utdver vad som kan anses vara en naturlig konsekvens av
foretagets affarsmodell. Mangold har risklimiter hanforliga till
ranterisk och obligationsinnehav som I6pande dvervakas for
att sakerstalla att Mangold dr inom de av styrelsen faststéllda
risklimiterna.

Mangolds samtliga rénteposter ar hanforliga till innehav

av kommunobligationer- eller certifikat samt utléning

till kreditinstitut och allménheten. Rantenettot uppgar i
koncernen till 10 054 KSEK per 2020-12-31, 8 066 KSEK

per 2019-12-31 och till 6 030 KSEK per 2018-12-31. Ett
eventuellt parallellskifte av rantan med tva (2) procent skulle
medfora en resultatforandring pa cirka 41 KSEK per 2020-12-
31, 344 KSEK per 2019-12-31 och 2 810 KSEK per 2018-12-
31. Den laga paverkan for 2020 beror pa en nara matchning i
durationsanalys mellan tillgangs- och skuldsidan.

Under 2016 emitterade Mangold ett forlagslan
(supplementarkapital) med arlig rénta pa sju (7) procent.
For narvarande har koncernens utlaning framst tackts av
kundernas inlaning pa depaerna samt av eget kapital.

LIKVIDITETSRISK

Med likviditetsrisk avses risken for att inte kunna infria

sina betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan att
kostnaden for att erhalla betalningsmedel 6kar avsevart.
Mangold har en faststalld policy som hanterar likviditetsrisk.
Policyn styr hur Mangold I6pande ska arbeta med
likviditetsrisk och de olika styrdokument som satter ramverket
for hur Mangold i handelse av forsamrad likviditet eller 6kad
likviditetsrisk ska agera.

Riskhanteringsfunktionen bevakar I6pande likviditeten i
foretaget samt utfor stresstester. Syftet med stresstester

ar att forbereda Mangolds hantering av foretagets
betalningsberedskap och att mata Mangolds likviditetsrisk
under stressade scenarion. Stresstesterna syftar ocksa till att
mata att Mangolds exponeringar for likviditetsrisk ligger inom
de av styrelsen faststallda risklimiterna.

Mangold innehar stallda sékerheter i form av likvida medel
och belaningsbhara statsskuldférbindelser som sédkerhet for
avveckling av vardepapper, se not 24. Fluktuationen i de
stéllda sdkerheterna paverkar Mangolds likviditet och utgor
darmed en likviditetsrisk. De stéllda sdkerheterna dvervakas
l6pande.

Koncernens likviditetsexponering med avseende pa
aterstdende Ioptider pé tillgdngar och skulder framgéar av
tabellen pa foljande sida.
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LIKVIDITETSEXPONERING 2020

Tabellerna innehaller avtalsenliga odiskonterade kassafloden.

Alla belopp anges i KSEK Foérvéntad I6ptid
2020 Vid Hégst 3 3till 12 Diskonterings
anfordran mdn mdn 1-2dr >2 dr Utan loptid  Delsumma -effekt Summa

FINANSIELLA SKULDER

Efterstallda skulder - - - - 18 767 - 18 767 -5 367 13 400
Leverantorsskulder - 2695 1 - - - 2696 - 2696
(i 6vriga skulder)

Leasingskulder - - 7 825 5 620 - - 13 445 730 14 175
Ovriga skulder 712 9 408 16 - - - 10 136 - 10 136
Inlaning fran allmanheten 394 426 - - - - - 394 426 - 394 426
Upplupna kostnader ) . ) . )

(skulder till ftg) 7 416 614 8 030 8 030
Finansiella skulder totalt 395138 19 519 8456 5620 18 767 - 447 501 -4 637 442 864
LIKVIDITETSEXPONERING 2019

Alla belopp anges i KSEK Forvantad l6ptid

2019 Vid anfor- Hégst 3 3till 12 Diskonterings

dran man madn 1-2dr >2 dr Utan loptid — Delsumma -effekt Summa

FINANSIELLA SKULDER

Efterstallda skulder - - - - 26 213 - 26 213 -7 813 18 400
Leverantorsskulder - 4975 - - - - 4975 - 4975
(i 6vriga skulder)

Leasingskulder - - 6436 6577 4 542 - 17 555 83 17 638
Ovriga skulder 924 4755 - - - - 5679 - 5679
Inladning fran allmanheten 387 752 = = = = = 387 752 = 387 752
Upplupna kostnader ) . ) } )

(skulder till ftg) 8719 450 9 169 9 169
Finansiella skulder totalt 388 676 18 449 6886 6577 30755 - 451 343 -7 730 443 613
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LIKVIDITETSEXPONERING 2018

Alla belopp anges i KSEK Foérvéntad 16ptid
2018 Vid anfor- Hégst 3 3till 12 Diskonterings
dran madn madn 1-2ar >2 dr Utanloptid — Delsumma -effekt Summa

FINANSIELLA SKULDER

Efterstallda skulder - - - - 23 840 - 23 840 -7 840 16 000
L}eyer}amtbrsskulder 1933 . . . . 1933 . 1933
(i ovriga skulder)

Leasingskulder = = = = = = - = -
Ovriga skulder 858 4142 - - - - 5000 - 5000
Inlaning fran allmanheten 350 280 - - - - - 350 280 - 350 280
Upplupna kostnader . . . . .

(skulder til ftg) 11837 408 12 245 12 245
Finansiella skulder totalt 351138 17 912 408 - 23 840 - 393 298 -7 840 385 458
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Not 4 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

Foretagsledningen har i samband med revisionsarbetet diskuterat utvecklingen, valet och upplysningarna
avseende foretagets viktiga redovisningsprinciper och uppskattningar, samt tillampningen av dessa principer och

uppskattningar.

BEDOMNING AV NEDSKRIVNINGSBEHOV AV
GOODWILL

Goodwill har, i avsikt att kunna prova nedskrivningsbehov,
allokerats till kassagenererande enhet enligt Mangolds
affarsmassiga organisation. Redovisade varden for

den kassagenerande enheten provas arligen avseende
nedskrivningsbehov.

Atervinningsvardet (det vill siga det hogre av nyttjandevarde
och verkligt varde efter avdrag for forsaljningskostnader)
faststalls normalt baserat pa nyttjandevarde, framtaget

med anvandande av diskonterade kassaflodesberakningar
dér en langsiktig tillvaxttakt om femton (15) procent

antagits for de narmaste tre aren, da koncernens historiska
tillvaxttakt ar betydligt hogre och bedémningen gjorts

att det ar realistiskt givet nuvarande marknadsklimat

och konkurrenssituation. Berakningar gors ocksa dar en
tillvaxttakt om tio (10) procent antas. | provningarna géllande
atervinningsvardet anvander bolaget vad den anser vara
rimliga antaganden, baserade pé& basta tillgéngliga information
pa balansdagen. Antaganden som nyttjas ar intdktsutveckling,
kostnadsutveckling och resultatutveckling vilka samtliga
bygger pa en detaljerad tredrsplan med utforlig handlingsplan
for ar 1-3, prognos om femton (15) procent och tio (10)
procent tillvaxt, for ar 4-5 samt uthallig tillvaxt om tva (2)
procent, vilket ar det langsiktiga inflationsmaélet i Sverige, for
residualvardet. Forandringar i dessa nyckelantaganden som
berdakningen ar mest kanslig for skulle inte foranleda nagot
nedskrivningsbehov. Historiskt har Mangolds tillvaxttakt klart
overstigit branschen som helhet. Gransen for tillvaxttakten for
att en nedskrivning ska ske gér vid 2,7 procent.
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| prévningarna anvande bolaget vad den anser vara rimliga
antaganden, baserade pa basta tillgdngliga information pa
balansdagen.

De nyckelantaganden som anvandes i
nyttjandevardeberakningarna var forsaljningstillvaxt, EBITA-
marginalens utveckling, diskonteringsranta (Weighted Average
Cost of Capital) och gransvarde for tillvaxttakten i fritt
kassaflode. Berdkningarna baseras pa av bolaget godkand
trearsplan samt slutvarde, som enligt ledningens bedémning
avspeglar historiska erfarenheter, prognoser i branschstudier
och annan externt tillganglig information. Den i provningen
anvanda diskonteringsrantan innan skatt (WACC) som anvants
uppegick till 12,6 procent for 2020, 9,7 procent for 2019 och 9
procent for 2018.

VIKTIGA KALLOR TILL OSAKERHET |
UPPSKATTNINGAR

Nedskrivningar for kreditférluster

En individuell nedskrivningsprévning av varje utestdende
kundfordring gors av en grupp bestaende av VD, CFO

och bolagsjurist vilka har goda kunskaper om varje kunds
betalningsformaga. Motsvarande prévning gors av portfolj-
och depabelaning pa niva 3, men av en grupp bestaende av
Head of Private Banking, CFO och VD. Utéver den individuella
provningen gors en modellbaserad nedskrivning av samtliga
kundfordringar och portfélj- och depabelaning som beskrivs i
not 2.



Not 5 Segmentsupplysningar

Mangolds segmentsredovisning ar uppdelad pa segmenten
Investment Banking och Private Banking. Det finns en naturlig

men ocksa regulatoriska skiljelinjer mellan segmenten.

Det finns en ansvarig chef for respektive segment och

rapportering till styrelse och ledning sker pa segmentsniva.

Alla belopp anges i KSEK

Segment

INTAKTER

Provisionsintékter

Provisionskostnader

Ranteintakter

Réntekostnader

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rorelseintakter

Summa intakter

varav interna provisionsintdkter

KOSTNADER

Allménna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar
Ovriga rorelsekostnader

Summa rérelsens kostnader

Kreditforluster, netto
Overhead

Resultat fére bonus

Avsattning till bonuspool
Resultat fran andelar i intressebolag

Resultat fére skatt

2020

117 811
-570
1507
-2 094
13 487
15 900
145 041
-629

-26 315

-8 072
-7 633
-42 020

-1585
-48 614
52 822

52822

Investment Banking ar verksamma inom affarsomradena
Corporate Finance, Emissionstjanster, Certified Adviser,

Analystjanster och likviditetsgaranti. Private Banking
ar verksamma inom omradena vardepappershandel,

kapitalradgivning, portfoljforvaltning och utéver det

distribution av dessa tjanster genom anknutna ombud.

Investment Banking

2019

105 740
122
646

-2 144
=253
2519
106 631
-1 645

-25 363

-7 169

-32 532

-3 454
-45 502
25142

25 142

2018

95 009
-573
629

-1 335
976
44

94 749
4174

-21 184

-2112

-23 301

-1423
-34 655
35370

35370

Private Banking

2020 2019 2018
48 728 46 452 41797
-17 411 11 666 -10 810
11730 10 928 8378
-1.089 -1364 1094
1143 1027 509
932 80 1194
44033 45 457 39 974
629 1645 4174
-20 071 -23 953 -22 410
-4 630 -5 132 2981
-178 - -4
-24 879 -29 085 -25 395
-1036 -994 47
-20 999 -26 330 -35 820
-2 881 -10 952 -21 194
-2 881 -10 952 -21 194

Bolaget anvander framst intdkter samt resultat fére avsattning till bonuspool i bedémningen av rérelsesegmentens utveckling.
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Not 5 Segmentsupplysningar fortsattning

Alla belopp anges i KSEK

Segment

INTAKTER

Provisionsintakter

Provisionskostnader

Ranteintakter

Rantekostnader

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rorelseintakter

Summa intakter

Varav interna provisionsintdkter

KOSTNADER

Allmdnna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar
Ovriga rorelsekostnader

Summa rérelsens kostnader

Kreditforluster, netto
Overhead

Resultat fére bonus

Avsattning till bonuspool
Resultat fran andelar i intressebolag

Resultat fore skatt

2020

-22 923
6 675
-16 248

Ovrigt
2019

-5 113
5799
686

2018

-4 701
3 690
-1011

2020

166 539
-17 981
12 070
-31883
14 797
16 832
189 074

-46 386
-12 702

-7 811
-66 899

-2 620
-69 613
49 941

-22 923
6 675
33 694

Koncernen

2019

152 192
-11 543
11238
-3 508
1110
2599
152 088

-49 317

-12 301

-61 617

-4 448
-71 832
14 190

-5 113
5799
14 876

Bolaget anvénder framst intédkter samt resultat fore avsattning till bonuspool i bedémningen av rorelsesegmentens utveckling.
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2018

136 806
-11 383
8 459
-2.429
2032
1238
134723

-43 594

-5 093

-48 696

-1376
-70 475
14 176

-4 701
3 690
13 165



Not 6 Provisionsnetto

PROVISIONSINTAKTER

Alla belopp anges i KSEK 2020 2019 2018
Investment Private Total Investment Private Total Investment Private Total
Banking Banking Banking Banking Banking Banking

Huvudsakliga tjanster

Radgivningstjanster 97 674 97 674 94 298 94 298 84 526 84 526
Likviditetsgaranti 13 948 13 948 8177 8177 8 562 8 562
Courtage och valutavaxlingar 23 010 23 010 21 803 21 803 12 649 12 649
Forvaltningsarvoden 16 576 16 576 16 314 16 314 13 453 13 453
Ovrigt 6189 9 143 15331 3265 8 335 11 600 1921 15 696 17 617
SUMMA 117 811 48728 166539 105740 46 452 152 192 95 009 41797 136 806

PROVISIONSKOSTNADER

Alla belopp anges i KSEK 2020 2019 2018
Anknutna ombud -17 844 -11 5283 -11 321
Ovrigt -137 -20 -62
Summa -17 981 -11 543 -11 383

Tidpunkt for intdktsredovisning

Alla belopp anges i KSEK 2020 2019 2018
Tjanster overforda till kund vid en tidpunkt 129 143 122 325 114 123
Tjanster 6verforda till kund over tid 37 396 29 867 22 683

Kontraktstillgangar och kontraktsskulder

Alla belopp anges i KSEK 2020 2019 2018
Kontraktstillgdngar 14 043 27 356 21767
Kontraktsskulder -10 567 -9 309 -11 245

En kontraktstillgang tas upp om en tjanst har utforts per
rapporteringsdagen men kunden dnnu inte har betalat. En
kontraktstillgang ar en rattighet till ersattning som ar villkorad
av nagot annat dn tidens gang. En kontraktsskuld tas upp

om kunden har betalat ersattning eller om betalningen
forfaller per rapporteringsdagen men foretaget inte annu har
uppfyllt prestationsatagandet genom att dverfora tjansten.
En kontraktsskuld &r en forpliktelse att utfora tjanster for den
betalning som erhallits.

Intakter fran kontraktsskulder uppgar for 2020 till 220 KSEK,
for 2019 till 967 KSEK och for 2018 till 3 594 KSEK.
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Not 7 Ovriga rorelseintikter

Alla belopp anges i KSEK

Forsdkringsersattningar
Ovrigt

Summa

Not 8 Rantenetto

Alla belopp anges i KSEK

RANTEINTAKTER

Utlaning till allmanheten

Ranteintakter fran Beldningsbara statsskuldférbindelser
Ovriga

Summa

RANTEKOSTNADER
Efterstéllda skulder
Ovriga

Summa

Rantenetto

Ranteintdkter enligt effektivrantemetoden
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2020

31813
13 020
16 832

2020

10 920
1168
1149

13 237

-1 288
-1895
-3183
10 054

12 070

2019

2595
2595

2019

9 536
336
1702
11574

-1 288
-2 220
-3508
8 066

11 238

2018

1238
1238

2018

7228

548
1231
9 007

-1120
-1 309
-2429
6578

8 459



Not 9 Nettoresultat av finansiella transaktioner

Alla belopp anges i KSEK 2020 2019 2018
Realiserat resultat avseende vardepapper 1851 13 639 1970
Orealiserad vardeforandring avseende vardepapper 11 764 -12 899 -495
Valutaresultat =5 18 9

Ranteintakter pa rantebirande vardepapper = = =

Summa 13 611 759 1484

Vinst uppdelat per varderingskategori

Vardepapper varderade till verkligt varde 6ver resultatet 13 611 759 1484

Summa 13 611 759 1484
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Not 10 Allmanna administrationskostnader

Alla belopp anges i KSEK 2020 2019 2018

Personalkostnader

Loner och arvoden 47 569 47 944 43 829
Sociala avgifter 14 273 15011 13732
Pensionskostnader 7 968 8 028 6 834
Avsattning till bonus 22 923 5113 4701
Ovriga personalkostnader 2872 5201 5045
Summa 95 605 81 298 74 141
Varav 16n och pension till styrelse och verkstdllande direktér 5910 5904 6434
Varav sociala avgifter till styrelse och verkstdllande direktor 1857 1855 1984

Ovriga administrationskostnader

Porto, telefon och datakommunikation 4 669 4745 3801
IT-kostnader 9 369 7219 6 856
Konsulttjanster 4 501 5218 5077
Inhyrd personal 1245 4 275 3239
Revision 1216 760 684
Lokalkostnader 2 823 1188 8 190
Moms 6 164 7191 5580
Licensavgifter och royalties 3262 3375 2 860
Bankkostnader 2 095 1398 810
Advokat- och rattegangskostnader 2193 2 080 1598
Ovriga 5780 7 515 5934
Summa 6vriga administrationskostnader 43 317 44 965 44 629
Summa allménna administrationskosntader 138 922 126 262 118 770

124. Historisk finansiell information



BEREDNINGS- OCH BESLUTSPROCESS

Per den 29 januari 2020 har styrelsen faststallt en

ny ersattningspolicy i enlighet med FFFS 2011:1 och
andringsforeskrifterna FFFS 2014:22 ("Foreskrifterna”) samt
ESMA:s riktlinjer for en ersattningspolicy och ersattningspraxis
(ESMA/2013/606).

Ersattningspolicyn ar tillamplig pad koncernens samtliga
anstallda, savida inget annat anges. Vissa av bestdmmelserna
ar tillampliga endast pa anstallda som kan paverka Mangolds
risknivd. Med detta avses anstallda som utovar eller kan
utova ett vasentligt inflytande pa Mangolds riskniva. Mot
bakgrund av (i) att Mangolds ledningsgrupp endast &r ett
radgivande (och inte beslutande) organ, (ii) att Mangolds
affarsomradeschefer inte utan godkannande fran VD far
fatta beslut eller vidta atgarder som innebar ett vasentligt
risktagande for Mangold, (iii) Market Making inte far bedriva
egenhandel (utan endast verkstaller likviditetsgaranti ett
vasentligt inflytande pad Mangolds riskniva, styrelsen faststéller
harmed att personer pa Mangold som kan paverka Mangolds
riskniva ar (a) verkstallande direktoren, (b) risk manager, (c)
regelansvarig person och (d) ledamot i kreditkommitté.

Styrelsen har fattat beslut om ersattning till anstéllda i
ledande positioner samt till regelansvarig person och riskchef.
Verkstallande direktor far fatta beslut om dvriga anstalldas
ersattning. Avsattning for bonus gors enligt styrelsebeslut for
halva det belopp som aterstar av resultatet fore skatt sedan
fyra procent av foregdende ars eget kapital raknats bort.

RORLIGA ERSATTNINGAR (BONUS)

Syftet med ersattningspolicyn &r att den ska vara férenlig med
och framja en effektiv riskhantering samt ej uppmuntra till ett
overdrivet risktagande i koncernen. Den ska kunna identifiera,
mata, styra, internt rapportera och kontrollera de risker som
verksamheten ar foérknippad med. Rorliga ersattningar till
anstallda berdknas och redovisas som kostnad i det kvartal
bonusen avser. Bonusutbetalning avseende intjdnad bonus
sker den 25 mars efterféljande kalenderar (40 procent av
bonusavsattningen for kalenderaret for bonusbelopp 6ver
100.000 SEK) och den resterande delen tre ar darefter. Den
uppskjutna delen kan under vissa omstandigheter slutligen
helt eller delvis bortfalla om det i efterhand visar sig att

den anstéllde, resultatenheten eller Mangold inte uppfyllt
resultatkriterierna eller om Mangolds stalining forsamras
vasentligt, sarskilt om Mangold inte langre kan antas kunna
fortsatta sin affarsverksamhet eller om Mangold behdver ta
emot statligt stod enligt gallande lagstiftning om statligt stod.

LEDNING

Styrning och ledning for koncernen utévas av moderbolagets
styrelse och VD.

LONER OCH ARVODEN

Till styrelsens ordférande och ledamoter utgar endast ett

fast arvode enligt bolagsstammans beslut. Ersattning till VD
och andra ledande befattningshavare utgors av grundlon,
rorlig ersattning samt pension. Ersattningen till VD och andra
befattningshavare bekostas av Mangold Fondkommission AB,
da samtliga av dessa ar anstéllda av Mangold Fondkommission
AB.

UPPSAGNINGSTIDER OCH AVGANGSVEDERLAG

Det finns inga avtal avseende avgangsvederlag till styrelse, VD
eller andra ledande befattningshavare. Verkstéllande Direktor
har en uppsagningstid om sex manader.

Ersattningar for styrelsen som redovisas nedan ar beslutade
av arsstamman och avser arsarvodet fran arsstimman 2020
till drsstamman 2021. Ersattningen till styrelsen bestar av
en fast ersattning for styrelsearbete samt en fast del for
arbete i respektive utskott. Revisionsutskottet samt Risk- &
Complianceutskottet.
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Ersattningar 2020

Per Ahlgren, styrelsens ordférande
Ovriga styrelseledaméter*
Verkstallande direktor

Ovrig ledning

Summa

Grundl6n
/styrelsarvode

370
730
2 800
5526
9 427

Rorlig
Ersattning **

1529
905
2434

Pensions-
kostnad

Sociala
kostnader

116
229
1360
2021
3727

Summa

486
959
6221
9 526
17 192

* Ersdttningen till styrelseledaméter dr 2020, Peter Serlachius 210 000 kronor, Birgit Késter Hoffmann 260 000 kronor och

Marie Friman 260 000 kronor.

** Utav den rérliga ersdttningen betalar koncernen ut i enlighet med ersdttningspolicyn vilken ndmner att fyrtio (40) procent

av beslutat belopp ska betalas ut ndstkommande dr och resterande sextio (60) procent betalas ut med tjugo (20) procent per

dr under en tre (3) drsperiod ddrefter.

Ersdttningar fér styrelsen som redovisas nedan dr beslutade av drsstdmman och avser drsarvodet frdn drsstamman 2019

till drsstimman 2020. Ersdttningen till styrelsen bestdr av en fast erscttning fér styrelsearbete samt en fast del fér arbete i

respektive utskott. Revisionsutskottet samt Risk- & Complianceutskottet.

Ersattningar 2019

Styrelsens ordforande
Ovriga styrelseledamoter*
Verkstallande direktor
Ovrig ledning

Summa

Grundl6n
/styrelsarvode

350
700
2835
4 239
8124

Rorlig
Ersattning **

Pensions-
kostnad

Sociala
kostnader

110
220
1358
1631
3 320

Summa

460
920
6213
7 810
15 402

* Ersdttningen till styrelseledaméter 2019 har utgdtt till Peter Serlachius 250 000 kronor, Birgit Késter Hoffmann 200 000
kronor och Marie Friman 250 000 kronor.

“* Utav den rérliga ersdttningen som 6verstiger 100 000 kronor for enskilda ersdttningar betalar koncernen ut fyrtio (40)

procent av beslutat belopp ska betalas ut ndstkommande dr och resterande sextio (60) procent betalas ut med tjugo (20)

procent per dr under en tre (3) drsperiod ddrefter.

Ersdttning till verkstdllande direktér avser endast chef i dotterbolag. Fér dvrig ersdttning till ndrstdende hdnvisas till not 25.
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Grundlon Rorlig Pensions- Sociala

Ersattningar 2018 Summa Antal Personer

/styrelsarvode Ersattning ** kostnad kostnader

Styrelsens ordférande 350 - - 110 460 1
Ovriga styrelseledamoter® 700 - - 220 920 3
Verkstéllande direktor 2 951 1903 530 1525 6 909 1
Ovrig ledning 4114 617 316 1486 6 533 4
Summa 8115 2519 845 3342 14 823 9

* Ersdttningen till styrelseledaméter 2018 har utgdtt till Peter Serlachius 300 000 kronor, Ann-Marie Thérn 150 000 kronor

och Marie Friman 250 000 kronor.

** Utav den rérliga ersdttningen som 6verstiger 100 000 kronor for enskilda ersdttningar betalar koncernen ut fyrtio (40)

procent av beslutat belopp ska betalas ut ndstkommande dr och resterande sextio (60) procent betalas ut med tjugo (20)

procent per dr under en tre (3) drsperiod ddrefter.

Ersdttning till verkstdllande direktér avser endast chef i dotterbolag. Fér dvrig ersdttning till ndrstdende hdnvisas till not 25.

RORLIG ERSATTNING OCH OVRIGA FORMANER

Den verkstillande ledningens del i bonusavsattning (rorlig ersattning) beslutas av styrelsen. Styrelsen beslutar

dven om ersattning till anstallda som har det dvergripande ansvaren for nagon av foretagets kontrollfunktioner.

Resterande bonusavsattning tilldelas 6vrig personal enligt beslut av VD, i vissa fall i samrad med styrelsen.

Varken styrelsen eller anstéllda har varit foremal for dvriga formaner under 2020 eller 2019.

PENSIONER

Koncernens pensionsalder ar sextiofem (65) ar. Utbetalning av rorlig erséttning ar ej tjdnstepensionsgrundande.

Tjanstepensionspremierna ar avgiftsbestamda.
ANTAL HELTIDSANSTALLDA 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Man Kvinnor Summa Man Kvinnor Summa Man Kvinnor Summa
Antal heltidsanstallda 51 19 70 59 23 82 58 18 76
KONSFORDELNING LEDNINGEN 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Man Kvinnor Summa Man Kvinnor Summa Man Kvinnor Summa

Styrelsen (inkl. VD) 8 2 5 3 2 5 3 2 5
Ovrig ledning 5 0 5 5 0 5 3 1 4
Totalt 8 2 10 8 2 10 [ 3 9
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ERSATTNING TILL REVISORERNA

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB 2020 2019 2018
Revisionsuppdraget 517 521 624
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 220 191 69
Ovriga tjanster 30 30 -
Koncernen totalt 767 742 692

Not 11 Kreditvinster/forluster netto

Belopp i KSEK 2020 2019 2018

KUNDFORDRINGAR

Kreditforluster -4 988 -2 743 -3 656
varav: nivd 1 -66

niva 2 -46 -

nivd 3 -4.876 - -
Aterforda kreditforluster 1990 490 890
varav dtervunna kreditférluster (niva 3) 1782 - -
varav minskning av reserv fér kreditférluster 208
varav: nivd 1 74 -

nivd 2 27 ° =

niva 3 1889 - -
Summa kundfordringar -2 998 -2 253 -2766
KREDITER
Kreditforluster -1157 -2 604 -500
varav: nivd 1 -558

niva 2 -442 -

nivd 3 -157 - -
Minskning av reserv for kreditforluster 1534 409 1890
varav: nivd 1 515 - -

niva 2 944

niva 3 75
Summa krediter 377 -2195 1390
Summa -2 620 -4 448 -1376
Varav reserv beviljade outnyttjade krediter 420 -519

128. Historisk finansiell information



Not 12 Inkomstskatt

Alla belopp anges i KSEK 2020 2019 2018

Avstamning av effektiv skatt

Resultat fére skatt 33 694 14 876 13 165
Skatt enligt géllande skattesats -7 211 -3183 -2 896
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -1 599 -1427 -533
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 1429 1241 741
Skatteeffekt av iansprakstaget underskottsavdrag - - 500
Skatteeffekt avseende tidigare ar = -381 =
Skatteeffekt av forédndring i uppskjuten skattfordran/skatteskuld 107 - -485
Redovisad effektiv skatt -7 273 -3751 -2 673
Varav periodens skattekostnad -7 273 -3751 -2 673
Aktuell Skatt -7 380 -3793 -2188
Uppskjuten Skatt 107 43 -485
Redovisad Skatt -7 273 -3751 -2 673

Anvand skattesats uppgar till 22% for ar 2018 och till 21,4 % for ar 2019 och 2020.

UPPSKJUTEN SKATT

2020 Uppskjuten Uppskjuten

Skatteford. Skatteskuld Netto
Immateriella tillgangar 107 =293 -187
Underskottsavdrag
Netto uppskjuten skatteskuld 107 -293 -187
2019 Uppskjuten Uppskjuten

Skatteford. Skatteskuld Netto
Immateriella tillgdngar 145 -440 -295
Underskottsavdrag - - -
Netto uppskjuten skatteskuld 145 -440 -295
2018 Uppskjuten Uppskjuten

Skatteford. Skatteskuld Netto
Immateriella tillgangar 103 -440 =337
Underskottsavdrag
Netto uppskjuten skatteskuld 103 -440 -337
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Not 13 Utlaning till kreditinstitut

Alla belopp anges i KSEK 2020 2019 2018

UTLANING TILL KREDITINSTITUT

Utestaende fordringar, brutto

- svensk valuta 20 272 57 730 80 315
- utldndsk valuta 9 239 17 675 2841
Summa 29 511 75 405 83 156
Varav: tillgodohavanden pd bank 29511 75405 83 156

For ytterligare information, se Likviditetsexponering Not 3.

Mangold haller klientmedel som &r skilda fran Mangolds egna medel genom separata bankkonton. D& Mangold inte forfogar dver
dessa medel ar de inte upptagna i balansrékningen.

Alla belopp anges i KSEK 2020 2019 2018

Klientmedel 95918 69 572 47 365

Not 14 Utlaning till allmanheten

Alla belopp anges i KSEK 2020 2019 2018

UTLANING TILL ALLMANHETEN

Utlaning till allménheten (SEK) 181 468 149 541 105 776
Utlaning till allménheten (utlandska valutor) 1371 1811 588
Summa 182 839 151 352 106 364
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Not 15 Aktier och andelar

Alla belopp anges i KSEK 2020 2019 2018

FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL
VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

Vdrdepapper - Sverige

Aktieinnehav vid arets borjan 56 001 33 087 28 278
Anskaffningar under aret 60 872 67 410 23191
Forsaljningar under aret -73 694 -44 495 -18 382
Aktieinnehav vid arets slut 43179 56 001 33 087
Ackumulerade orealiserade véardeférandringar® -2 951 -15172 -4 123
Aktieinnehav vid arets slut (bokfort virde) 40 229 40 829 28 963

"Fondandelar vid arets borjan" - - -
"Nettoférandring under aret" - - -

Fondandelar vid arets slut - - -

Totalt aktieinnehav och fondandelar 40 229 40 829 28 963

*Orealiserat resultat redovisas 6ver resultatrakningen

Onoterade Aktier 16 338 13 064 41083
Noterade Aktier 23 891 27 765 24 860
Totalt 40 229 40 829 28 963

Aktieinnehavet utgor en vasentlig del av koncernens operativa verksamhet. Aktieinnehavet vid arets borjan och slut relaterar till
anskaffningsvardet for vardepapperna innan de orealiserade effekterna av viardepapperna adderas.
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Not 16 Andelar i intressebolag

Alla belopp anges i KSEK

Ackumulerade anskaffningsvarden:
Vid arets borjan

Nyanskaffningar

Arets andel i intresseféretags resultat
Mottagna utdelningar

Summa anskaffningsvarden

Redovisat virde vid arets slut

Specifikation andelar i intressebolag

KredFin AB, 559000-6556, Stockholm (onoterat)

Resscapital AB, 556698-1253, Stockholm (onoterat)

QQM Fund Management AB, 515602-8424, Stockholm (onoterat)
Elaborx Group AG (onoterat)

Redovisat virde vid arets slut
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2020

23 928
6 582
6 675

-4 833

32 352

32352

Andelar

55141
1324 229
4520
492 900

2019

19 002
3 700
5799

-4 573

23 928

23 928

Kapitalandel

27,50%
25,00%
29,50%
37,34%

2018

7 339
8 832
3 690
-859
19 002

19 002

Bokfort varde

13 025
12 587
3 484
3256
32352



KredFin AB Resscapital AB

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG 2020 2019 2018 2020 2019 2018
Omsattningstillgangar 1410 726 1273 849 808 317 34 035 26 729 19 652
Anlaggningstillgangar 3176812 3845 800 2117 232 336 302 2 027
Kortfristiga skulder 313 230 276 175 67 525 4976 4810 2 136
Langfristiga skulder 4246 281 4829 079 2 846 905 = -

Nettotillgangar 28 027 14 395 11 119 29 396 22221 19 543

Avstamning mot redovisade varden:

Ingaende nettotillgangar 1 jan 14 395 11 119 10 249 22 221 19 543 9 293
Resultat for perioden 8778 9 354 4376 26 508 15126 10 250
Aktiedgartillskott - -125 - - - -
Nyemission 4 855 - - = - -

Ovrigt totalresultat B B . ; :

Utbetald utdelning = -5 953 -3 506 -19 334 -12 448

Utgaende nettotillgangar 28 027 14 395 11 119 29 396 22221 19 543
Koncernens andel i % 27,5% 24,5% 24.,5% 25,0% 25,0% 25,0%
Koncernens andel i KSEK 7 708 3527 2724 7 349 5555 4 886
Goodwill 5317 4 835 4 883 5238 6397 6 509
Redovisat varde 13 025 8 362 7 607 12 587 11 952 11 395

Totalresultat i sammandrag

Intakter 124 267 523 414 327 969 44 242 31 705 27 309

Resultat fran kvarvarande verksamheter 8778 9 354 4 376 26 508 15126 10 250

Resultat fran avvecklad verksamhet - - - R B

Resultat for perioden 8778 9 354 4376 26 508 15 126 10 250
Ovrigt totalresultat = - - - -
Summa totalresultat 8778 9 354 4376 26 508 15 126 10 250
Erhalina utdelningar fran intresseféretag - 1461 859 4 833 3112

Ovanstaende uppgifter bygger pa preliminara siffror for intressebolagen.
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QQM Fund Management AB Elaborx Group AG

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG 2020 2019 2018 2020 2019 2018
Omsattningstillgangar 3 384 4999 4 074 1535 - -
Anlaggningstillgdngar 88 172 318 210 - -
Kortfristiga skulder 1052 1479 1816 267 =
Langfristiga skulder - - - 4 380 -
Nettotillgdngar 2420 3692 2576 -2 902 - -

Avstamning mot redovisade varden:

Ingaende nettotillgangar 1 jan 3692 2576 2 609 472 -
Resultat for perioden -2 272 -1 614 -33 -3 374 -
Aktiedgartillskott - 430 - - - -
Nyemission 1 000 2 300 - = - -

Ovrigt totalresultat B B B ; :
Utbetald utdelning - - - - R

Utgéaende nettotillgangar 2 420 3692 2576 -2 902 - -
Koncernens andel i % 29.5% 25,0% - 37,3% -
Koncernens andel i KSEK 656 923 - -1 084 -
Goodwill 2828 2 691 - 4 340 -
Redovisat varde 3484 3614 = 3 256 - -

Totalresultat i sammandrag

Intakter 3 805 5503 7961 - - -

Resultat fran kvarvarande verksamheter -2 279 -1 614 -33 -1732 - -

Resultat fran avvecklad verksamhet - - - R B

Resultat for perioden -2 279 -1614 -33 -1732 - -
Ovrigt totalresultat = - - - -
Summa totalresultat -2 279 -1 614 -33 11732 - -

Erhalina utdelningar fran intresseforetag - - = - -

Ovanstaende uppgifter bygger pa preliminara siffror for intressebolagen.

Andelar i intressebolagen redovisas till anskaffningsvarde. Under Q4 2019 forvarvade Mangold 25 procent av aktierna i
Varderingarna, som ligger till grund for faststéllandet QQM Fund Management AB och under Q4 2020 férvarvades
av anskaffningsvardena baseras pd framtida forvantade ytterligare 2,1 procent. QQM Fund Management AB ar en
tillgdngar under forvaltning. Innehaven konsolideras enligt svensk AlF-forvaltare som ansvarar for forvaltningen av den
kapitalandelsmetoden i koncernen. svenska marknadsneutrala hedgefonden QQM Equity Hedge.
KredFin erbjuder kortfristig direktutlaning till mindre Under fjarde kvartalet 2020 forvarvade Mangold 37,3 procent
och medelstora foretag som befinner sig i nagon form av Elaborx Group AG. Ett schweiziskt start-up-bolag inriktad
av expansionsfas, investeringsfas, omstruktureringsfas, pa tjdnster for sma- och medelstora bolag inom Corporate
refinansieringsfas, generationsfinansiering eller som har Finance, Investor Relations och bolagsstyrning.

sdsongsmassiga behov. Fondens utlaningsobjekt aterfinns i

f6rsta hand i Skandinavien. Av koncernens intressebolag ar det endast KredFin

som tilldmpar IFRS. For dvriga intressebolag sker ingen

Resscapital forvaltar AIF-fonden Ress Life Investments omrakning av redovisat resultat. Skillnaden mellan tillampade
A/S ("RLI") som sedan 2012 investerar i amerikanska redovisningsprinciper i intressebolagen och koncernens
livforsakringar. RLI 4r noterad pa Nasdaq Képenhamn. redovisningsprinciper har beddmts beloppsmassigt ej vara

vasentligt for koncernen.
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Not 17 Immateriella anlaggningstillgadngar koncern

Alla belopp anges i KSEK

Ackumulerade anskaffningsvéarden

Ackumulerade avskrivningar

Summa
Avyttringar Summa Avyttringar . immateriella
Vid arets Nyan- och ut-  anskaffnings- Vid arets och ut- Arets Summa  anldggnings-
2020 bérjan skaffningar rangeringar varden boérjan rangeringar avskrivning  avskrivningar tillgdngar
Goodwill 27 978 27 978 27 978
Kundrelationer 2 000 2 000 -667 -200 -867 11383
Ovrigt 21716 1269 -13 625 9 360 -17 000 13 627 -3 298 -6 670 2 689
Summa 51 694 1269 -13 625 39 387 -17 666 13 627 -3498 =7/ 587/ 31 800
2019
Goodwill 27 978 27 978 27 978
Kundrelationer 2 000 2 000 -467 -200 -667 1333
Ovrigt 19 302 2415 21716 -12 908 -4 091 -17 000 4716
Summa 49 279 2 415 51 694 =13 375 -4 291 -17 666 34 027
2018
Goodwill 27 978 27 978 27 978
Kundrelationer 6 800 -4 800 2 000 -4 947 4 800 -320 -467 15383
Ovrigt 15 159 4143 19 302 -9 248 -3 661 -12 908 6393
Summa 49 936 4143 -4 800 49 279 -14 194 4 800 -3 981 =13 375 35 904
Enligt IFRS har goodwill, i avsikt att kunna préva 2018.

nedskrivningsbehov, allokerats till kassagenererande enhet
enligt Mangold AB:s affarsméssiga organisation. Redovisade
varden for den kassagenerande enheten har provats avseende
nedskrivningsbehov. Ytterligare upplysningar om metoder for
nedskrivningsprovning lamnas i not 4. Per den 31 december
2020 fanns tva forvarvade kassagenererande enheter inom
koncernen som provades avseende nedskrivningsbehov:

Mangold Fondkommission AB - Forvarvat 2005. Den

kassagenererade enheten som prévas ar segmentet Private
Banking. Atervinningsvardet (det hdgre av nyttjandevarde
och verkligt varde efter avdrag for forséljningskostnader)

oversteg det redovisade vardet varfor nedskrivning av

tillhérande goodwillpost ej var nédvandig. Atervinningsvérdet
har faststallts baserat pa nyttjandevarde, framtaget med

anvandande av diskonterade kassaflédesberadkningar.

Berdkningarna bygger pa antaganden om en tillvéxt och
framtida kostnader som har sin grund i koncernens budget
och prognoser. Diskonteringsrdntan som nyttjas grundas pa
genomsnittligt vagd kapitalkostnad (WACC) och uppgar till
12,6 procent for 2020, 9,7 procent for 2019 och 9 procent for

Mangold Syd AB - Forvarvat 2016. Atervinningsvardet
oversteg det redovisade vardet varfor nedskrivning av
tillhérande goodwillpost ej var nédvandig. Atervinningsvérdet
har faststallts baserat pa nyttjandevérde, framtaget med
anvandande av diskonterade kassaflodesberakningar.
Berakningarna bygger pa antaganden om en tillvéxt och
framtida kostnader som har sin grund i koncernens budget
och prognoser. Diskonteringsrantan som nyttjas grundas pa
genomsnittligt vagd kapitalkostnad (WACC) och uppgar till
12,6 procent for 2020, 9,7 procent for 2019 och 9 procent for

2018.

Bolaget beddmer att inga rimliga forandringar i de viktiga
antagandena leder till att det berdknade sammanlagda
atervinningsvardet pa enheterna blir lagre &n deras redovisade

varde.
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Not 18 Materiella anlaggningstillgdngar

2020

Alla belopp anges i KSEK

Vid arets bérjan

Ackumulerade anskaffningsvérden

Nyanskaffningar

Avyttringar
och utrangeringar

Summa
anskaffningsvarden

Nyttjanderatt 23 611 3316 - 26 927
Inv i annans fastighet 989 - -837 152
Maskiner, inventarier och verktyg 7 040 3197 -5524 4713
Datorer och servrar 5796 352 -3 953 2195
Summa 37 436 6 865 -10 3183 33 987
2019

Nyttjanderatt - 23 611 - 23 611
Inv i annans fastighet 1019 - -29 989
Maskiner, inventarier och verktyg 6 304 1294 -558 7 040
Datorer och servrar 4 457 1338 - 5796
Summa 11 780 26 243 -587 37 436
2018

Nyttjanderatt = = =

Inv i annans fastighet 1170 - -151 1019
Maskiner, inventarier och verktyg 6 249 473 -419 6 303
Datorer och servrar 4 454 224 -221 4 457
Summa 11873 697 -790 11780

Nyttjanderdtt avser lokaler i Stockholm och Malmé
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Not 18 Materiella anlaggningstillgangar fortsattning

2020 Ackumulerade avskrivningar

Avyttringar . Redovisat varde
Alla belopp anges i KSEK Vid arets borjan och utrangeringar Arets avskrivning  Summa avskrivningar vid arets slut
Nyttjanderatt -6 620 - -7 726 -14 346 12 581
Inv i annans fastighet -812 760 -54 -107 46
Maskiner, inventarier och verktyg -5 739 5038 -738 -1 440 3273
Datorer och servrar -4 539 3953 -685 -1271 923
Summa -17 710 9 750 -9 204 -17 164 16 824
2019
Nyttjanderatt - - -6 620 -6 620 16 991
Inv i annans fastighet -732 29 -109 -812 177
Maskiner, inventarier och verktyg -5 105 558 -1192 -5 739 1301
Datorer och servrar -3 864 - -675 -4 539 1257
Summa -9 701 587 -8 596 -17 710 19 726
2018
Nyttjanderatt = = = =
Inv i annans fastighet -868 151 -15 -732 287
Maskiner, inventarier och verktyg -4 939 419 -585 -5 105 1198
Datorer och servrar -3 573 221 -512 -3 864 594
Summa -9 380 790 -1112 -9 701 2079
LEASING 2020 2019 2018

Poster i resultatrdkningen

Réntekostnader leasingskulder -741 -887 -
Summa -741 -887 -
Avskrivning nyttjanderatt -7 726 -6 620 =
Summa -7 726 -6 620 -

Poster i balansrdkningen

Nyttjanderatter 12 581 16 991

Summa 12 581 16 991 -
Leasingskulder 13 444 17 555 o
Summa 13 444 17 555 -

Nyttjanderdtt avser lokaler i Stockholm och Malmé.
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Not 19 Ovriga tillgdngar

Alla belopp anges i KSEK

Kundfordringar

Ej likviderade vardepappersaffarer
Skattekontot

Stallda sakerheter for derivathandel”
Ovriga fordringar

Summa

* Mangold har stallt sakerhet i form av bankmedel for kundernas handel.

2020

Not 20 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Alla belopp anges i KSEK

Forutbetald forsdkringskostnad
Upplupna ranteintakter
Upplupna intékter

Ovrigt

Summa
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2020

90
1607
4773
4013

10 484

2019

22 232

35

58837
28 892

2019

488
2 313
2812
4716
10 328

2018

19 856
-29
604

3516
23 947

2018

468
1647
264
3 436
5815



Not 21 Ovriga skulder

Alla belopp anges i KSEK 2020 2019 2018
Leverantdrsskulder 2 696 4975 1933
Anstalldas kallskattemedel 1110 1202 1015
Ej likviderade vp affarer - - 29
Forskott fran kunder 5504 4798 4113
Moms 2722 -140 2 031
Ovriga skulder 799 2 824 864
Summa 12 832 13 659 9 985

Not 22 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Alla belopp anges i KSEK 2020 2019 2018
Upplupen bonus 28 326 11776 13 080
Upplupna ovriga personalrelaterade kostnader 8 255 9 851 9 936
Ovriga upplupna kostnader 5148 4511 7132
Summa 41728 26 138 30 148
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Not 23 Efterstallda skulder

Alla belopp anges i KSEK Valuta Rantesats, % 2020 2019 2018
Forlagslan 2016/2026 SEK 7,00% 13 400 18 400 16 000
Summa 13 400 18 400 16 000

Forlagslanet 16per fram till 2026 och fortida aterbetalning av den efterstallda skulden kan genomféras utifall koncernen anser att detta ar
ldmpligt. Har ej en fortida aterbetalning skett sker aterbetalning i fullo, inklusive utestdende réanta, vid forfallotidpunkt for det efterstéllda
lanet. Det efterstallda lanet kan ej konverteras utan bara utbetalas i likvida medel. Rantekostnaderna har for det efterstallda lanet
uppgatt till 1 288 KSEK for 2020, 1 288 KSEK fér 2019 och 1 120 KSEK for 2018. Det nominella beloppet for 2020 uppgar till 13,4
MSEK. Under 2021 har Mangold ansokt om fortida 16sen av forlagslanet.

Not 24 Stallda sdakerheter och eventualforpliktelser

Alla belopp anges i KSEK 2020 2019 2018

Stallda sakerheter

Likvida medel (Sakerhet for avveckling av vardepapper) 19 576 51 850 2 555
Belaningsbara statsskuldforbindelser (Sakerhet for avveckling av vardepapper) 39 686 24 249 17 274
Summa 59 262 76 099 19 829

Koncernens bank har vid varje given tidpunkt ratt att ta stalld sakerhet i ansprak i den man koncernen ej uppfyller sina
forpliktelser att fora over tillracklig likvid for avveckling av avtalade vardepappersaffarer. Stallda sakerheter finns i form av
bankmedel och belaningsbara statsskuldférbindelser.

EVENTUALFORPLIKTELSER (ANSVARSFORBINDELSER) 2020 2019 2018
Utstallda teckningsgarantier i samband med nyemissioner - - 15 405
Beviljad ej utnyttjad kredit 53 607 50 509 64 700
Ovrigt 11 621 2 497 -
Summa 65 228 53 006 80 105
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Not 25 Narstaendetransaktioner koncernen

Auriant Mining AB, Vestum AB samt GoMobile nu AB ar nérstaende till Mangold da Mangolds huvudégare och
tillika Styrelseordférande Per Ahlgren direkt eller indirekt kontrollerar mer an 20 procent av rosterna i bolagen.
Mangold har under perioden fakturerat Auriant Mining AB samt Vestum AB. Transaktionerna har skett till
marknadsmassiga villkor. GoMobile NU AB har innehaft en outnyttjad kreditlimit hos Mangold som genererat
en ranteintakt. Kreditlimiten uppgick till 10 MSEK per 2020-12-31, 6 MSEK per 2019-12-31 och 10 MSEK per
2018-12-31. Transaktionerna har skett till marknadsmassiga villkor.

Av forlagslanet innehas 4,4 MSEK per 2020-12-31, 9,4 MSEK per 2019-12-31 och 9,4 MSEK per 2018-12-31 av
GoMobile NU AB. Rantekostnaderna har uppgatt till 0,5 MSEK under 2020, 0,7 MSEK under 2019 och 0,7 MSEK
under 2018. Den effektiva rantan har uppgatt till 7 procent.

Intékter fran intressebolaget KredFin uppgar for 2020 till 2,1 MSEK, for 2019 till 3,2 MSEK och for 2018 till 2,0
MSEK. Intdkter fran Resscapital uppgar for 2020 till 0,3 MSEK, for 2019 till 0,1 MSEK och for 2018 till O MSEK.
Intédkter fran QQM Fund Management uppgar for 2018-2020 till 0 MSEK.

Incitamentsprogram 2021

Bolagets dgare har stallt ut kopoptioner, som varit tillgdngliga for samtliga anstallda i Mangold. Vid forvary har en
premie om 72,5 SEK per option erlagts. Losenpris per aktie ar 2 500 SEK och senaste |6sentidpunkten ar den 30
april 2023. Totalt har 18 anstéllda forvarvat kopoptioner och antalet képoptioner uppgick till 3 545 stycken. Ett
eventuellt utnyttjande av kdpoptionerna leder inte till ndgon dkning eller utspadning av aktiekapitalet i Mangold,
eftersom kdpoptionerna har stéllts ut pa redan befintliga aktier.

KOPARE AV KOPOPTIONER UTSTALLDA AV BOLAGETS AGARE

Jonathan Bexelius, CFO 9200
Per-Anders Tammerlév, VD 500
Charles Wilken, Head of Investment Banking 250
David Holmstrom, General Counsel 100
Ovrig personal 1795
Totalt 3 545
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Not 26 Finansiella tillgdngar och skulder

2020

Alla belopp anges i KSEK

Beladningsbara statsskuldférbindelser

Utlaning t. kreditinstitut
Utlaning t. allmédnheten
Aktier och andelar
Kundfordringar

Ovriga tillgdngar

Summa

Efterstalld Skuld

Lev. Skulder

Ovriga skulder

Uppl. kost. ftg.

Inldning fran allmanheten

Summa

2019

Alla belopp anges i KSEK

Belaningsbara statsskuldférbindelser

Utlaning t. kreditinstitut
Utlaning t. allménheten
Aktier och andelar
Kundfordringar

Ovriga tillgangar

Summa

Efterstalld Skuld

Lev. Skulder

Ovriga skulder

Uppl. kost. ftg.

Inlaning fran allmanheten

Summa
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Finansiella
tillgangar
varderade till
verklig varde via
resultatet

234 771

275 000

Finansiella till-
gangar varderade
till verklig véarde
via resultatet

181 709

40 829

222 538

Upplupet
anskaffningsvarde

29 511
182 839

7 663
16 909
236 921

13 400
2 696
10 136
5148
394 426
425 806

Upplupet
anskaffningsvérde

75 405
151 352
22 232
3754
252 742

18 400
4975
4798
4511

387 752
420 436

Summa
redovisat varde

234 771
29 511
182 839
40 229
7 663
16 209
511 922

13 400
2 696
10 136
5148
394 426
425 806

Summa redovisat
varde

181 709
75 405
151 352
40 829
22 232
3 754
475 280

18 400
4 975
4798
4511

387 752
420 436

Summa
reflekterat
verkligt varde

234771
29 511
198 212
40 229
7 663
16 909
527 295

18 767
2 696
10 136
5148
394 426
431173

Summa
reflekterat
verkligt varde

181 709
75 405
163 968
40 829
22 232
3 754
487 896

26 213
4975
4798
4511

387 752
428 250

Over-/undervarde

15373

5367

5367

Over-/undervirde

12 616

12 616

7 813

7 813



Finansiella till-
gangar varderade
till verklig varde
via resultatet

2018

Alla belopp anges i KSEK
Belaningsbara statsskuldférbindelser 191 567
Utlaning t. kreditinstitut
Utlaning t. allménheten
Aktier och andelar 28 963
Kundfordringar

Ovriga tillgangar

Summa 220 530

Efterstalld Skuld

Lev. Skulder

Ovriga skulder

Uppl. kost. ftg.

Inlaning fran allmanheten

Summa -

anskaffningsvérde

Summa

Upplupet Summa redO\{isat reflekterat  Over-/undervirde
varde verkligt varde
191 567 191 567
83 156 83 156 83 156
106 364 106 364 114 873 8 509
28 963 28 963
21 281 21 281 21 281
1221 1221 1221
212 022 432 553 441 062 8 509
16 000 16 000 23 840 7 840
1933 1933 1933
4113 4113 4113
7132 7 132 7132
350 280 350 280 350 280
379 458 379 458 387 298 7 840

Foljande sammanfattar de metoder och antaganden som anvants for att faststalla vardet pa de finansiella instrument som

redovisas i tabellerna pa foregdende sidor.

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt véarde i
balansrakningen delas upp i tre nivaer utifran hur det verkliga
vardet har faststallts:

Niva 1 -Finansiella tillgangar och skulder dar verkligt

varde bestamts enligt priser noterade pa en aktiv marknad

for samma instrument. | huvudsak bestar de finansiella
tillgdngarna i niva 1 av aktier, obligationer och standardiserade
optioner som handlas aktivt. Ett finansiellt instrument
betraktas som noterat pa en aktiv marknad om noterade priser
med latthet finns tillgangliga pa en bors, hos en handlare,
vardepappersmaklare, branschorganisation, foretag som
tillhandahaller aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet
och dessa priser representerar faktiska och regelbundet
forekommande marknadstransaktioner pa affarsmassiga
villkor. Eventuella framtida transaktionskostnader vid en
avyttring beaktas inte. Sddana instrument aterfinns inom
balansposten aktier.

Niva 2 - Finansiella tillgangar och skulder dar verkligt vérde
bestamts antingen direkt (som pris) eller indirekt (harlett fran
priset) observerbara marknadsdata som inte inkluderas i niva
1. I huvudsak bestar instrumenten av kommunobligationer
samt efterstéllda skulder. Mangolds likviditetsbuffert bestar
uteslutande av réntebarande vardepapper klassificerade enligt
Niva 2.

Varderingen av kommunobligationer och efterstallda skulder
inkluderar observerbara marknadsdata och tillhér darmed niva
2. Véardet har faststallts genom att tillgdngarnas forvantade
kassafldden nuvardesberdknas med en diskonteringsfaktor. De
framtida forvantade kassaflédena har baserats pa posternas

storlek per balansdagens slut och med ett férvantat framtida
kassaflode pa portfoljens maximala loptid.

Niva 3 - Finansiella instrument dar verkligt varde bestdmts
utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden. |
huvudsak bestar instrumenten av onoterade aktier.

Med koncernens innehav i niva 3 avses utlaning till
allmanheten och onoterade aktier i eget lager. Innehav

i niva 3 varderas till det lagsta av anskaffningsvarde och
verkligt varde. Samtliga innehav i niva 3 &r varderade till
anskaffningsvarde. Verkligt varde for finansiella instrument
som inte handlas pa en aktiv marknad berdknas med hjélp av
olika varderingstekniker. Vid anvandning av varderingstekniker
anvands i sa stor utstrackning som mojligt observerbara
uppgifter och andra indikationer pa forandring i varde.

De onoterade innehaven per 31 december 2020 bestar

av 12,6 procent av aktierna i Nowonomics AB till det totala
vardet av 15,3 MSEK, 16 procent av aktierna i MPL Finans i
Linkoping AB till ett varde av 0,1 MSEK samt 10 procent av
aktierna i Heidrun Holding A/S till ett varde av 1,0 MSEK. De
onoterade innehaven per 31 december 2019 bestod av 10,3
procent av aktierna i Nowonomics AB till det totala vardet av
11,3 MSEK, ett konvertibellan till Nowonomics AB om totalt
0,6 MSEK, 16 procent av aktierna i MPL Finans i Linkoping
AB till ett varde av 0,1 MSEK och 9,86 procent av Heidrun
Holding AS till ett varde av 1,1 MSEK. Det totala vérdet pa
onoterade vardepapper i koncernen uppgick till 13,1 MSEK
per 31 december 2019. De onoterade innehaven per 2018-
12-31 avsag i sin helhet aktier i bolaget Nowonomics AB
uppgaende till 4,1 MSEK.
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2020

TILLGANGAR

Belaningsbara statsskuldférbindelser
Utlaning till allmanheten

Aktier och andelar

Summa tillgangar

2019

Tillgangar

Belaningsbara statsskuldférbindelser
Utlaning till allmanheten

Aktier och andelar

Summa tillgangar

2018

TILLGANGAR

Belaningsbara statsskuldférbindelser
Utlaning till allmanheten

Aktier och andelar

Summa tillgdngar

FORANDRINGAR NIVA 3

Tillgadngar, 2020

Utlaning till allmanheten

Aktier och andelar

Tillgangar, 2019

Utlaning till allménheten

Aktier och andelar

Tillgadngar, 2018

Utlaning till allménheten

Aktier och andelar
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Ingdende balans

151 352
13 064

Ingdende balans

106 364
4103

Ingdende balans

89 004
4895

Niva 1

23 891
23 891

Niva 1

27 765
27 765

Niva 1

24 860
24 860

Inkop

86 498
3374

Inkép

79 636
8 960

Inkép

41 329
2 603

Niva 2

234 771

234771

Niva 2

181 709

181 709

Niva 2

191 557

191 557

Forsaljningar

-54 904

Forsaljningar

-28 861

Forsaljningar

-23 969
-3 394

Niva 3

182 839
16 338
199 177

Niva 3

151 352
13 064
164 416

Niva 3

106 364
41083
110 467

Forandring
verkligt varde

-100

Forandring
verkligt varde

-5787

Forandring
verkligt varde

Summa

234771
182 839

40 229
457 839

Summa

181 709
151 352
40 829
373 890

Summa

191 557
106 364

28 963
326 884

Summa

182 939
16 338

Summa

151 352
13 064

Summa

106 364
4103



Not 27 Kompletterande upplysningar kassaflédesanalys

JUSTERING FOR POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODET

Alla belopp anges i KSEK 2020 2019 2018
Avskrivning av Immateriella anldggningstillgangar 3498 4291 3981
Avskrivning av Materiella anldggningstillgdngar 9 204 8 596 1112
Resultatandel efter skatt i intressebolag -6 675 -5799 -1 296
Erhallen utdelning fran intressebolag 4 833 4573 859
Ovrigt - -338 -
Summa 10 860 11323 4 656

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Alla belopp anges i KSEK Leasingskulder Efterstallda skulder
2018-12-31 - 16 000
Kassaflodespaverkande forandringar av efterstéllda skulder - 2 400
Icke kassaflodespaverkande forandringar IFRS 16 Leasing 17 555

2019-12-31 17 555 18 400
2019-12-31 17 555 18 400
Kassaflodespaverkande férandringar av efterstéllda skulder = -5 000
Icke kassaflodespaverkande forandringar IFRS 16 Leasing -4 111 -
2020-12-31 13 444 13 400

Not 28 Handelser efter balansdagen

Den 8 januari 2021 fick Mangold godkant att fusionera de tva dotterbolagen, vilket innebar att Mangold Syd
uppgar i Mangold Fondkommission.
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Not 29 Kapitaltiackning koncernen

For faststallande av den konsoliderade situationens
lagstadgade kapitalkrav géller lagen om kapitaltdckning och
stora exponeringar samt Finansinspektionens foreskrifter och
allmanna rad (FFFS 2014:12 med andringen i FFS 2015:3) om
kapitaltdckning och stora exponeringar.

For den konsoliderade situationens vidkommande bidrar
reglerna till att stérka gruppens motstandskraft mot finansiella
forluster och darigenom skydda féretagets kunder. Reglerna
innebdar att gruppens kapitalbas (eget kapital, upptagna
forlagslan, et cetera) med marginal ska tacka dels de
foreskrivna minimikapitalkraven, vilket omfattar kapitalkraven
for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker och
dessutom ska omfatta berdknat kapitalkrav for ytterligare
definierade risker i verksamheten i enlighet med foretagets
IKLU-policy. Samtliga dotterbolag ingar i den konsoliderade
situationen.

INTERNT KAPITAL- OCH
LIKVIDITETSUTVARDERING ("IKLU")

Den konsoliderade situationen har en faststalld plan for
storleken pa kapitalbasen pa nagra ars sikt enligt IKLU som
baseras pa;

e gruppens riskprofil

o identifierade risker med avseende pa sannolikhet och
ekonomisk paverkan

e stresstester och scenarioanalyser

e forvantad utlaningsexpansion och
finansieringsmojligheter samt

e ny lagstiftning, konkurrenternas ageranden och andra
omvarldsférandringar.

Oversynen av IKLU &r en integrerad del av arbetet med
gruppens arliga verksamhetsplan. IKLU f6ljs upp vid behov och
en arlig dversyn gors for att sdkerstalla att riskerna ar korrekt
beaktade och avspeglar foretagets riskprofil samt likviditets-
och kapitalbehov. Mangold bedémer att kapitalet ar tillrackligt
for aktuell och framtida verksamhet.

Varje dndring i av styrelsen faststallda styrdokument ska

i likhet med viktigare kreditbeslut och investeringar alltid
relateras till foretagets aktuella och framtida likviditets- och
kapitalbehov.
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Samtliga dotterbolag ingér i den konsoliderade

situationen och ar fullstandigt konsoliderade (artikel 436 i
Tillsynsforordningen) Information om foretagets riskhantering
ldmnas i not 3.

Avdrag avseende foreslagen utdelning fran kapitalbasen sker i
enlighet med forvantad utdelning.

Enligt 3 kap. 6§ lagen (2007:528) om Vardepappersmarknaden
och enligt CRR 575/2013 artikel 93.1 ska den konsoliderade
situationen sakerstélla att koncernen har ett eget kapital

och kapitalbas som 6verstiger startkapitalet da koncernen
auktoriseras. For den konsoliderade situationen uppgar
startkapitalet till 48,4 MSEK och per den sista december
2020 uppgar koncernens egna kapital till 125,5 MSEK och
kapitalbasen uppgar till 101,7 MSEK. Per sista december 2019
uppgar det egna kapitalet till 102,4 MSEK och kapitalbasen

till 83,5 MSEK. Per sista december 2018 uppgar det egna
kapitalet till 89,6 MSEK och kapitalbasen uppgar till 67,6
MSEK. Detta innebdr att bade eget kapital och kapitalbas
uppfyller minimikravet for den konsoliderade situationen
enligt detta regulatoriska krav.

OFFENTLIGGORANDE AV INFORMATION
ANGAENDE RISK OCH KAPITALTACKNING

I enlighet med Finansinspektionens féreskrifter och allmanna
rad (FFFS 2014:12 kap 8) om offentliggbrandet av information
om kapitaltédckning och riskhantering offentliggors periodisk
information som publiceras i separata rapporter pa www.
mangold.se.

RISKER OCH RISKHANTERING

Hantering av olika former av risk ar en integrerad del av
Mangolds verksamhet. Under Not 3 finns en utforligare
beskrivning av Mangolds risker och riskhantering. Mangold
beddmer att inga vasentliga forandringar har skett sedan
arsskiftet.



KAPITALTACKNING

Alla belopp anges i KSEK 2020 2019 2018
KAPITALBAS

Eget kapital exkl. drets resultat 99 047 91271 79 095
Immateriella anldaggningstillgangar -29 187 -34 027 -35 904

Uppskjuten skattefordran -

Arets rev. resultat justerat for forvantad utdelning 18 495 7788 8 393
Summa karnpriméarkapital 88 355 65 032 51584
Priméarkapitaltillskott = - -
Avdrag for priméarkapitaltillskott = =

Summa primarkapital 88 355 65032 51584
Supplementart kapitaltillskott 13 400 18 400 16 000
Avdrag for supplementart kapitaltillskott - - -
Summa supplementért kapital 13 400 18 400 16 000
Summa kapitalbas 101 755 83432 67 584

KAPITALKRAV PELARE 1
Kapitalkrav for kreditrisk enligt schablonmetoden 20 239 17 622 11 400

Kapitalkrav for marknadsrisk enligt - -

schablonmetoden 4 304 4 829 4755
-varav kapitalkrav for positionsrisk 4 300 4593 4725
-varav kapitalkrav for valutarisk 4 236 30

-varav kapitalkrav for ravarurisk -

-varav kapitalkrav for avvecklingsrisk - -

Kapitalkrav for operationell risk enligt basmetoden 21271 21271 18 874
Summa minimikapitalkrav 45 814 43722 35 100
Overskott av kapital 55941 39710 32 500
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KAPITALTACKNING - fortsattning
Alla belopp anges i KSEK

RISKVAGT EXPONERINGSBELOPP
Riskvédgt belopp kreditrisker

Riskvagt belopp marknadsrisker

-varav kapitalkrav for positionsrisk
-varav kapitalkrav for valutarisk

-varav kapitalkrav for ravarurisk

-varav kapitalkrav for avvecklingsrisk
Riskvégt belopp operativ risk

Totalt riskvagt exponeringsbelopp
Karnprimarkapitalrelation, %
Priméarkapitalrelation, %
Kapitaltackningsgrad, %

Krav pa kapitalkonserveringsbuffert, %
Krav pa kapitalplaneringsbuffert, %
Krav pa kontracyklisk kapitalbuffert, %
Krav pa systemriskbuffet, %

Krav pa buffert for globalt systemviktiga institut, %
Institutsspecifika buffertkrav, %

Karnprimarkapital tillgangligt som buffert, %

PELARE 2 BASKRAV
Total pelare 2 baskrav
Totalt beddmt internt kapitalkrav

Overskott av kapital efter buffertkrav och pelare 2
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2020

252 993
53 802
583754

48

265 883
572 678
15,4%
15,4%
17,8%
2,5%
0,9%
0,0%
0,0%
0.0%
3,4%
92,4%

6158
71 443
30312

2019

220 274
60 369
57 415

2953

265 883
546 525
11,9%
11,9%
15,3%
2,5%
0,0%
0,0%
0,0%
0.0%
2,5%
5,9%

5823
63 208
20 224

2018

142 800
59 441
59 070

371

236 500
438 700
11,8%
11,8%
15,4%
2,5%
0,0%
0.0%
0,0%
0,0%
2,5%
5,8%

6 320
52 400
15 200



KAPITALTACKNING
Alla belopp anges i KSEK 2020 2019 2018

Tillganglig kapitalbas (belopp)

1 Karnprimarkapital 88 355 65 032 51 584
2 Primarkapital 88 355 65 032 51 584
3 Totalt kapital 101 755 83 432 67 584

Riskvagda exponeringsbelopp

4 Totalt riskvégt exponeringsbelopp 572 678 546 525 436 828

Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet)

5 Karnpriméarkapitalrelation (i %) 15,4% 11,9% 11,8%
6 Priméarkapitalrelation (i %) 15,4% 11,9% 11,8%
7 Total kapitalrelation (i %) 17,8% 15,3% 15,4%

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker an risken for alltfor 1ag bruttosoliditet
(som en procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker &n risken for alltfor lag brutto-

EU 7a soliditet (i %) 0,0% 0,0% 0,0%
EU 7b varav: ska utgoras av kdrnprimarkapital (i procentenheter) 0,0% 0,0% 0,0%
EU 7c¢ varav: ska utgoras av primarkapital (i procentenheter) 0,0% 0,0% 0,0%
EU 7d Totala kapitalbaskrav for 6versyns- och utvarderingsprocessen (i %) 8,0% 8,0% 8,0%

Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet)

8 Kapitalkonserveringsbuffert (i %) 2,5% 2,5% 2,5%

Konserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker identifierade

EU 8a pad medlemsstatsniva (i %) 010 0.0% 0.0%
9 Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (i %) 0,0% 0,0% 0,0%
EU 9a Systemriskbuffert (i %) 0,0% 0,0% 0,0%
10 Buffert for globalt systemviktigt institut (i %) 0,0% 0,0% 0,0%
EU 10a  Buffert for andra systemviktiga institut (i %) 0,0% 0,0% 0,0%
11 Kombinerat buffertkrav (i %) 2,5% 2,5% 2,5%
EU 11a  Samlade kapitalkrav (i %) 10,5% 10,5% 10,5%
12 Tillgangligt kdrnprimarkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven for éver- 4.9% 1.4% 1.3%

syns- och utvarderingsprocessen (i %)
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KAPITALTACKNING - fortsattning
Alla belopp anges i KSEK 2020

Bruttosoliditetsgrad

13 Totalt exponeringsmatt 576 172
14 Bruttosoliditetsgrad (i %) 15,3%

2019

534 725
12,2%

2018

489 853
10,5%

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken fér alltfor lag bruttosoliditet (som en procentandel av det totala exponeringsmattet)

EU 14a  VYtterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor lag bruttosoliditet (i %) -
EU 14b varav: ska utgoras av karnpriméarkapital (i procentenheter) -

EU 14c  Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad for 6versyns- och utvarderingsprocessen (i %) =

Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (som en procentandel av det totala exponeringsmattet)

EU 14d  Krav pa bruttosoliditetsbuffert (i %) -
EU 14e  Samlat bruttosoliditetskrav (i %) -

Likviditetstackningskvot

15 Totala hogkvalitativa likvida tillgangar (viktat varde - genomsnitt) 175 593
EU 16a  Likviditetsutfloden - totalt viktat varde 84 284
EU 16b  Likviditetsinfléden - totalt viktat varde 7276
16 Totala nettolikviditetsutfloden (justerat varde) 77 007
17 Likviditetstackningskvot (i %) 228,0%

Stabil nettofinansieringskvot

18 Total tillgdnglig stabil finansiering 503 914
19 Totalt behov av stabil finansiering 274 177
20 Stabil nettofinansieringskvot (i %) 183,8%

209 812
124 112
12 090
112 022
187.3%

471 731
266 732
176,9%

185 747
71 624
8 948
62 676
296,4%

418 626
199 188
210,2%

Tabell &r hamtad fran Mangolds offentliggérande av information om risk och kapitaltdckning i enlighet med pelare 3 som publiceras i en separat

rapport pa www.mangold.se.

Den 26 juni 2021 trddde virdepappersbolagsférordningen (2019/2933/EU) och vdrdepappersbolagsdirektivet (2019/2034/EU) i kraft. Frdn och med
26 juni 2021 klassificeras Mangold som ett vdrdepappersinriktat kreditinstitut. Ddrmed omfattas Mangold dven i fortsdttningen av tillsynsférordningen

och tillsynsdirektivet och inte av vdrdepappersbolagsférordningen och vdrdepappersbolagsdirektivet.

STYRELSENS INTERNA BUFFERTKRAV

Styrelsens interna buffertkrav per 31 december 2020 uppgér och 2,5 procent eller 13,7 MSEK for kapitaltackningsgrad.
for den konsoliderade situationen till 1,5 procent eller 8,6 Styrelsens interna buffertkrav per 31 december 2018 uppgar
MSEK for karnprimarkapitalrelation och 2,5 procent eller 14,3 for den konsoliderade situationen till 1,5 procent eller 6,6
MSEK for kapitaltdckningsgrad. Det interna buffertkravet per MSEK for kdarnprimarkapitalrelation och 2,5 procent eller 10,9

31 december 2019 uppgar for den konsoliderade situationen MSEK for kapitaltackningsgrad.
till 1,5 procent eller 8,2 MSEK for kdrnprimarkapitalrelation
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Not 30 Nyckeltalsdefinitioner

NYCKELTAL OCH DEFINITION

Antal utestaende aktier

Antal aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal utestdende aktier

Summan av antal aktier vid periodens bérjan och slut,

delat med tva.

Antal anstallda

Genomsnittligt antal anstéllda sedan arsskiftet.

Rorelseresultat per anstalld

Kvartalets rorelseresultat dividerat med antal anstéllda.

Resultat per aktie

Kvartalets resultat efter skatt dividerat med antal aktier

vid periodens slut.

Balansomslutning

Summan av tillgangssidan alternativt summan av skulder

och eget kapital.

Utlaning till allmanheten

Utldning av pengar till allmanheten.

Inldning fran allmanheten

Inldning av pengar fran allmanheten.

Antal uppdrag med I6pande arvode

Antal uppdrag som genererar ett aterkommande arvode.

Antal depaer

Antal depaer vid periodens slut.

SYFTE

Ger mer jamforande information mellan perioderna.

Ger mer jadmforande information mellan perioderna.

Ger en indikation om bolaget organisatoriska utveckling.

Effektivitetsmatt i férhallande till bolagets organisatoriska
storlek.

Visar pa bolagets [6nsamhet.

Ger mer jamforande information mellan perioderna.

Ger mer jamfoérande information mellan perioderna.

Ger mer jamforande information mellan perioderna.

Ger mer jamforande information mellan perioderna.

Ger mer jamforande information mellan perioderna.
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NYCKELTAL DEFINIERADE | KAPITALTACKNINGSREGELVERKET

NYCKELTAL OCH DEFINITION

Bruttosoliditet

Primarkapital i procent av tillgangar samt ataganden
utanfor balansrakningen.

Likviditetstackningsgrad

Hogkvalitativa likvida tillgangar i relation till ett berdknat
nettolikviditetsutfléde under en period av 30 dagar.

Stabil finansieringskvot

Tillganglig stabil finansiering i procent av behovet av
stabil finansiering.

Kapitaltackningsgrad

Kapitalbas i procent av total riskdgt exponeringsbelopp.
For detaljerad berdkning, se not 29.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

NYCKELTAL OCH DEFINITION

Avkastning pa eget kapital, %

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Genomsnittligt eget kapital har berdknats som ingdende
plus utgdende eget kapital dividerat med tva.

Avkastning pa tillgangar,%

Nettoresultat i procent av totala tillgangar.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av totala intakter.

Eget kapital per aktie

Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid
periodens slut.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Tillgangar under administration, MSEK

Vardet av det totala kapitalet som administreras av Mangold
vid periodens slut.
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SYFTE

Ger mer jamforande information mellan perioderna.

Visar pa hur mycket likvida tillgdngar bolaget behover for
att hantera en situation da finansmarknaderna i princip ar
stangda under 30 dagar.

Ger mer jamférande information mellan perioderna.

Ger mer jamférande information mellan perioderna.

SYFTE

Visar pa bolagets kapitaleffektivitet.

Visar pa bolagets effektivitet i tillgangar.

Visar pa bolagets I6nsamhet.

Ger mer jamforande information mellan perioderna.

Ett matt pa bolagets kapitalstruktur och hur foretaget valt att
finansiera sina tillgangar.

Ger mer jamforande information mellan perioderna.



AVSTAMNINGSTABELLER FOR ALTERNATIVA NYCKETAL
Avkastning pa eget kapital,% 2020 2019 2018 2017 2016

Avkastning pd eget kapital,%

Nettoresultat 26 421 11125 10 492 11786 5432
Genomsnittligt eget kapital 113 933 95992 84 581 74 222 64 884
Avkastning pa eget kapital, % 23,2% 11,6% 12,4% 15,9% 8,4%

Avkastning pa tillgdngar,%

Nettoresultat 26 421 11125 10 492 11785 5432
Totala tillgangar 603 381 566 195 496 798 468 387 482 538
Avkastning pa tillgangar,% 4,4% 2,0% 2,1% 2,5% 1,1%

Rérelsemarginal,%

Rorelseresultat 33 694 14 876 13 165 16 072 6 602
Totala intakter 189 074 152 088 134 724 138 605 104 158
Rorelsemarginal, % 17,8% 9,8% 9,8% 11,6% 6,3%

Eget kapital per aktie (SEK)

Eget kapital vid periodens slut (SEK) 125 468 751 102 396 517 89 586 572 79 574 191 68 868 941
Antal aktier vid periodens slut 458 937 458 937 453 083 450 213 450 213
Eget kapital per aktie (SEK) 273,4 223,1 197,7 176,8 153,0
Soliditet, %

Eget kapital 125 469 102 397 89 587 79 574 68 869
Balansomslutning 603 381 566 195 496 798 468 387 482 538
Soliditet, % 20,8% 18,1% 18,0% 17,0% 14,3%

Historisk finansiell information 153.



Not 31 Justeringar

| samband med framtagande av Prospektet har redovisningsprinciperna for redovisning av

provisionsintakter som genereras via Mangolds anknutna ombud justerats. Tidigare har tillhérande

provisionskostnader nettoredovisats mot provisionsintdkterna. | Prospektet bruttoredovisas
provisionsintakter och provisionskostnader, vilket far foljande effekt pa redovisningen.

Enligt arsredovisning Justering
2020 2019 2018 2020 2019 2018
Provisionsintakter 150 284 141 489 130 359 16 254 10 702 6 447
Provisionskostnader -1726 -841 -4 936 -16 254 -10 702 -6 447
Provisionsnetto 148 558 140 649 125 424 - - -

I samband med framtagandet av Prospektet har en omférdelning av delar av kreditforluster gjorts.

Tidigare redovisade kreditforluster redovisas i Prospektet som 6vriga rorelsekostnader.

Enligt arsredovisning Justering
2020 2019 2018 2020 2019 2018
Kreditvinster/forluster netto -9 861 -4 448 -1376 7 241 0 0
Ovriga rorelsekostnader -570 0 =© -7 241 0 0

| samband med framtagandet av Prospektet har justeringar gjorts i kassafloddesanalyserna for tidigare ar. Tidigare har hela

Ny uppstéllning

2020 2019
166 539 152 192
-17 981 -11 543
148 558 140 649

Ny uppstéllning

2020 2019
-2 620 -4 448
-7 811 0

2018

136 806

-11 383
125 424

2018

-1376
=9

beloppet for Belaningsbara statsskuldforbindelser hanterats sdsom likvida medel, men &r i prospektet dndrat sa att enbart de
innehav som forfaller inom tre manader har hanterats som likvida medel och resten som Ovrig fordran.

Effekten slar pd nedanstdende rader i kassaflddesanalysen

Enligt arsredovisning Justering

2020 2019 2018 2020 2019 2018
Okning (-) / Minskning (+) av -30 193 -51 575 -6 561 66 950 15851 47 357
rorelsefordringar
Kassaflode fran den I6pande 29 674 -7 111 4 808 66 950 15851 47 357
verksamheten
Periodens kassaflode 7169 -17 610 -11 224 66 950 15851 47 357
Likvida medel vid arets boérjan 257 114 274723 285948 -171709 -187 559 -234918
Likvida medel vid arets slut 264 282 257 114 274724 -104758 -171709 -187 559
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Ny uppstéllning

2020 2019

36 757 -35724
96 624 8 740
74 119 -1759
85 405 87 164
159 524 85 405

2018

40796

52 165

36 133
51 030
87 165



Revisorsrapport avseende

historisk finansiell information

Rapport fran oberoende revisor
Till styrelsen i Mangold AB (publ), org.nr 556628-5408

Rapport om koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av koncernredovisningen for
Mangold AB (publ) for den period om tre rakenskapsar
som slutar den 31 december 2020. Bolagets
koncernredovisning ingar pa sidorna 98-154 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har koncernredovisningen
upprattats i enlighet med lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stéllning per den 31 december 2020, 31
december 2019, 31 december och av dess finansiella
resultat och kassaflode for vart och ett av de tre
rakenskapsar som slutar den 31 december 2020 enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS),
sdsom de antagits av EU, och lag om &rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards

on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar
Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har
ansvaret for att koncernredovisningen upprattas och att
de ger en rattvisande bild enligt lag om arsredovisning

i kreditinstitut och vardepappersbolag och enligt IFRS
sd som de antagits av EU. Styrelsen och verkstéllande
direktéren ansvarar dven for den interna kontroll

som de beddmer dr nddvandig for att uppratta en
koncernredovisning som inte innehdller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av koncernredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstallande direktéren for bedémningen
av bolagets och koncernens férméaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om

forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktdren avser att likvidera
bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet

om huruvida koncernredovisningen som helhet inte
innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna

en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sékerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter
kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for
vasentliga felaktigheter i drsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker
och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
dndamdlsenliga for att utgdra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptédcka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter &r hogre an
for en vasentlig felaktighet som beror pd misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande
i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller &sidosattande av intern
kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktérens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.
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e drarvien slutsats om lampligheten i att
styrelsen och verkstéllande direktéren anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdamtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns ndgon vasentlig osdkerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller forhallanden som kan
leda till betydande tvivel om koncernens férmaga
att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste
vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten
pa upplysningarna i koncernredovisningen om
den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller forhallanden gora att en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger
en rattvisande bild.

e inhdmtar vi tillrdckliga och dndamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella informationen
for enheterna eller affarsaktiviteterna inom
koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi
ar ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten

for den. Vi maste ocksd informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Stockholm den 11 februari 2022
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall J

Auktoriserad revisor pWC
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Adresser

Bolagets bolagsordning och registreringsbevis kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa
Bolagets kontor under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns aven tillgdngliga i elektroniskt format

pa Bolagets webbplats.

EMITTENT

Mangold AB
Engelbrektsplan 2
114 34 Stockholm
Sverige

LEGAL RADGIVARE

Hannes Snellman Advokatbyra AB
Kungstradgarden 20

111 47 Stockholm

Sverige

REVISOR

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21

113 97 Stockholm

Sverige

CERTIFIED ADVISER

G&W Fondkommission AB
Kungsgatan 3

111 43 Stockholm

Sverige

Central vardepappersforvarare

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
Box 191

101 23, Stockholm
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