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Vissa definitioner

Med "Mangold” eller "Bolaget” avses, beroende pd sammanhanget Mangold AB (publ), org. nr 556628-5408, den
koncern som Mangold AB (publ) ingér i, eller ett dotterbolag till Mangold AB (publ]. Med "First North” avses NAS-
DAQ OMX First North Premier. Med "Bolagsbeskrivningen” avses foreliggande bolagsbeskrivning som upprattats
infor Mangolds listning pa First North. Med "Euroclear Sweden” avses Euroclear Sweden AB, org. nr. 556585-
8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor och hanvisning till "EUR™ avser euro. Med "K” avses tusen och
med "M" avses miljoner.

Viktig information till investerare

Notera att all information som lé&mnas i Bolagsbeskrivningen noga bor Gvervagas, i synnerhet savitt avser de
specifika faktorer som namns i avsnittet "Riskfaktorer” som beskriver vissa risker som en investering i Mang-
olds aktie innebar. Bolagsbeskrivningen har upprattats med anledning av foreliggande notering av Bolagets ak-
tier pa First North. Inga nya aktier kommer att emitteras i samband med noteringen och inget prospekt kommer
att registreras hos Finansinspektionen i anledning av noteringen.

Framtidsinriktad information

Bolagsbeskrivningen innehaller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsforhallan-
den, verksamhet och resultat. Dessa uttalanden finns i flera avsnitt och inkluderar uttalanden rérande Bolagets
nuvarande avsikter, bedomningar och férvantningar. Orden “anser”, "avser”, "bedomer”, “férvantar sig”, “for-
utser”, "planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra s&dana
uttalanden identifieras utifran det aktuella sammanhanget. Faktiska handelser och resultatutfall kan komma att
skilja sig avsevart fran vad som framgar av sddana uttalanden till foljd av risker och andra faktorer som Bolagets
verksamhet paverkas av.

Information fran tredje part

Bolagsbeskrivningen innehaller historisk och framtidsinriktad marknadsinformation. | det fall informationen har
hémtats frén tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har dtergivits korrekt. Savitt Bolaget vet har inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna gora informationen felaktig eller missvisande i férhallande till
de ursprungliga kallorna. Mangold har dock inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan information som
[mnats av tredje part, varfor styrelsen for Mangold inte patar sig ndgot ansvar for fullstandigheten eller riktig-
heten for sadan information som presenteras i Bolagsbeskrivningen. S&dan information bér (Esas med detta i
atanke. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt styrelsen kanner till, vasentliga intressen i Mangold.

Viktig information om First North

First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i NASDAQ OMX. Den har
inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av First Norths regler och
inte av de juridiska krav som stélls for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa
First North ar mer riskfylld an en placering i ett bolag som handlas p& en reglerad marknad. Alla bolag vars ak-
tier &r upptagna till handel pa First North har en Certified Adviser som Gvervakar att reglerna efterlevs. NASDAQ
OMX Stockholm godkanner ansékan om upptagande till handel pa First North.
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RISKFAKTORER

RIskfaktorer

EN INVESTERING | MANGOLD INNEFATTAR RISKER. ETT ANTAL FAKTORER
PAVERKAR, ELLER KAN PAVERKA, MANGOLDS VERKSAMHET DIREKT ELLER INDI-
REKT. NEDAN BESKRIVS, UTAN SARSKILD PRIORITERINGSORDNING ELLER AN-
SPRAK PA ATT VARA UTTOMMANDE, DE RISKFAKTORER OCH FORHALLANDEN
SOM ANSES VARA AV VASENTLIG BETYDELSE FOR BOLAGETS VERKSAMHET OCH
FRAMTIDA UTVECKLING. YTTERLIGARE RISKFAKTORER SOM FOR NARVARANDE
INTE AR KANDA FOR MANGOLD, ELLER SOM BOLAGET FOR NARVARANDE ANSER
VARA OBETYDLIGA, KAN | FRAMTIDEN HA EN VASENTLIG NEGATIV INVERKAN PA

MANGOLDS VERKSAMHET, FINANSIELLA STALLNING OCH STALLNING | OVRIGT.

Marknads- och verksamhets-
relaterade risker

Affarsrisk och strategisk risk

Affarsrisk definieras som risken for minskade intak-
ter till foljd av att faktorer i den externa affarsmiljon
(till exempel marknadsforhallanden, kundbeteende,
teknologisk utveckling) har en negativ paverkan pa
volymer och marginaler. Strategisk risk avser Mang-
olds formaga att anpassa sig till andringar i omvarl-
den och &r som sadan nara relaterat till affarsrisk.
Strategisk risk definieras som risken for forlust pa
grund av missriktade affarsbeslut, felaktigt genom-
forande av beslut eller oférmaga att reagera adek-
vat pa forandringar i samhallet, regelsystemen eller
branschen.

Mangolds affarsverksamhet ar beroende av kun-
dernas efterfrdgan pa Bolagets tjanster samt makro-
ekonomiska forandringar som BNP-utveckling, ran-
telage, valutakursutveckling och aktiekursutveckling.
Vidare kan okad konkurrens frén andra finansiella
aktorer leda till prispress och forlust av betydelse-
fulla kundrelationer vilket i sin tur kan leda till for-
samrad intjaning och soliditet for Bolaget. Mangolds
intjaningsférméga kan aven minska till féljd av kon-
kurrens fran alternativa handelssystem sdsom elek-
tronisk handel.

Marknadsrisk

Marknadsrisk utgors av risken for forlust till foljd av
forandringar i aktiekurser och rantor. Fér Mangold
uppstar marknadsrisken framst genom handel i eget
lager, i dtaganden som likviditetsgarant samt genom

arbitragehandel. Aven om dessa risker overvakas
l6pande finns det en risk att faststallda limiter dver-
skrids vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och stall-
ning i ovrigt.

Beroende av nyckelpersoner

Mangold ar beroende av befintliga nyckelpersoner
och formagan att i framtiden identifiera, anstalla och
bibehalla kvalificerade och erfarna ledningspersoner.
Mangolds férméga att anstalla och bibehalla dessa
personer ar beroende av ett flertal faktorer, varav
nagra ligger bortom Bolagets kontroll, bland annat
konkurrensen pd arbetsmarknaden. Férlusten av en
lednings- eller nyckelperson pa grund av att den an-
stallde till exempel s&ger upp sig eller gar i pension
kan innebé&ra att viktiga kunskaper gar férlorade, att
uppstallda mal inte kan nas eller att genomféran-
det av Mangolds affarsstrategi paverkas negativt.
Om befintliga nyckelpersoner lamnar Bolaget eller
om Mangold inte kan anstalla eller bibehalla kvalifi-
cerade och erfarna ledningspersoner kan det ha en
vasentlig negativ inverkan pd Mangolds verksamhet,
finansiella stallning och stallning i 6vrigt.

Ryktesrisk

Ryktesrisk definieras som risken for inkomstbortfall
till foljd av att Bolagets potentiella och existerande
kunder och motparter forlorar tilltron till Mangold p&
grund av negativ publicitet eller rykten om Bolaget
eller allmant om branschen. Uppstar en fortroen-
derubbning for Bolaget kan detta fa effekter mycket



snabbt i form av att kunder och andra intressenter tar
avstand fran Bolaget vilken kan paverka verksamhe-
ten negativt.

Regulatoriska risker

Mangold &r foremal for omfattande regleringar.
Mangold kan inte férutse i vilken omfattning sddana
regleringar kommer att andras i framtiden eller vil-
ken effekt s&dana forandringar kan fa. Detta kan
betyda ingripanden fran tillsynsmyndigheter dar Bo-
laget bedriver verksamhet. Bolaget kan bland annat
tvingas béta, férbjudas att bedriva nagon av sina af-
farsverksamheter eller komma att omfattas av be-
gransningar eller andra restriktioner for sin affars-
verksamhet. Nya lagar eller regler eller férandringar
avseende tillampning av befintliga lagar och regler
som ar tillampliga for Mangolds verksamhet eller
kundernas verksamhet kan ocksa paverka Bolagets
verksamhet negativt. Regulatoriska forandringar kan
leda till avbrott i verksamheten, innebara att Bolaget
tvingas andra vissa av sina affarsmetoder och kan ex-
ponera Bolaget for ytterligare kostnader och skulder
samt dven skyldigheter och ryktesrisker.

Finansiella risker

Finansierings- och likviditetsrisk

Mangolds verksamhet finansieras huvudsakligen
med eget kapital. Finansierings- och likviditetsrisk
kan uppsta om Bolaget inte kan uppfylla [6pande be-
talningsforpliktelser eller inte kan erhdlla finansie-
ring p& kommersiellt godtagbara villkor. Dessa fak-
torer skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa
Mangolds verksamhet, finansiella stallning och stall-
ning i ovrigt.

Kredit- och motpartsrisk

Med kredit- och motpartsrisker avses risken att for-
lust uppkommer pa grund av att Mangolds avtalspar-
ter, antingen av ovilja eller oformaga, helt eller delvis
inte uppfyller avtalade férpliktelser. Aven om Bolaget
provar motparters kreditvardighet samt upprattar be-
talningsvillkor i syfte att minimera risken sa kan det
inte uteslutas att ndgon eller ndgra motparter bris-
ter i sina avtalade férpliktelser gentemot Mangold pa
grund av bristande likviditet, verksamhetsproblem,
konkurs eller avandra skal.

Ranterisk

Med ranterisk avses osdkerheten i framtida kassaflo-
den som foljd av forandrad marknadsranta for finan-
siering och inléning. Mangold har inte, och har aldrig
haft, krediter hos bank eller annat institut. Bolaget ar,
med undantag fér inléning fran allmanheten, helt fi-
nansierat av eget kapital och egna medel. Vidare har
Mangold aldrig haft checkrakningskredit eller annan
kreditfacilitet att tillgd. D& Mangold inte har skulder,
utover inlaning frén allmanheten, som medfér rante-
kostnader, far en férandring av rantan inte ndgon be-

RISKFAKTORER

démd negativ effekt p& Mangolds finansiella stéllning
i det avseendet. Det kan dock inte uteslutas att Mang-
old i framtiden kan komma att behova uppta rante-
barande l&n for finansiering av verksamheten, vilket
skulle innebara risk for att Bolagets finansiella stall-
ning och resultat skulle paverkas negativt vid stigan-
de rantor. Vidare har Mangold en ranterisk avseende
dess utléning till kunder satillvida att en lagre rénta
innebar lagre intakter fran utldningen allt annat lika.

Risker relaterade till aktien

Agare med betydande inflytande

Ett fatal av Mangolds aktiedgare dger en vasentlig an-
del av de utestdende aktierna i Bolaget. Foljaktligen
har dessa aktieagare, var for sig eller tillsammans,
majlighet att utéva ett vasentligt inflytande pa aren-
den som kraver godkannande av aktiedgarna, dari-
bland utnamning och avsattning av styrelseledamoter
och eventuella forslag till fusioner, konsolidering eller
forsaljning av tillgdngar samt andra foretagstransak-
tioner. Denna agarkoncentration kan vara till nackdel
for andra aktiedgare, vilka kan ha andra intressen an
majoritetsagarna.

Likviditetsbrist i marknaden for Mangold-aktien
Historiskt har likviditeten i Mangold-aktien varit be-
gransad. Det ar inte mojligt att forutse investerarnas
framtida intresse for Mangold-aktien. Om en aktiv
och likvid handel inte utvecklas kan det inneb&ra sva-
righeter for aktiedgare att salja storre poster inom en
snav tidsperiod, utan att priset p& aktien péverkas ne-
gativt for saljaren.

Kursfall pa aktiemarknaden

En investering i Mangold &r forknippad med risk. Det
finns inga garantier for att aktiekursen kommer att
ha en positiv utveckling. Aktiemarknaden kan gene-
rellt ga ned av olika orsaker sdsom rantehdjningar,
politiska utspel, valutakursforandringar och samre
konjunkturella  forutsattningar.  Aktiemarknaden
praglas aven till stor del av psykologiska faktorer.
Mangold-aktien kan paverkas pd samma satt som
alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur
manga ganger kan vara problematiska for aktieagare
att forutse och skydda sig mot. Aktiekursen for Mang-
old-aktien kan i framtiden aven komma att fluktu-
era kraftigt, bland annat till foljd av kvartalsmassiga
omsattnings- och resultatvariationer, den allmanna
konjunkturen och forandringar i kapitalmarknadens
intresse for Bolaget. Darutdver kan aktiemarknaden i
allmanhet reagera med extrema kursreaktioner som
inte alltid ar relaterade till eller proportionerliga till
det operativa utfallet hos enskilda bolag.



BAKGRUND OCH MOTIV

3akgrund och motiv

Mangold grundades 2000 och ar en oberoende fondkommissionar som erbjuder moderna finansiella tjanster till
foretag, institutioner och privatpersoner. Bolaget bedriver i dagslaget verksamhet inom fem affarsomraden; i)
Aktiehandel, ii) Corporate Finance, i) Emissionstjanster, iv) Kapitalforvaltning och v) Market Making. Bolaget har
mellan 2002 och 2011 vuxit fran en omsattning om 8,5 MSEK med ett negativt resultat till en omsattning om 93,5
MSEK med ett resultat fére skatt om 7,9 MSEK. Vidare har antalet medarbetare 6kat fran 12 vid utgangen 2002
till dagens 45.

Tidigare i ar beslutade en av Mangolds storre aktiedgare, det pa AktieTorget noterade bolaget RW Capital AB
(publ), att dela ut sitt innehav i Mangold till sina aktiedgare. Antalet aktier vid utdelningen uppgick till 29 750,
vilket motsvarade cirka 6,7 procent av de utestdende aktierna i Mangold. Som ett resultat av utdelningen dkade
Mangolds dgarspridning och antalet aktiedgare uppgar i dagsléget till cirka 200.

Styrelsen i Mangold bedomer att en notering av Bolagets aktier kommer att bidra till att 0ka transparensen
och intresset for Bolaget gentemot kunder och aktiedgare. Vidare innebar en notering en kvalitetsstampel for
Bolaget och dess verksamhet, vilket bedoms vara fordelaktigt for Bolaget vid kontakt med kunder, dgare, media
samt andra intressenter. Dessutom underlattar en notering for aktieagare att handla med Mangolds aktie, sam-
tidigt som en likvid aktie underlattar for Mangold att anvanda aktien som betalningsmedel vid eventuella forvarv.
Mangold har darfér sokt och erhallit godkannande fran NASDAQ OMX avseende upptagande av handel av Bola-
gets aktier pa First North Premier. Férsta dag for handel med Bolagets aktier pa First North Premier kommer att
vara den 12 juli 2012.

Styrelsen for Mangold &r ansvarig for informationen i Bolagsbeskrivningen, vilken har uppréttats med anledning
av ansékan om notering av Mangolds aktier pa First North. Harmed forsékras att, savitt styrelsen kanner till,
uppgifterna i Bolagsbeskrivningen &r riktiga och dverensstammer med faktiska férhallanden och att ingenting &r
utelédmnat som skulle kunna péverka dess innebérd.

Stockholm den 2 juli 2012

Mangold AB (publ)
Styrelsen



VD HAR ORDET

) har ordet

Basta aktieagare!

Det &r med stor gladje som jag nu har fatt fértroendet och mojligheten att styra Mangold mot en notering pa First
North. Syftet med noteringen &r att ge samtliga Mangolds intressenter okad genomlysning samt majlighet att
oka tillvaxttakten ytterligare genom strategiska foretagsforvarv.

Mangold grundades 2000 och sedan dess har mycket hant, affarsidén har bytts, féretag har forvarvats och av-
yttrats, medarbetare har borjat och slutat. Tills for ett par &r sedan har det varit [att fér vara stérre konkurrenter
att rekrytera var personal. Nu har vinden vant och vi har mycket lattare att behalla vara kvalificerade medarbe-
tare samt attrahera ny kompetent personal. Detta beror delvis pa att Mangold har vuxit men framférallt har vi
gynnats av ldgkonjunkturen. Mangold ar en snabb, modern och tillganglig utmanare. Vi har hogre effektivitet an
flertalet av véra konkurrenter och vi har kunnat fokusera pa kunderna i tider nar vara konkurrenter har fokuserat
pa andra fragor som inte &r till nytta for vare sig kunder eller dgare.

ldag &r Mangolds verksamhet indelad i fem affarsomraden; Aktiehandel, Corporate Finance, Emissionstjans-
ter, Kapitalforvaltning och Market Making. Inom vissa nischer &r vi marknadsledare med (&g tillvéxt och god 6n-
samhet och inom andra omraden ar vi en utmanare med kraftig tillvaxt. Genom en kostnadseffektiv organisation
och en flexibel IT-struktur har vi byggt en plattform for fortsatt god tillvaxt och lonsamhet framaver. Vi kommer
sjélvklart behova fortsatta att utveckla och forbattra var plattform och vart tjansteutbud for att leva upp till de allt
hogre krav som kunderna staller.

Mangold verkar inom en mycket reglerad marknad och vi tror att regleringarna kommer att tillta ytterligare
de ndrmsta &ren. Nya marknadsférutsattningar staller krav p& nya organisatoriska forandringar dar stabs- och
kostnadsfokus blivit viktigare. Mangold behdver darfor fortsatta att vaxa for att kapitalisera pa skaldriftsforde-
larna med den plattform som vi idag besitter. Vi kommer att fortsatta att utmana befintliga aktorer och ta mark-
nadsandelar. Till exempel har vi under de senaste &ren gatt fran noll till cirka 2 600 depdkunder med ett totalt
kapital i depderna om 1,5 miljarder SEK och vi fortsatter att véaxa.

Sedan 2002 har Mangold vuxit frdn en omséttning om 8,5 MSEK med ett negativt resultat till en omsattning om
93,5 MSEK med ett resultat fore skatt om 7,9 MSEK. Antalet medarbetare har sedan 2002 ¢kat fran 12 till dagens
45. Under borjan av 2012 har vi fortsatt stora problem i varldsekonomin, trots detta har Mangold fortsatt visat
stark tillvaxt och l6nsamhet och presterat det basta forsta kvartalet i Bolagets historia. Omséattningen uppgick
till 34,3 (20,5) MSEK med ett resultat fore skatt om 5,0 (2,1) MSEK. Vi ngjer oss givetvis inte med detta utan vill
fortsatta att 6ka omsattningen och forbattra resultatet.

Under 2010 lamnade Mangold sin forsta aktieutdelning till aktiedgarna om 5 SEK per aktie. Aret efter hojdes
aktieutdelningen till 6 SEK per aktie och i &r héjs aktieutdelningen till 7 SEK per aktie. Det &r min absoluta dver-
tygelse att denna utveckling kommer att fortsatta.

| januari i &r beslutade en av Mangolds stérre aktieagare, RW Capital AB (publ), att dela ut sina 29 750 aktier,
motsvarande 6,7 procent i Mangold AB till sina aktiedgare. Efter utdelningen uppgick antalet aktieagare i Mang-
old till cirka 200. | och med utdelningen har Mangold tillrackligt m&nga aktiedgare for att uppfylla spridningskra-
vet for en notering p& First North. Min bedomning &r att en okad likviditet i Mangold-aktien genom en notering
ar till gagn for Mangolds aktiedgare. Som en av de stérsta aktérerna som Certified Adviser pd First North &r det
aven viktigt att vi kan visa kunder och potentiella kunder att Mangold kan leva upp till de krav som vi, i egenskap
av Certified Adviser, stéller pa vara kunder och darmed forega med gott exempel.

Var marknadsposition kombinerat med den erfarenhet som Mangolds ambitiésa och kompetenta medarbe-
tare innehar arjag dvertygad om att vi kommer att leverera god kundnytta och god avkastning till vara aktieagare.

Stockholm den 2 juli 2012

Per-Anders Tammerlov
Verkstallande direktor



VERKSAMHETSBESKRIVNING

Oversikt

Mangold ar en oberoende fondkommissionar som er-
bjuder moderna finansiella tjanster till foretag, insti-
tutioner och privatpersoner. Bolaget bedriver i dags-
laget verksamhet inom fem affarsomraden:

¢ Aktiehandel

e Corporate Finance

e Emissionstjanster

e Kapitalforvaltning

e Market Making

Mangold stér under Finansinspektionens tillsyn och
bedriver virdepappersrorelse enligt lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden. Mangold ar medlem
pa NASDAQ OMX Stockholm, AktieTorget och Nordic
Growth Market samt derivatmedlem p& NASDAQ
OMX Stockholm. Bolaget ar aven clearingmedlem
och emissionsinstitut hos Euroclear Sweden. Vi-
dare ar Mangold medlem i branschorganisationerna
SwedSec Licensiering AB och Fondhandlareforen-
ingen.

Overgripande mal

Mangolds Gvergripande mal ar att maximera aktie&-
garvardet. Detta skall uppnas genom (Gnsam tillvaxt,
organsikt saval som via forvarv. Vidare skall Mang-
old kontinuerligt utforska nya affarsmojligheter och
utveckla moderna finansiella l6sningar for att skapa
mervarde at kunderna samt 6vertraffa deras forvant-
ningar.

Finansiella mal
Mangolds langsiktiga finansiella mal faststalldes av
styrelsen i december 2011. En 6versyn av de befint-

INTAKTSFORDELNING (MSEK)

Verksamhetsbeskrivning

liga finansiella méalen genomfars arligen av styrelsen.
Mangolds nuvarande finansiella mal ar:

¢ Bolagets tillvaxt skall i genomsnitt vara 30 procent
per ar éver en konjunkturcykel.

e Rorelsemarginalen fore bonus skall i genomsnitt
vara 25 procent 6ver en konjunkturcykel.

¢ Avkastning p& eget kapital skall i genomsnitt vara
20 procent per ar 6ver en konjunkturcykel.

e Nar Mangold har erforderlig kapitalbas ska aktie-
utdelningen uppga till minst 80 procent av resulta-
tet efter skatt.

¢ Mangolds aterkommande intékter ska uppga till 25
procent av kostnaderna fore bonus.

¢ Kapitaltdckningskvot om lagst 1,25.

Rorelseintakter

Mangolds rorelseintidkter bestdr huvudsakligen av
courtage och radgivningsrelaterade intakter, men
dven repetitiva intédkter som harror frén Market Ma-
king, inofficiell handel pd Mangoldlistan samt Mang-
olds roll som Certified Adviser at bolag noterade p
First North samt rantenetto. Under 2011 uppgick
Mangolds provisionsintakter till 92,9 MSEK, jamfort
med 67,1 MSEK foregdende ar, en 6kning med 38,4
procent. Affarsomrddet Aktiehandels provisionsin-
takter uppgick 2011 till 3,3 MSEK, vilket motsvarade
en ¢kning om 38,6 procent jamfért med 2010. Provi-
sionsintakterna for affarsomradet Corporate Finance
minskade med 12,8 procent jamfort med 2010 och
uppgick till 20,6 MSEK. Affarsomradet Emissions-
tjansters provisionsintakter under 2011 uppgick till
10,17 MSEK, motsvarande en minskning om 0,2 pro-

Andel av Andel av Andel av

Tillvaxt Tillvaxt rorelsens rorelsens rorelsens

Affirsomrade 2011 2010 2009 2011,%  2010,% intakter 2011, % intdkter 2010, % intdkter 2009, %
Aktiehandel 3.3 2,4 2,0 38,6 18,8 3,6 3,6 4,0
Corporate Finance 20,6 23,6 10,7 -12,8 120,4 22,0 357 213
Emissionstjanster 10,1 10,1 4,4 -0,2 129.4 10,8 15,3 8,7
Kapitalforvaltning 54,3 26,5 30,5 104,8 -13,0 58,1 40,2 60,6
Market Making 4,2 4,3 50 -3,2 -13.3 4,5 6,5 9.9
Ovrigt! 11 -0,9 -2,3 - - 11 -1.3 -4,6
Totalt 93,5 66,0 50,3 41,6 31,3 100,0 100,0 100,0

Inkluderar provisionskostnader, réantenetto, och dvriga poster som inte &r sarredovisade per affarsomrade.



cent jamfort med foregdende ar. Provisionsintakterna
for affarsomrédet Kapitalforvaltning ¢kade under
2011 med 58,5 procent jamfort med foregdende ar
och uppgick till 54,3 MSEK. Provisionsintékterna fran
affarsomradet Market Making, vilka aven inkluderar
intakter frén inofficiell handel p& Mangoldlistan, upp-
gick till 4,2 MSEK 2011, motsvarande en minskning
om 3,2 procent jamfort med féregdende ar. Mangolds
provisionsintékter per affairsomrade och tillvaxten
i provisionsintékterna for respektive affarsomrade
framgar av tabellen pa féregdende sida.

Affarsomraden

Affarsomradet Aktiehandel

Allmant

Aktiehandel erbjuder privatpersoner, foretag samt
mindre till medelstora institutioner en konkurrens-
kraftig exekvering av huvudsakligen svenska aktier
och derivat noterade pd NASDAQ OMX Stockholm,
AktieTorget och Nordic Growth Market NGM ["NGM").
Kunderna erbjuds mdjlighet till handel i namnda
marknadsplatsers vardepapper via Direct Market
Access ("DMA’], MangoldOnline och Maklare for att
affarsomradet i maéjligaste mén skall kunna tillgo-
dose olika kunders olika behov. Vid ingdngen av 2012
introducerade Mangold Investeringssparkontot med
marknadens mest flexibla struktur for privatpersoner
som ett komplement och konkurrenskraftigt alterna-
tiv till affarsomradets kapitalférsakringserbjudande.
Vidare tillgodosdg Mangold kundernas 6nskemal om
fondhandel genom att ingd ett samarbete med en
oberoende fondtorgsleverantér dar Mangolds kunder
fick tillgang till narmre 450 fondbolag i 20 ander. Un-
der arets andra halva star ytterligare en tjanst redo
att introduceras, Tjanstepension.

DMA

DMA - for kunder med primart behov av att kunna
handla direkt i de svenska orderbdockerna erbjuds
tillgéng till den av InFront levererade Data- och Han-
delsapplikationen OnlineTrader. Systemet &r bland
de marknadsledande i Norden och levereras till kund
hos Mangold under namnet MangoldTrader till ett
sjalvkostnadspris eller kostnadsfritt for de mer trans-
aktionsintensiva kunderna. Systemet kombineras av
de flesta med en aktiv relation till sin kundansvarige.

MangoldOnline

MangoldOnline - for kunder med ett behov av att
sjalva styra sina investeringsbeslut erbjuds den av
Mangold egenutvecklade webbhandelstjansten. Ge-
nom MangoldOnline f&r kund inte bara tillgang till ett
av marknadens billigaste courtage for vardepappers-
handel, kunden erhaller dven mojligheten att i realtid
folja sin depdutveckling, framtagning av portféljrap-
porter pa manads-, kvartals och drsbasis samt de-
klarationsunderlag till Skatteverket.
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Méklare

Maklare - tjansten kan ses som ett komplement till
de nyss ndmnda, eller som ett fristdende alternativ.
Den personliga kontakten med den kundansvarige
maklaren eller dess kollegor riktar sig till kunder
med behov av en aktiv och paldst motpart. Kontakten
ar anpassad efter kundens uttalade énskemal och
bygger huvudsakligen pa en 6msesidig dialog, mer an
en uttalad radgivning.

Automatiserad handel

Automatiserad handel, mer kand som TES eller Tra-
ding Execution Service, ar en tjanst dar kunder valjer
att folja olika leverantorers framtagna handelsstra-
tegier under ett diskretionart forvaltningsmandat.
Strategierna som ar framtagna av utvalda sam-
arbetspartners till Mangold kan vara baserade pa
olika algoritmer, teknisk analys eller nyhetsfloden.
Depakundens val av strategi gors utifran uttalat av-
kastningskrav och riskprofil, oftast i samrad med den
kundansvarige.

Inséttningsgaranti

Insattningsgarantin ar ett konsumentskydd for spa-
rande pa konto. Den innebar att staten garanterar
insattningar i banker, kreditmarknadsforetag och
vardepappersbolag som har Finansinspektionens
tillstand att ta emot kunders pengar pa konto. Det
betyder att kunden far erséttning av staten om ett in-
stitut gar i konkurs. Insattningsgarantin garanterar
vid Bolagsbeskrivningens avgivande ett maximala
ersattningsbelopp om motsvarande 100 000 EUR.
Mangold ar ett vardepappersbolag och féljande kun-
ders kontoslag omfattas av insattningsgarantin; i till
depdn anslutet konto och ii) kontanta medel p& Inves-
teringssparkonto. For mer information, se www.riks-
galden.se.

Ovrigt
Mangolds aktiehandel producerar ingen analys vare
sig pa makro- eller bolagsniva. Ddremot ar Mang-
old dagligen aktiv i sociala medier som en del i att
kommunicera och marknadsfora sin marknadssyn.
Det gors bland annat dagliga uppdateringar under
namnet MangoldEquities pa Twitter. Depakunderna
har vidare via e-post fri tillgéng till ett kostnadsfritt
morgonbrev samt ett manatligt marknadsbrev. Det
senare sedan arsskiftet 2011/2012 i nara samarbete
med NASDAQ OMX.

Antalet depakunder uppgick per den 31 mars till
2 607 stycken och det sammantagna kapitalet i depa-
erna till 1 458 MSEK.
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Affarsomradet Corporate Finance

Allmant

Affarsomradet Corporate Finance ar en aktor inom
finansiell foretagsradgivning med fokus mot mindre
och medelstora, marknadsnoterade och onoterade
bolag. Mangold erbjuder &gare, styrelser och fore-
tagsledningar ett brett urval av finansiella tjanster
inom bland annat borsintroduktioner, kapitalanskaff-
ningar, forvary, avyttringar och fusioner. Affarsomra-
det innefattar aven uppdrag som Certified Adviser pa
First North.

Mangolds radgivningstjanster delas in i omradena
Equity Capital Markets, Mergers & Acquisitions, Debt
Capital Markets och annan finansiell radgivning.
Mangold vander sig primart till foretag med transak-
tioner pa den svenska marknaden men har &ven his-
toriskt genomfort internationella transaktioner.

Affarsomradet Corporate Finance grundades 2003
och har sedan dess visat en stark tillvaxt och lon-
samhet. En vasentlig del av tillvaxten har uppnatts
genom en strategisk inriktning p& sma och medel-
stora tillvaxtforetag i flera olika sektorer, varav en del
har utvecklats till storre betydande kunder. Mangold
bedomer att Bolaget har uppnatt det anseende och
den storlek som erfordras for att kunna tillhandahélla
tjanster till foretag av olika storlek med intressen i
primart Sverige.

Framtida mojligheter utgors av att fortsatta nyttja
Mangolds lokala natverk och héga kompetens pa
de svenska marknaderna samt att vidga kundbasen
bade avseende antal kunder och storlek.

Mangolds mal ar att fortsatta att expandera verk-
samheten inom Corporate Finance i Sverige och pa
sikt aven i Norden.

Mangold bedomer att den svenska marknaden
for foretagande och som investeringsregion fortsatt
kommer att dka och Mangold bedomer sig darmed
vara val positionerade genom sin starka lokala nar-
varo och natverk.

Mangold bedomer att flera nyckelfaktorer har bi-
dragit till en férbattrad marknadsposition som rad-
givare vid foretagstransaktioner de senaste aren.
Till dessa hor en dokumenterad framgang i trans-
aktionerna, kundfokus, god kannedom om och goda
relationer med svenska foretagskunder, forméga att
utveckla befintliga kundrelationer for att 6ka stabili-
teteniintaktsflodet, professionellt genomforda trans-
aktioner, erfarna kompetenta medarbetares medver-
kan i varje transaktion, stor tilltro och ansvarsgivande
till den enskilda medarbetaren, en stark lagkansla
och en offensiv kultur samt entreprendrsanda dar
Mangold stravar efter snabbhet fran idé till genom-
forande.

Equity Capital Markets

Bland de aktiemarknadsrelaterade transaktioner
som Mangold regelbundet utfor i Sverige aterfinns
borsintroduktioner, private placements, det vill saga

placering av aktier som inte &r noterade pa en reg-
lerad marknad eller en s& kallad multilateral trading
facility ("MTF"], emissioner med eller utan foretra-
desratt for befintliga aktieagare, utdelningar eller
forsaljningar av dotterbolag agda av befintliga note-
rade foretag, s& kallade “spin-offs”, och placeringar
av storre aktieposter pa aktiemarknaden, sa kallade
"secondary offerings”. Vidare arbetar Mangold bade
att satta samman, samt sjalv medverka i, emissions-
garantikonsortium i samband med publika kapitalan-
skaffningar. Under de senaste nio &ren har Mangold
hela tiden starkt sin stallning pa den svenska mark-
naden for aktiemarknadsrelaterade tjanster. Mang-
old bedomer att allt eftersom organisationen har vaxt
och darmed kunnat erbjuda kunder mertjanster av
dels aktiehandel men ocksd Market Making sa har
Mangolds Corporate Finance-erbjudande starks med
tiden.

En forklaring av Mangolds tillvaxt under det se-
naste aren inom aktiemarknadsrelaterade tjanster
har varit vikten vid dess langsikta installning vid rad-
givning till kunderna, dar Mangold haft férméanen att
vaxa med kunderna. En annan férklaring har dels va-
rit ett erfaret transaktionsteam men ocksa det stora
antal transaktioner som Mangold genomfort under
aren.

Mergers & Acquisitions

Inom Mergers & Acqusitions &r Mangolds verksam-
het inriktad p& rddgivning vid forvarv, omvanda for-
varv, fusioner och avyttringar av sdval noterade som
onoterade bolag, liksom utkop av noterade bolag.
Mangold har erfarit en vasentlig 6kning av saval an-
talet transaktioner som transaktionsvardet for de
strukturrelaterade transaktioner dar Bolaget har
agerat radgivare. Bolaget verkar huvudsakligen pa
den svenska marknaden men har agerat radgivare
I ett antal nordiska- och andra gransoverskridande
transaktioner.

Mangolds position inom radgivning avseende Mer-
gers & Acqusitions har stérkts under de senaste aren
och Mangold erhaller aven forfrégningar fran inter-
nationella kunder att medverka i storre transaktioner.

Debt Capital Markets

Mangold tillhandahaller kapitalmarknadsrelaterad
(&nefinansiering for optimering av foretags kapital-
strukturer. Marknaden for kapitalmarknadsrelaterad
l&nefinansiering har expanderat betydligt de senaste
aren, huvudsakligen som en konsekvens av den nagot
turbulenta aktiemarknaden och svarigheten for fore-
tag att erhalla traditionell bankfinansiering. Radgiv-
ningen &r framst inriktad pa att anskaffa kapital dar
kapitalet i prioriteringshanseende ar belaget mellan
bankl&n och eget kapital, exempelvis konvertibler och
foretagsobligationer. R&dgivningstjansterna erbjuds
ofta i samband med att bolagen soker expansionska-
pital sdsom l@nefinansierade forvarv.



Annan finansiell rédgivning

Mangold tillhandahéaller &ven radgivning till agare
och bolagsstyrelser avseende ett brett spektrum av
dgar- och styrelsefrdgor sdsom incitamentsprogram,
varderingsutldtanden (s& kallade "fairness opinions”)
samt annan generell l6pande radgivning vilket kan
innebara att bista bolagens ledning och styrelse i pla-
nering, dokumentering och genomfdrande av strate-
giarbete.

Syftet med incitamentsprogram ar indirekt att gyn-
na aktiedgarna. Mangold skapar incitamentsprogram
som skapar varde &t aktiedgarna genom att motivera
valda delar av personalen. Programmen kan vara
riktade till foretagsledningar, andra nyckelpersoner
eller samtliga anstallda och baseras vanligen pa ak-
tier, konvertibler, teckningsoptioner, kopoptioner eller
syntetiska optioner.

Mangold &r aven radgivare i samband med varde-
ringsutldtanden. Varderingsutldtanden ar vanligt fo-
rekommande i samband med bland annat med pu-
blika uppkops- och utkdpserbjudande av noterade
bolag. Viktigt att tillaggas ar att Mangold, i dessa
sammanhang, aldrig &r r&dgivare i sjélva transaktio-
nen varken pd kop- eller séljsidan. Varderingsutla-
tanden kan ocksa upprattas i samband med koncer-
ninterna transaktioner.

Certified Adviser

Mangold &r en av de ledande aktérerna som Certified
Adviser pa First North. First North &r en marknads-
plats som drivs av NASDAQ OMX. Alla bolag som vill
noteras p& First North maste under ansoknings-
processen anlita en Certified Adviser. En Certified
Adviser har till uppgift att handleda bolaget genom
ansokningsprocessen. Efter noteringen ar Certified
Advisern aven forpliktigad att ge stod till bolaget och
sakerstalla att bolaget l0pande kan uppfylla de krav
som ar forknippade med att ha aktier upptagna till
handel pa First North.

Affarsomradet Emissionstjanster

Affarsomradet Emissionstjanster ar ett av mark-
nadens ledande emissionsinstitut och bistér bolag
med radgivning och projektledning i samband med
de flesta foretagshandelser pd saval aktiesidan som
pa rantesidan. Mangold arbetar med emittenter pd
NASDAQ OMX Stockholm, NGM, de mindre mark-
nadsplatserna samt onoterade bolag. Mangolds upp-
dragsgivare inom affarsomradet &r bolagen direkt el-
ler dess ombud.

Tjansterna omfattar alla typer av finansiella in-
strument och affarsomradets ataganden &r allt fran
framtagande av prospekt till administrativ arende-
hantering i Euroclear Sweden. | manga uppdrag har
Mangold ett helhetsansvar vilket innefattar upprat-
tande av dokumentation s&dsom prospekt och/eller
informationsmemorandum, framtagande av anmal-
ningssedlar och tidsplaner, genomgéng av besluts-
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underlag och pressmeddelanden samt koordinering

mellan Gvriga berrda parter i transaktionen sdsom

jurister, revisorer, Bolagsverket, Finansinspektionen

och Euroclear Sweden. Mangold arbetar ofta ndra

kundernas ledning och styrelse for att fa en optimal

struktur pd transaktionen. Medarbetarna pd affars-

omradet har gedigen kompetens och l&ng erfarenhet

av alla typer av finansiella transaktioner.
Affarsomradet Emissionstjanster erbjuder, sdsom

emissionsinstitut och kontoforande institut i Euro-

clear Sweden, sina tjanster i samband med nedan-

stdende transaktioner.

e Foretradesemissioner

e Riktade nyemissioner

e Private Placement

e Obligationslan/Férlagslédn/ovriga réantebarande
vardepapper

e Forvarvstransaktioner

e Teckningsoptionsprogram

e Incitamentsprogram

J Aterkdp av aktier

e Inlosen av aktier

e Sammanléggningar/split

e Anslutning av emittenter och vardepapper till Euro-
clear Sweden

Affairsomradet Kapitalforvaltning

Allmant

Affarsomradet Kapitalférvaltning erbjuder hogkvalifi-
cerade och oberoende kapitalférvaltningstjanster an-
passade till foretag, institutioner, stiftelser och privat-
personer liksom, for vidaredistribution, strukturerade
investeringsprodukter till manga av Sveriges ledande
distributorer av finansiella tjanster.

Mangolds affarsmodell for Kapitalférvaltning byg-
ger pé att genom n&ra kontakt med och genom l&ng-
siktiga relationer till kunderna identifiera behov och
med storsta lyhordhet anpassa investeringsproduk-
ter efter marknadens behov och vid var tid réddande
marknadsférutséttningar. Malet &r att skapa en lang-
siktigt god och jJamn avkastning med ett forutbestamt
risktagande vilket primart sker genom proaktiv for-
valtning av portfoljer med strukturerade produkter
samt nogsamt utvalda fonder. Den starka tillvaxten
inom Kapitalforvaltning har sedan forvarvet av Mang-
old KF AB, fore detta Seniorplanering AB, resulte-
rat i ett stort inflode av nya kunder. Detta inflode ar
hanforligt till en god historisk avkastning for ett stort
antal av de strukturerade produkter som arrangerats
av Mangold. Strukturerade produkter anvands som
byggstenar i ett hundratal aterforsaljarbolags port-
foljer i samband med deras respektive radgivnings-
och forvaltningsuppdrag.

Privatmarknad

Mangolds privatmarknadsgrupp bistar privata in-
vesterare med formogenhetsforvaltningstjanster
huvudsakligen baserade pé strukturerade produk-
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ter. Mangold har l&ng erfarenhet av att kontinuerligt
arbeta parallellt med entreprendrer i fragor som ka-
pitalanskaffning och forvarv. Mangold assisterar pri-
vata investerare med kapitalférvaltning, aktiehandel,
depatjanst och dértill en mangd externa kringtjanster
sasom familjerattsliga sporsmal samt skatterddgiv-
ning. Portfoljforvaltning med byggstenarna aktiein-
dexobligationer och andra kapitalskyddade instru-
ment har uppvisat god riskjusterad avkastning under
tider med hog volatilitet. Detta ar en metodik vi anser
passa manga mer riskaverta privata investerare val.
Inom gruppen finns forutom omfattande forvaltnings-
kompetens aven forsakringsformedlingskompetens.

Institutioner och stora féretag

Mangolds institutionella portfoljforvaltning har sin
huvudsakliga kundbas i svenska sma och medelstora
institutioner dar fokus bestar i att etablera, bevaka
och proaktivt forvalta portfdljer av skraddarsydda
strukturerade  produkter.  Forvaltningsuppdragen
hanteras som radgivande forvaltningsmandat dar
Mangold agerar rédgivare till styrelser och forvalt-
ningskommittéer i fragor rérande riskhantering, al-
lokering och investeringsbeslut.

International Clients

Mangold bistar ett antal férmadgna familjer och andra
privata investerare med en avsevard formdogenhet,
boende utanfor rikets granser, med kapitalforvalt-
ningstjanster, aktiehandel liksom andra skraddar-
sydda private banking-tjanster.

Extern Distribution

Distributionen av strukturerade produkter sker aven
genom externa distributionskanaler dar Mangold har
ett val etablerat natverk av utvalda samarbetspart-
ners over hela landet. Dessa distributionspartners
utgors av banker, forsakringsbolag, forsakringsfor-
medlare och vardepappersbolag.

Strukturerade produkter

Mangold arrangerar ett sextiotal publika produkter
per &r och genomfdr dartill ett antal private place-
ments (placeringserbjudanden riktade till en begran-
sad krets avinvesterare). Mangold &r som en foljd ha-
rav en av de ledande arrangodrerna av strukturerade
produkter p& den svenska marknaden.

Marknaden for strukturerade produkter i Sverige
har, enligt Mangolds uppfattning, alltsedan finanskri-
sen 2008 i volym métt varit ndgot avtagande. Mangold
har, detta faktum till trots, successivt haft formaga att
6ka saval sin marknadsandel som faktiskt arrang-
erad volym varje enskilt ar for att i skrivande stund ha
etablerat sig som en av de tio storsta arrangdrerna i
termer av placerad nominell volym for publika emis-
sioner av strukturerade produkter.

Under forsta kvartalet 2012 har Mangold arrang-

Thttp://www.structuredretailproducts.com/, 2012-06-11.

erat en nominell volym &verstigande 490 MSEK i
strukturerade produkter. Av dessa har 131 MSEK ar-
rangerats inom ramarna for publika emissioner och
resterande del som private placements. Mangolds
marknadsandel for publika emissioner var under for-
sta kvartalet 2012 1,5 procent'.

Strukturerade produkter &r sammansatta finan-
siella instrument som bestar av, och darfér kombi-
nerar egenskaperna hos, flera andra finansiella in-
strument i syfte att optimera potentiell avkastning till
en i forvag bestamd riskexponering. Produkterna kan
utgora ett substitut for, eller komplement till, andra
l&ngsiktiga sparandeformer sdsom fonder och ak-
tier. De produkter som Mangold arrangerar framtas |
samarbete med ett antal olika internationella invest-
mentbanker med ledstjarnan att arrangera produkter
som genererar god riskjusterad avkastning oavsett
marknadsutveckling.

Mangold har djupgdende samarbeten med bland
andra Royal Bank of Canada, Morgan Stanley, Bar-
clays, Bank of America, Merrill Lynch och Commerz-
bank men arbetar kontinuerligt med ett tjugotal olika
motparter pé de internationella kapitalmarknadernai
samband med framtagande och upphandling av pro-
dukter.

Mangold har en valdokumenterad produktfram-
tagningsprocess dar syftet ar att tillfora marknaden
forstklassiga och innovativa strukturerade produkter
som harmonierar med Mangolds vid var tid aktuella
marknadssyn. Huvudinriktningen ar aktiemarknads-
relaterade strukturer men dven andra tillgéngsslag
sdsom valutor, rdvaror, fonder och ranteinstrument
anvands pa reguljar basis i syfte att mojliggora upp-
byggnaden av en valdiversifierad portfolj. Produkt-
urvalet &r brett och Mangold erbjuder b&de kapital-
skyddade och icke kapitalskyddade produkter liksom
dartill produkter med ett partiellt kapitalskydd.

Mangolds produktutbud i de publika emissionerna
kan indelas i fyra huvudsakliga produktgrupper:

e Kapitalskyddade investeringar
e Autocalls

e Sprinters / Airbags

e Havstdngscertifikat / Warrants

Kapitalskyddade investeringar

En kapitalskyddad placering bestér i de allra flesta
fall av tva grundkomponenter, en nollkupongsobli-
gation och en option. Optionen kan vara knuten till
ett aktieindex, en aktiekorg, en révarukorg, fond el-
ler motsvarande. Produktens konstruktion ger ett
kursfallskydd i och med att garanten atar sig att, i
normalfallet, dterbetala 100 procent av det nomi-
nella beloppet pa forfallodagen. Genom den inne-
havda optionen ges samtidigt majlighet till att ta del
av en uppgang pé den underliggande marknaden.



Autocalls

En autocall ar konstruerad for att ge investerare maoj-
lighet att erhalla en eller flera kuponger villkorat att
underliggande index eller motsvarande haller sig
inom ett visst forutbestamt intervall. | de fall det un-
derliggande eller motsvarande skulle stanga ovanfor
forfallobarriaren forfaller placeringen med kupong
och nominellt belopp. Placeringen kan forfalla pd
slutdagen eller i fortid, d& i samband med n&got av
observationstillfallena under loptiden. Eftersom aut-
ocalls har ett partiellt kapitalskydd kan risken variera
kraftigt mellan olika produkter. Placeringen konstru-
eras i syfte att generera avkastning vid stillastdende
och svagt fallande marknader.

Sprinters / Airbags

En sprinter eller airbag ar konstruerade for att moj-
liggdra hogre avkastning an en kapitalskyddad pla-
cering. Risken i placeringen ar hogre da endast ett
partiellt kapitalskydd foreligger. Dessa typer av pla-
ceringar ar mer flexibla i sin konstruktion an kapital-
skyddade placeringar vilket skapar méjligheter till att
anpassa risk och avkastningsprofil efter investera-
rens preferenser och marknadssyn.

H&vstangscertifikat / Warrants

Havstangscertifikat riktar sig till investerare som vill
ha maximal avkastningspotential mot en viss mark-
nad. For ett mindre belopp kan investerare erhalla
stor exponering mot en eller flera underliggande.
Detta mojliggor att en investerare skapar en havstang
vilket gor att investeraren potentiellt kan erhalla en
hog avkastning. Den exponering investeraren erhaller
kan vara densamma som i en sprinter eller aktiein-
dexobligation. Risknivan &r hég, men den relativt l4ga
investeringsbeloppsnivan i relation till exponeringen
medfor att investeringsformen har en hog avkast-
ningspotential i relation till investerat kapital.

Affarsomradet Market Making

Affarsomradet Market Making &r en av de ledande
aktorerna inom likviditetsgaranti pa First North, Ak-
tieTorget och NGM. Likviditetsgaranti sakerstaller
en specifik spread, det vill saga skillnaden mellan
kop- och saljkurs, samtidigt som likviditet tillfors i or-
derboken genom en garanterad minimivolym p& kép-
och saljsidan.

Mangold organiserar aven handel med vardepap-
per pa den inofficiella listan, Mangoldlistan. Handeln
skervia telefon och endast banker och vardepappers-
institut far lagga order pa Mangoldlistan. Kurserna
distribueras till aktiemarknaden genom SIX, Reuters,
Ecovision, Dagens Industri, Svenska Dagbladet och
Dagens Nyheter.

Vid tidpunkten for Bolagsbeskrivningens avgivande
har Market Making 55 uppdrag dar Mangold agerar
likviditetsgarant/market maker eller dar bolagets

VERKSAMHETSBESKRIVNING

aktier ar upptaget for handel pa Mangoldlistan. Som
likviditetsgarant har Mangold en skyldighet att stalla
kurser motsvarande minst 30 000 SEK pd vardera
kop- och séljsida. Aktier noterade pa First North har
ett volymkrav om minst 15 000 SEK. Om senaste be-
talkurs understiger 1,0 SEK galler ett volymkrav om
10 000 SEK.

Skillnaden mellan kop och saljkurs far maximalt
uppgd till 4,0 procent. For aktier vars saljkurs un-
derstiger 1,0 SEK men inte 0,5 SEK galler ett kursin-
tervall pa hogst 0,04 SEK. For de aktier vars saljkurs
understiger 0,5 SEK galler ett kursintervall pa hogst
0,03 SEK. Under tiden d& NASDAQ OMX deklarerat att
det réder "Fast Market" tillats en dubblering av ovan
namnda intervallskrav. Priser ska kvoteras minst 85
procent av handelsdagen (8.45-17.30).

Medarbetare

Medarbetarna &r en av Mangolds viktigaste tillgang-
ar. Mangold stravar att starka de anstalldas kansla
av foretagstillhorighet och gemensamma varden vid
rekrytering, utbildning, och genom en ersattnings-
filosofi som belonar lagarbete och initiativtagande.
Mangolds kultur praglas av nytankande och korta be-
slutsvagar som bidragit till att skapa en obyrdkratisk
organisation inom vilken den enskilde medarbetaren
har mojlighet att erhalla betydande ansvar. Dessutom
har Mangold ingen dominerande affarsbank som
moderbolag som skulle kunna hindra Mangold ifrén
att 3ta sig intressanta uppdrag pa grund av egna af-
farsrelationer, vilket hjalper Bolaget att rekrytera
och behalla kompetent personal. Mangolds strategi
vid rekrytering bygger pa langsiktighet. Detta gor att
Bolaget soker efter manniskor med hog kompetens
som béde har specialkunskaper och passar val in i
Mangolds foretagskultur. For tillfallet ags Mangold till
cirka 80 procent av styrelseledaméter och nuvarande
anstallda.

Swedsec Licensering AB

Mangold &r anslutet till SwedSec Licensering AB
("SwedSec”), och har darmed férbundit sig att félja de
regler som uppstalls for att allmanhetens fortroende
till branschen skall uppratthallas. SwedSec staller krav
pa att viss personal [exempelvis vissa radgivare samt
maklare, kapitalforvaltare, ansvariga for regelefterlev-
nad, risk managers och chefer] skall inneha SwedSec-
licens och arligen genomféra Arlig kunskapsuppda-
tering ("AKU"). Mangold uppmuntrar emellertid &ven
Bolagets ovriga anstallda, som inte finns upptagna i
den av regelverket faststallda personkretsen, att ge-
nomfdra SwedSecs licensieringstest. Mangold anser
att det arav storsta att vikt att de anstallda har en gedi-
gen kunskap om vardepappersmarknaden. Med denna
bakgrund ar Swedsec-licensen ett kvitto pa Emplig-
het, yrkeserfarenhet, kunskaper och forméaga att folja
det regelverk som galler pa vardepappersmarknaden,
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vilket bidrar till att sékerstélla en hog kvalitet pa Mang-
olds produkter och tjanster.

Svenska Fondhandlareforeningen

Mangold ar medlem i Svenska Fondhandlareforen-
ingen. Foreningen verkar for att ett hogt fortroende
uppratthalls pad den svenska vardepappersmarkna-
den genom sjalvreglering, standards, vagledningar
och regelverk.

Organisationsstruktur

Kundrelationer

Mangold verkar for starka l&ngsiktiga kundrelationer,
vilket gynnar bade Mangold och kunderna. Genom att
anstréanga sig for att forstd kundens verksamhet och
finansiella mal avser Mangold att sarskilja sig fran
konkurrenterna. Detta har lett till battre service och
nojdare kunder, vilket har resulterat i stabila intakter
for Mangold. Av erfarenhet har det visat sig kvaliten
pa tjansterna ar viktigaste for kunderna varfor Mang-
old finner det fullt mgjligt att bade vinna och behalla
kunder genom att tillhandah&lla hégkvalitativa pro-
dukter och tjanster.

Styrelse

Internrevisor

Verkstallande Direktor

Stab

Market Making

Juridik & Compliance === (Administration, Back
Office, Kredit, Finans, IT)
Risk =
f | \
Aktiehandel Corporate Finance Emissionstjanster Kapitalforvaltning

HISTORIK .

Ar Handelse Marknadsoversikt

2000  Bolaget grundas. Mangold bedémer att efterfragan pa Bolagets tjans-
2002 Huvuddelen av intékterna genereras fran Emissionstjanster. ter fortsatt kommer vaxa pé sikt. Dock ar MaﬂgO[dS

Affarsomradet Corporate Finance etableras liksom att inof-
2003 ficiell handel med vardepapper startas.
2005 Affarsomradet Market Making etableras.

Trader Fondkommission AB férvarvas, som ar basen till
2006 affarsomradet Aktiehandel.

Mangold KF AB forvarvas. Forvarvet var ytterligare ett steg i
2008 att diversifiera intakterna.

2009 Kapitalforvaltning for institutionella kunder initieras.

P&borjas forsaljning av strukturerade produkter genom
2010 distributorer.

Mangold bérjar ta emot kunders medel pa konto fér att

underlatta vardepappersrérelsen enligt erhallet tillstand
2011 fran Finansinspektionen.

Mangold inleder samarbete med MFEX och borjar erbjuda

kunder fonder. Mangolds utbud av investerings- och forva-

ringsfomer utékas med investeringssparkonto [“ISK"), som
2012 ar en schablonbeskattad kontoform.

verksamhet till stor del konjunkturkanslig och svar
att prognostisera. Verksamheten ar till stor del be-
roende av en gynnsam aktiemarknadsutveckling och
ett positivt investeringsklimat. Sedan hosten 2007 har
den finansiella marknaden kannetecknats av oroliga
omvarldsfaktorer bade for saval enskilda stater som
foretag bade i USA och i Europa. Dessa oroligheter &r
alltjamt markbara pd marknaden idag vilket har fatt
genomslag pa saval mindre bolag som pé individniva
vilket i sin tur har bidragit till ett mer utmanande kli-
mat for Mangolds verksamhet. Trots detta har Mang-
olds verksamhet presterat och fortsatter att prestera
val under rddande marknadsforhallanden.

P3a senare &r har det skett en betydande konsoli-
deringstrend bland s&val banker som fondkommis-
sionarer. Konsolideringen har sedermera foljts av att



ett flertal aktorer slagits ut framst pa grund av regu-
latoriska- och riskexponeringsfaktorer. Detta harisin
tur bidragit till att Mangold har kunnat flytta fram sin
position pa marknaden. Vid sidan av att aktérer pa
marknaden har slagits ut s& har kravet pa ett an mer
omfattande regelverk vuxit fram p& saval nationell
som internationell niva.

En 6kad reglering av finansmarknaden har lett till
nya marknadsforutsattningar vilket i sin tur bidragit
till krav pa organisatoriska foréandringar dér en 6kad
stabsfunktion har blivit allt viktigare i syfte att upp-
ratthalla okad riskkontroll och fokus pa regelefterlev-
nad. Detta har bidragit till en allt stérre kostnadsbas
for aktorer pa den finansiella marknaden samtidigt
som branschens intaktsmodell férandrats over tiden.

Kravet pa organisatoriska férandringar har de se-
naste aren bidragit till att valetablerade aktorer pa
marknaden praglats av svarigheter att uppna lon-
samhet. Mangolds utmaning har inte varit att férand-
ra befintlig organisation utan att forma en vaxande
organisation utformad efter det ckade regelverket
pa den finansiella marknaden. Mangolds férméga
att snabbt kunna anpassa Bolagets organisation har
inneburit att Mangold snabbare har kunnat imple-
mentera och anpassa sig till de rédande marknads-
forutsattningarna och darmed sett detta som en

VERKSAMHETSBESKRIVNING

OMSATTNING PER BORSMEDLEM UNDER 2011
- NASDAQ OMX INDEXOPTIONER

Foretag 2011
Avanza Bank 15,97%
BNP Paribas Arbitrage, SNC 12,44%
SEB Enskilda 9,33%
Morgan Stanley & Co, Int. Plc 9,32%
Svenska Handelsbanken 6,01%
Swedbank 5,92%
Nordea Bank AB 5,68%
Nordnet Bank AB 5,65%
JP Morgan Securities 5,28%
Credit Suisse 2,68%
Newedge UK Financial Limited 2,33%
Carnegie Investment Bank AB 2,04%
Barclays Bank Plc 1.59%
Alandsbanken Abp 1,43%
SAXO E*Bank 1,41%
SEB Futures 1.35%
Mangold 1,29%
Merrill Lynch International 1.09%
Undisclosed member 1,03%
Remium AB 0,99%
Ovriga 7,16%
Totalt 100,0%

OMSATTNING PER BORSMEDLEM UNDER 2011 - NGM EQUITY

mojlighet i syfte att ta marknadsandelar da det varit Foretag 2011
oroligt internt hos flertalet dvriga etablerade finan- Avanza Bank AB 27,74%
siella aktorer pa marknaden. Nordnet 19,52%
Remium AB 9,42%
Mangolds marknadsandelar Nordea 8,67%
| tabellerna och diagrammen nedan presenteras ett Svenska Handelsbanken 8.34%
urval av Mangolds marknadsandelar. Erik Penser Bankaktiebolag 7.64%
SWEDBANK AB 5.94%
ARRANGORER AV STRUKTURERADE PRODUKTER Mangold 4,30%
- EMITTERAD VOLYM FORSTA KVARTALET 2012 Danske Bank Danske Markets 1.80%
Emitterad _ Marknads- CARNEGIE INVESTMENT BANK AB 1,73%
Arrangor volym, MSEK andel, % SkandiaBanken AB 1.73%
Nordea 2430 27 4% E*Trade Bank Danmark A/S 1,31%
Swedbank 1381 15,6% Aktiesparinvest AB 0,61%
Handelsbanken 1041 11,7% Carnegie Investment Bank AB 0,54%
Carnegie 854 9,6% AB SEK Securities 0,47%
SEB 816 9,2% Pareto Ohman AB 0,21%
Garantum Fondkommission 758 8,6% NETFONDS BANK ASA 0,03%
RBS 506 5.7% Totalt 100,0%
Strukturinvest 403 4,5%
Erik Penser 260 2,9%
Mangold 131 1,5%
Ovriga 282 3,2%
Totalt 8862 100,0%
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OMSATTNING PER BORSMEDLEM UNDER 2011 - NORDIC MTF

Foretag 2011
Avanza Bank AB 27,84%
Nordnet 22,59%
Svenska Handelsbanken 10,22%
Mangold 7,48%
SWEDBANK AB 6,80%
Remium AB 6,07%
Erik Penser Bankaktiebolag 4,12%
Nordea 3.47%
SkandiaBanken AB 3.31%
AB SEK Securities 1.91%
Aktiesparinvest AB 1,82%
Danske Bank Danske Markets 1,70%
E*Trade Bank Danmark A/S 1,53%
CARNEGIE INVESTMENT BANK AB 0,66%
Carnegie Investment Bank AB 0,33%
NETFONDS BANK ASA 0,08%
Pareto Ohman 0,06%
Totalt 100,0%

ANDEL AV GENOMFORDA UPPDRAG | EUROCLEAR SWEDEN 2011

Foretag Andel, %
Aktieinvest Fondkommission AB 11,8%
Mangold 11,7%
Aqurat Fondkommission AB 11,6%
SEB 9,0%
Nordea 7,5%
Handelsbanken 6,0%
Remium AB 5,0%
Swedbank 4,9%
Euroclear 4,4%
Carnegie 4,4%
Ovriga 23,7%
Totalt 100,0%

LIKVIDITETSGARANTIUPPDRAG NASDAQ OMX NORDIC - MAJ 2012

Likviditetsgarant Antal uppdrag Andel, %
Remium AB 70 41,7%
Erik Penser Bankaktiebolag 18 10,7%
Pareto Ohman AB 16 9.5%
Nordea Bank Finland Plc 14 8,3%
Mangold 14 8,3%
FIM Bank Ltd. " 6,5%
Carnegie Investment Bank AB 9 5,4%
Orion Securities 3 1,8%
Landsbankinn hf. 3 1.8%
Svenska Handelsbanken AB 1 0,6%
Ovriga 9 5,4%
Totalt 168 100,0%

Antal likviditetsgarantiuppdrag NGM Equity och

Nordic MTF - juni 2012
15

Mangold
Remium AB

Erik Penser
Bankaktiebolag

Antal Certified Adviser uppdrag pa First North -
Augusti 2011
35
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Konkurrenter

Finanssektorn, och samtliga av Mangolds affars-
omraden, ar i hog grad utsatta for konkurrens och
forvantas vara sa aven i fortsattningen. Mangolds
konkurrenter utgors av andra maklare, affarsban-
ker, kapitalforvaltare, forsakringsbolag, fondkommis-
sionarer samt corporate finance-boutiquer. Bolaget
konkurrerar huvudsakligen med svenska aktorer,
varav en del ar etablerade i Norden, medan andra fo-
kuserar pa en viss produkt eller nisch. Mangolds kon-
kurrensfordelar innefattar en rad faktorer, bland an-
nat transaktionsutforande, kvalitet pd produkter och
tjdnster och innovationsférméga. Under senare ar
har betydande konsolidering skett bland aktérerinom
finanssektorn. Vidare har antalet aktérer pd markna-
den minskat pa grund av bland annat regulatoriska
forandringar samt interna brister i riskhanteringen
vilket foranlett att Finansinspektionen aterkallat till-
stand som varit vasentliga for aktorernas fortsatta
verksamhet. Konkurrensen ar ocksa hard om att att-
rahera och behalla kompetenta medarbetare. Mang-
olds férméga att konkurrera framgangsrikt framaver
kommer bland annat bero pa Bolagets formaga att
behalla och motivera den befintliga personalen samt
attrahera nya medarbetare.
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Finansiell oversikt

UPPGIFTERNA AVSEENDE 2009, 2010 OCH 2011 NEDAN HAR HAMTATS FRAN
MANGOLDS REVIDERADE ARSREDOVISNINGAR. REDOVISNINGEN AR UPPRATTAT
| ENLIGHET MED INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS ("IFRS”)
UTGIVNA AV INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS BOARD ("IASB”). UPPGIFTER
GALLANDE DE TRE FORSTA MANADERNA 2011 OCH 2012 AR BASERAD PA MANGOLDS
DELARARAPPORT FOR PERIODEN 1 JANUARI - 31 MARS 2012, SOM AR UPPRATTAD
| ENLIGHET MED IFRS. DELARSRAPPORTEN AR EJ OVERSIKTLIGT GRANSKAD AV
MANGOLDS REVISOR. SAMMANSTALLNINGEN NEDAN BOR LASAS TILLSAMMANS
MED ARSREDOVISNINGARNA FOR AREN 2009-2011 MED TILLHORANDE NOTER
OCH REVISIONSBERATTELSER, VILKA AR INFORLIVADE | BOLAGSBESKRIVNINGEN
GENOM HANVISNING, SAMT MANGOLDS DELARSRAPPORT FOR DE TRE FORSTA
MANADERNA 2012, SOM ATERFINNS | BOLAGSBESKRIVNINGEN.

Resultatrakning

januari - mars januari - december

MSEK 2012 2011 2011 2010 2009
Provisionsintakter 34,0 20,6 92,9 67,1 52,8
Provisionskostnader -0,2 -0,2 -0,4 -0,2 -0,1
Provisionsnetto 33,8 20,4 92,4 66,8 52,7
Réanteintakter 0,7 0,6 2,6 0,5 0,4
Réantekostnader -0,1 -0,1 -0,1 -0,2 0,0
Réantenetto 0,6 0,5 2,5 0,4 0,4
Nettoresultat av finansiella transaktioner -0,1 -0,4 -1.4 =11 -2,8
Erhallna utdelningar fran aktier och andelar 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0
Summa rorelseintakter 34,3 20,5 93,5 66,0 50,3
Allmanna administrationsomkostnader -28,9 -17.9 -83,7 -57,4 45,4
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgdngar -0,4 -0,5 -19 -1,9 -19
Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0.2
Summa rorelsekostnader -29,3 -18,4 -85,6 -59,3 -47,2
Rorelseresultat 5,0 21 7,9 6,7 3,1
Skatt pa periodens resultat -1,4 -0,6 -2,2 -1,9 -10
Periodens resultat 3,6 1,5 5,6 4,8 2,2
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Balansrakning

31 mars 31 december
MSEK 2012 2011 2011 2010 2009
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 80,5 0,0 0,0 0,0 0,0
Utlaning till kreditinstitut 26,1 31,2 87,0 16,0 11,3
Utlaning till allm&nheten 15,8 3,0 53 1,7 1.3
Aktier och andelar 3,1 2,3 3,9 3,1 1.5
Langfristiga finansiella anlaggningstillgangar 0,8 1.0 1,0 1,0 1,0
Immateriella anldggningstillgdngar 28,4 28,8 28,4 28,8 29,5
Materiella anlaggningstillgdngar 1,7 1.7 1.8 1.9 1.3
Aktuell skattefordran 0,0 0,0 0,0 0,0 0,8
Ovr\ga fordringar 8,4 8,9 8,1 3,9 3,7
Fordran pa bestéllare 2,1 2,0 3,2 52 10,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17,5 10,1 2,3 2,5 1.3
SUMMA TILLGANGAR 184,4 89,0 1411 64,0 62,4
SKULDER
Uppskjuten skatteskuld 0,8 0,9 0,6 0,9 0,4
Skatteskuld 1,3 03 3,1 0.6 0,0
Skuld till bestallare 1,4 1.4 1.4 1,3 1.6
Ovriga skulder 107,6 25,9 74,5 4,7 7.5
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 24,7 16,9 16,5 14,6 13,6
SUMMA SKULDER 135,8 45,4 96,2 22,1 23,1
EGET KAPITAL
Aktiekapital 0,4 0.4 0,4 0.4 0,4
Ovrigt tillskjutet kapital 27,5 27,5 27,5 27,5 27,5
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 20,7 15,7 16,9 13,9 1.4
SUMMA EGET KAPITAL 48,6 43,6 44,9 41,9 39,3
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 184,4 89,0 1411 64,0 62,4
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Kassaflodesanalys
_______________________________________________________________________________________________________________________________|
januari - mars januari - december

MSEK 2012 2011 2011 2010 2009
Rorelseresultat 50 2,2 7.9 6,7 3,1
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 0,4 0,4 1,9 2,2 0,5
Betald skatt -1,6 -0,2 0,0 0,0 -0,2
Kassaflde fran den lépande verksamheten fore

forandringar i rorelsekapital 3,8 2,4 9,8 8,8 3,4
Okning (~)/Minskning (+) av handelslager 0,7 0.7 -0,9 -1,7 30
Okning (-)/Minskning [+) av rérelsefordringar -11,8 -7,0 -2.2 0,5 -9.1
Okning [+)/Minskning (-) av rérelseskulder 37.4 20,7 72,0 15 3,1
Kassaflode fran den lopande verksamheten 30,1 16,8 78,8 9.1 0,4
Forvarv avimmateriella anldggningstillgéngar -0,2 -0,2 -0,8 -0,6 -0,7
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,1 -0,1 -0,7 -1.2 -0,4
Investeringar i finansiella tillgdngar -10,2 -13 -3,6 -0,4 1.4
Kassafléde fran investeringsverksamheten -10,5 -1,6 -5,1 -2,2 0,3
Utbetald utdelning 0,0 0,0 -2,7 =22 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 0,0 -2,7 -2,2 0,0
Periodens kassaflode 19,6 15,2 71,0 4,7 0,7
Likvida medel vid periodens bérjan 87,0 16,0 16,0 1.3 10,6

Likvida medel vid periodens slut 106,6 31,2 87,0 16,0 11,3
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Nyckeltal

31 mars 31 december

2012 2011 2011 2010 2009
MARGINALER
Rorelsemarginal, % 14,6 10,2 8,4 10,1 6,2
Nettomarginal, % 10,5 7.3 6,0 7,2 4,b
AVKASTNING
Avkastning pa eget kapital, % 13,5 14,0 12,6 1.4 55
KAPITALSTRUKTUR
Eget kapital, KSEK 48 613 43613 44851 41877 39322
Soliditet, % 26,4 49,0 318 654 63,2
OVRIGT
Antal anstallda vid periodens slut, st 45 39 45 37 32
Antal depder vid periodens slut, st 2607 1162 2337 1086 628
Totalt forvaltat kapital vid periodens slut, MSEK 1458 475 1214 434 280
DATA PER AKTIE
Antal aktier vid periodens slut, st 443 395 443 395 443395 443 395 443395
Eget kapital per aktie, SEK 109.6 98,3 101,2 94,4 88,7
Resultat per aktie, SEK 8,3 3,6 12,7 10,8 4,9
Utdelning per aktie, SEK - - 6,0 50 0,0




Definitioner av nyckeltal

MARGINALER
Rorelsemarginal, %
Rorelseresultat i procent av totala intakter.

Nettomarginal, %
Resultat efter skatt i procent av totala intakter.

AVKASTNINGSMATT
Avkastning pa eget kapital, %

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Genomsnittligt eget kapital har berdknats som inga-
ende plus utgdende eget kapital dividerat med tva.

KAPITALSTRUKTUR
Eget kapital
Eget kapital vid periodens slut.

Soliditet, %
Eget kapitali procent av balansomslutningen.

OVRIGT
Antal anstallda vid periodens slut, st
Antal heltidsanstallda vid periodens slut.

FINANSIELL OVERSIKT

Antal depéer vid periodens slut, st
Antal depaer vid periodens slut.

Totalt forvaltat kapital vid periodens slut, MSEK
Vardet av det totala kapitalet som forvaltas hos
Mangold vid periodens slut.

DATA PER AKTIE
Antal aktier vid periodens slut, st
Antal utestdende aktier vid periodens slut.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal
aktier vid periodens slut.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid
periodens slut.

Utdelning per aktie
Utdelning per aktie for innevarande helar.
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Styrelse

Mangolds styrelse bestar av fem personer, inklusive
ordforande, och har sitt sate i Stockholm. Styrelsele-
daméoterna véljs arligen vid arsstamma for tiden in-
till slutet av nasta arsstamma. De styrelseledamater
som valdes av &rsstamman den 16 april 2012 redovi-
sas nedan.

Namn Fodd Position

Per Ahlgren 1960 Styrelseordférande
Marcus Hamberg 1968 Ledamot
Per-Anders Tammerlév 1973 Ledamot och VD
Henrik Holm 1964 Ledamot
Ann-Marie Thérn 1954 Ledamot

Per Ahlgren (fdd 1960)

Styrelseordférande sedan 2003

Per Ahlgren har en civilekonomexamen fran Han-
delshdgskolan. Per ,&hlgren ar medgrundare till
Mangold och har varit ordférande sedan 2003. Tidiga-
re erfarenheter inkluderar bland annat tio &rs arbete
i London for Salomon Brothers, Bear Stearns och
Deutsche Morgan Grenfell. Ovriga uppdrag innefattar
bland annat ordforande i Runaware Holding AB och
RW Capital AB (publ).

Per Ahlgren ager, vid tidpunkten for Bolagsbeskriv-
ningen angivande, 107 778 aktier i Mangold. Utdver
sitt uppdrag i Mangold har Per Z\hlgren foljande upp-
drag och/eller &r agare alternativt delagare (3ger mer
an fem procent av foretaget) av féljande foretag:

Sedan den 1 januari 2007 har Per Ahlgren varit verk-
sam i och avslutat uppdrag inom foljande foretag:

Uppdrag Befattning

Betting Promotion Sweden AB Styrelseordférande

Konstgrasbolaget i Djursholm AB Styrelsesuppleant
Atlant Fonder AB Ledamot

Marcus Hamberg (fédd 1968)

Ledamot sedan 2000

Marcus Hamberg har en civilekonomexamen fran
Handelshdgskolan i Stockholm. Marcus Hamberg
ar en av Mangolds grundare och har suttit i Bolagets
styrelse sedan 2000. Han var Bolagets VD fram till
och med 2003. Marcus Hamberg har sedan tidigare
erfarenhet fran OM Gruppen (idag en del av NASDAQ
OMX] i flera olika funktioner, daribland som affarsom-
rédeschef, dotterbolags-VD samt senior vice presi-
dent p& koncernniva. Utdver sitt uppdrag for Mangold
ar Marcus Hamberg agare och verkstallande direktor
for Fagerhyltan AB, ett fastighetsutvecklingsbolag
som i dagslaget ager och forvaltar cirka 500 lagenhe-
ter foretradelsevis i Skane.

Marcus Hamberg ager vid tidpunkten for Bolags-
beskrivningens avgivande 100 361 aktier i Mangold.
Utdver sitt uppdrag i Mangold har Marcus Hamberg
foljande uppdrag och/eller ar agare alternativt del&-
gare (&ger mer an fem procent av foretaget) av fol-
jande foretag:

Uppdrag Befattning

Uppdrag Befattning

Djursholms Tennisklubb Fastighets AB Styrelseordforande

RW Capital Aktiebolag (publ) Delagare, ledamot och VD

RW Capital aktiebolag AB (publ) Styrelseordférande

Fagerhyltan AB Agare, ledamot och VD

GoMobile nu Aktiebolag Agare och ledamot

Fagerhyltan Fastigheter AB Agare, ledamot och VD

Runaware Holding AB Ledamot och VD

Fagerhyltan Fastigheter 1 AB Agare och ledamot

L
i
Fagerhyltan Fastigheter 2 AB
L
L

Cerum AS Deldgare Agare och ledamot
Phonofile AS Delagare Fagerhyltan Fastigheter 3 AB Agare och ledamot
Luxonen SA Delagare Fagerhyltan Fastigheter 4 AB Agare och ledamot

Fagerhyltan Fastigheter 5 AB Agare och ledamot

Fagerhyltan Fastigheter 6 AB Agare och ledamot

Svenska Hembygdsfastigheter AB Agare och ledamot
Skillgo AB Ledamot
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Sedan den 1 januari 2007 har Marcus Hamberg varit
verksam i och avslutat uppdrag inom foljande foretag:

Uppdrag
Redeye Aktiebolag
Konstgrasbolaget i Djursholm AB

Befattning

Ledamot
Ledamot och VD

Atlant Fonder AB

Styrelseordforande

Almarna i Ystad AB

Ledamot och VD

Megaks Holding AB

Ledamot

Xedge Aktiebolag

Styrelseordforande och VD

Runaware Holding AB

Ledamot

Per-Anders Tammerlov (fédd 1973)
VD och ledamot sedan 2006
Per-Anders Tammerlov har en examen i finansiell
ekonomi fran Stockholms Universitet. Per-Anders
Tammerlov har varit anstalld pd Mangold sedan 2003
och VD sedan 2006. Per-Anders Tammerlév har se-
dan tidigare en l&ng erfarenhet fré&n den finansiella
sektorn, daribland frén Alfred Berg (idag en del av
ABN AMRO]J, Nordiska Fondkommission (idag en del
av Alandsbanken) och H&Q (idag en del av Carnegie).
Per-Anders Tammerlov ager, genom bolaget Tam-
merldv Invest AB, vid tidpunkten for Bolagsbeskriv-
ningens avgivande 69 076 aktier i Mangold. Utover
sina uppdrag i Mangold har Per-Anders Tammerlov
foljande uppdrag och/eller ar agare alternativt del&-
gare (3ger mer an fem procent av foretaget) av ned-
anstdende foretag:

Uppdrag Befattning
Nordic BioCosmetic Production AB Ledamot
Marja Entrich Holding Ab Ledamot
Tammerlov Invest AB Ledamot

Sedan den 1 januari 2007 har Per-Anders Tammerlov
inte avslutat ndgot uppdrag.

Henrik Holm (fodd 1964)

Ledamot sedan 2007

Henrik Holm har studerat ekonomi och juridik vid
Stockholms Universitet och kompletterat med delar
av MBA-programmet vid Uppsala Universitet. Henrik
Holm grundade foretaget ProAct IT Group i mitten av
1990-talet och bdrsnoterade foretaget 1999. Henrik
Holm har lang erfarenhet fran IT-branschen och fi-
nansbranschen i Norden samt i USA. Under de senas-
te tio aren har Henrik Holm bland annat varit styrel-
seordforande eller styrelseledamot i ett flertal bolag,
déribland ett antal publika aktiebolag sdsom ProAct IT
Group, Precise Biometrics, Core Venture, NetRevela-
tion och 3L System.

Henrik Holm d&ger, vid tidpunkten for Bolagsbe-
skrivningens avgivande, inga aktier i Mangold. Utover
sitt uppdrag i Mangold har Henrik Holm foljande upp-
drag och/eller ar dgare alternativt delagare (dger mer
an fem procent av foretaget] av foljande foretag:

Uppdrag

Befattning

PurelLoad Software AB

Styrelseordférande

PurelLoad Software Inc.

Styrelseordforande

B3IT Management AB

Styrelseordforande

Restaurang Frantzén-Lindeberg AB

Styrelseordférande

Heimore Group AB

Styrelseordférande

eXACT Accounting AB

Styrelsesuppleant

Henrik Holm Mgmt AB

Ledamot och VD

Ming Software AB

Styrelseordférande

Ming Software Inc.

Styrelseordférande

Information Infrastructure Management
Group Nordic AB

Styrelseordférande

Information Infrastructure Management
Nordic AB

Styrelseordférande

Information Infrastructure Management AS  Styrelseordforande

Information Infrastructure Management OY  Styrelseordférande

Sedan den 1 januari 2007 har Henrik Holm varit verk-
sam i och avslutat uppdrag inom foljande foretag:

Uppdrag Befattning
3L System Aktiebolag Ledamot
Excanto AB Ledamot

Founders Alliance i Sverige AB

Styrelsesuppleant

eXACT Accounting AB

Styrelseordf och VD

Sylog Sverige AB

Styrelseordférande

Van Lingenius AB Ledamot
F/L Catering AB Ledamot
F/L Bar AB Ledamot

Ann-Marie Thérn (fédd 1954)

Ledamot sedan 2006

Ann-Marie Thorn har en jur. kand.-examen fran Stock-
holms Universitet. Ann-Marie Thorn har efter tings-
tjanstgoring vid Solna tingsratt arbetat med affarsju-
ridik pd advokatbyrd. Ann-Marie Thorn blev medlem
i Advokatsamfundet 1993. Ann-Marie Thorn ar idag
managing partner pa KLA Karlerd Liljeblad Advokat-
byrd HB d&r hon varit verksam sedan 1994 da hon var
med och startade byrén. Ann-Marie Thorn arbetar hu-
vudsakligen inom den finansiella sektorn och ar bland
annat styrelseordforande i ett kreditmarknadsbolag och
har suttit en langre tid i advisory board inom Danske
Bank.

Ann-Marie Thorn &ger, vid tidpunkten for Bolagsbe-
skrivningens avgivande, inga aktier i Mangold. Utdver
sitt uppdrag i Mangold har Ann-Marie Thorn foljande
uppdrag och/eller &r agare alternativt deldgare (&ger
mer an fem procent av foretaget) av foljande foretag:

Uppdrag

KLA Karlerd Liljeblad Advokatbyra

Avida Finans AB

Habiliteket Aktiebolag
Advokataktiebolaget Anders E Bengtsson

Advokataktiebolaget Ann-Marie Thorn
Eriksson

Befattning

Delégare

Styrelseordférande

Ledamot

Styrelsesuppleant

Agare och ledamot

Mainland International Sverige AB
Paraten AB

Styrelsesuppleant

Styrelseordférande

Sedan den 1 januari 2007 har Ann-Marie Thorn inte av-
slutat ndgot uppdrag.
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Ledande befattningshavare
Nedan presenteras Mangolds ledande befattningsha-
vare.

Namn Fodd Position

Per-Anders Tammerlov 1973 Ledamot och VD

Jill Aneborn 1949 Vice VD och chef for
Emissionstjanster

Tomas Lindberg 1976 Finanschef

Charles Wilken 1978 Chef Corporate Finance

Anders Forseback 1971 Chef Kapitalforvaltning

Martin N. Larsson 1975 Chef Aktiehandel

Hak-Hyun Lee 1975 Chef Market Making

Helena Arkenson 1970 Chefsjurist och ansvarig for

regelefterlevnad

Per-Anders Tammerlov (fodd 1973)
VD och ledamot sedan 2006
Se vidare under Styrelse.

Jill Aneborn (fédd 1949)
Vice VD och chef for Emissionstjanster sedan 2001
Jill Aneborn har en mangarig erfarenhet fran bade
finans- och vardepappersmarknaden, daribland som
chef for Corporate Finance och emissionshantering
hos ett av OM ABs dotterbolag (idag en del av NAS-
DAQ OMX). Dessférinnan var Jill Aneborn mellan aren
1990-1997 finans- och kreditchef pa Aragon Fond-
kommission lidag en del av Alandsbanken). Under
storre delen av 1980-talet arbetade Jill Aneborn pd ett
av Sveriges storsta finansbolag, Independent Finans,
dér hon var verksam pa foretagets finansavdelning
med ansvar for bland annat Independets valutaport-
folj. Jill Aneborn har studerat juridik, ekonomisk his-
toria och statsvetenskap vid Stockholms Universitet.
JillAneborn ager, vid tidpunkten for Bolagsbeskriv-
ningens avgivande, 21 000 aktier i Mangold. Utover
sitt uppdrag i Mangold har Jill Aneborn inga andra
uppdrag och/eller &r dgare alternativt delégare (dger
mer &n fem procent av foretaget) och har inte avslutat
nagot uppdrag sedan den 1januari 2007.

Tomas Lindberg (fodd 1976)

Finanschef sedan 2008

Tomas Lindberg har en examen i finansiering fran
Stockholms Universitet. Tomas Lindberg har varit an-
stalld i Mangold sedan 2008 och ar, forutom Finans-
chef, administrativ chef i Mangold. Tomas Lindberg
har sedan tidigare lang erfarenhet fran bland annat
Securitas AB, AvestaPolarit AB samt De Lage Landen
Finans AB.

Tomas Lindberg dger, vid tidpunkten for Bolagsbe-
skrivningens avgivande, 8 000 aktier i Mangold. Ut6-
ver sitt uppdrag i Mangold har Tomas Lindberg inga
andra uppdrag och/eller &r &gare alternativt deldgare
(3ger mer an fem procent av foretaget) och har inte
avslutat ndgot uppdrag sedan den 1 januari 2007.

Charles Wilken (fodd 1978)

Chef Corporate Finance sedan 2009

Charles Wilken innehar en magisterexamen i Fore-
tagsekonomi, inriktning Finansiering, vid Foretags-
ekonomiska Institutionen, Stockholm Universitet och
en managementutbildning fran IFL, Handelshdgsko-
lan i Stockholm. Charles Wilken har varit anstalld i
Mangold sedan 2005 och chef for Mangolds Corpora-
te Finance avdelning sedan 2009. Charles Wilken har
mer an tio ars erfarenhet fran bank och fondkommis-
sionsverksamhet.

Charles Wilken &ger, vid tidpunkten for Bolagsbe-
skrivningens avgivande, 10 045 aktier i Mangold. Uto-
ver sitt uppdrag i Mangold har Charles Wilken inga
andra uppdrag och/eller ar dgare alternativt deldgare
(3ger mer &n fem procent av foretaget] och har inte
avslutat nadgot uppdrag sedan den 1 januari 2007.

Anders Forsebéck (fédd 1971)

Chef Kapitalférvaltning sedan 2008

Anders Forsebéck innehar en MBA-examen fran
University of Reading / Henley Business School, en
managementutbildning fran IFL Handelshogskolan
i Stockholm samt en DIHM Ekonomi fran IHM Bu-
siness School. Anders Forseback har varit chef for
Kapitalforvaltningen pad Mangold sedan 2008. Anders
Forseback har sedan tidigare erfarenhet fran bland
annat Mandatum Kapitalforvaltning, Seniorplanering,
Nordisk Placeringsradgivning och Svensk Ekonomi-
byrd, som bland annat Managing Partner, Verkstal-
lande direktor och Senior Portfolio Manager.

Anders Forseback ager, vid tidpunkten for Bolags-
beskrivningens avgivande, 25 718 aktier i Mangold.
Utover sitt uppdrag i Mangold har Anders Forseback
foljande uppdrag och/eller ar &gare alternativt dela-
gare (&ger mer an fem procent av foretaget] av fol-
jande foretag:

Uppdrag Befattning

Forseback Family Office AB Agare

Sedan den 1 januari 2007 har Anders Forseback varit
verksam i och avslutat uppdrag inom féljande foretag:

Uppdrag Befattning
Stiftelsen Tummeliten Ledamot
Stiftelsen Lydiagarden Ledamot
Forseback Family Office AB Extern VD
Mandatum Kapitalforvaltning AB Delagare
Seniorplanering AB VD
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Martin N. Larsson (fédd 1975)

Chef Aktiehandel sedan 2008

Martin N. Larsson har sedan 1996 varit verksam inom
Equity Sales vid bland annat Matteus Bank [idag en
del av Alandsbanken) och Penser Bank. Vid inled-
ningen av 2008 rekryterades han till Mangold som
chef for affarsomradet Aktiehandel.

Martin N. Larsson ager, vid tidpunkten for Bolags-
beskrivningens avgivande, inga aktier i Mangold. Uto-
ver sitt uppdrag i Mangold har Martin N. Larsson inga
andra uppdrag och/eller ar dgare alternativt delégare
(5ger mer an fem procent av foretaget) och har inte
avslutat ndgot uppdrag sedan den 1 januari 2007.

Hak-Hyun Lee (fédd 1975)

Chef Market Making sedan 2006

Hak-Hyun Lee har studerat finansiell ekonomi vid
Stockholms Universitet. Hak-Hyun Lee har varit an-
stalld pd Mangold sedan 2006. Hak-Hyun Lee har en
bakgrund som aktie- och derivathandlare pa HQ (idag
en del av Carnegie) och Ohman (idag en del av Pareto
Ohman).

Hak-Hyun Lee ager, vid tidpunkten for Bolagsbe-
skrivningens avgivande, inga aktier i Mangold. Utover
sitt uppdrag i Mangold har Hak-Hyun Lee inga andra
uppdrag och/eller &r dgare alternativt delagare (dger
mer an fem procent av foretaget).

Sedan den 1 januari 2007 har Hak-Hyun Lee varit
verksam i och avslutat uppdrag inom foljande foretag:

Uppdrag
Swedish Proof Aktiebolag

Befattning

Ledamot

Helena Arkenson (fédd 1970)

Chefsjurist och ansvarig for regelefterlevnad sedan
2011

Helena Arkenson har en jur. kand.-examen frén
Stockholms Universitet. Helena Arkenson har va-
rit Chefsjurist och ansvarig for regelefterlevnad hos
Mangold sedan 2011. Helena Arkenson har sedan
tidigare l&ng erfarenhet fran den finansiella sektorn,
daribland som Bolagsjurist och ansvarig for regelef-
terlevnad hos kreditmarknadsbolaget Exchange Fi-
nans Europe AB.

Helena Arkenson &ager, vid tidpunkten for Bolags-
beskrivningens avgivande, inga aktier i Mangold. Uto-
ver sitt uppdrag i Mangold har Helena Arkenson inga
andra uppdrag och/eller ar &gare alternativt delagare
(&ger mer &n fem procent av foretaget).

Sedanden 1 januari 2007 har Helena Arkenson varit
verksam i och avslutat uppdrag inom foljande foretag:

Uppdrag Befattning
ArkensonGruppen AB Ledamot
A. Markexploatering AB Ledamot
Arkenson P&t & Smide AB Ledamot

Revisor

Bolagets revisor sedan 2007 ar KPMG AB med Johan
Baeckstrom som huvudansvarig och auktoriserad re-
visor. Adressen till revisorn aterfinns i slutet av Bo-
lagsbeskrivningen.

Ovrig information

Hak-Hyun Lee var tidigare styrelseledamot i Swedish
Proof Aktiebolag dar konkurs avslutades i januari
2010. Det har inte i det namnda fallet riktats ndgon
form av skadestandskrav, krav pd aterbetalning eller
annat ekonomiskt ansprék mot Hak-Hyun Lee. Hak-
Hyun Lee har inte heller varit féremal for utredning
eller misstanke om brott i ndgot slag i samband med
ovanstdende handelse. Savida inget annat uttryckli-
gen angivits ovan galler foljande uttalanden betraf-
fande samtliga styrelseledamadter och ledande be-
fattningshavare i Mangold.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har varit inblandad i konkurs, likvidation eller
konkursforvaltning i egenskap av styrelseledamot el-
ler ledande befattningshavare under de senaste fem
aren, utéver vad som namnts ovan. Ingen styrelsele-
damot eller ledande befattningshavare har domts i
ndgot bedragerirelaterat mal under de senaste fem
aren. Ingen styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare har under de senaste fem aren varit, av
myndighet (daribland godkdnda yrkessammanslut-
ningar) som bemyndigats genom lag eller férordning,
utsatt for anklagelser och/eller sanktioner och ingen
av dessa har forbjudits av domstol ingd som medlem
av en emittents forvaltnings-, lednings eller kontroll-
organ eller frén att ha ledande eller évergripande
funktioner hos en emittent.

Det féreligger inga pagéende eller potentiella in-
tressekonflikter inom eller mellan styrelseledamo-
ter, ledande befattningshavare eller Bolagets revisor.
Det foreligger ej heller nagra familjeband mellan
styrelseledamater, ledande befattningshavare eller
revisorer. Ingen styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare har forbundit sig att avyttra sitt innehav
av aktier i Mangold inom en viss tid. Det har inte f6-
rekommit nagra osedvanliga eller speciella omstan-
digheter som foranlett styrelseledamots, ledande
befattningshavares eller revisors intrade i nuvarande
befattning. Det foreligger inte ndgra avtal mellan Bo-
laget och medlem av styrelsen eller ledningen om
formaner efter det att uppdraget avslutats.
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Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Mangold uppgar till 886 790 SEK, for-
delat pd 443 395 aktier, envar med ett kvotvarde om
2,0 SEK. Aktierna har emitterats enligt svensk lag
och ar denominerade | svenska kronor. Aktierna ar
registrerade i elektronisk form och kontofors av Eu-
roclear Sweden. Varje aktie dger lika ratt till Bolagets
tillgdngar och vinst och har samma rostréatt. Vid bo-
lagsstamma far varje rostberattigad rosta for fulla
antalet av honom eller henne dgda och foretradda
aktier utan begransning i rostratten. Samtliga aktier
ger lika foretradesratt att teckna aktier vid emission
av nya aktier i Bolaget om inte bolagsstamman, el-
ler styrelsen genom ett bemyndigande fran bolags-
stamman, beslutar om awvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Det foreligger inga begransningar i

fran aktieagarnas foretréadesratt, besluta om nyemis-
sion av hogst 100 000 aktier i Bolaget. Emissionskur-
sen skall harvid sattas till aktiernas marknadsvarde.
Emissionen skall kunna ske genom apport eller kvitt-
ning. Skalet till awikelse frdn aktiedgarnas foretra-
desratt ar att mojliggéra féretagsforvary och/eller
genomfora incitamentsprogram till personalen.

Agarstruktur

Per den 31 maj 2012 innehade Mangolds tio storsta
aktiedgare totalt 380 747 aktier vilket motsvarade
85,9 procent av aktiekapitalet och résterna i Bolaget.
Nedan redovisas Bolagets storsta aktiedgare per den
31 maj 2012 (med for Bolaget kdnda forandringar
darefter).

aktiernas overlatbarhet. Bolagets aktier &r e heller Namn Antal aktier Kapital och réster, %
foremal for erbjudande som lamnats till foljd av bud- Per Ahlgren 107 778 24,3%
plikt, inldsenratt eller osningsskyldighet. Bolagets Marcus Hamberg 100 361 22,6%
aktier har ej varit foremal for offentligt uppképser- Per-Anders Tammerldv 69076 15,6%
bjudande under innevarande eller foregdende réken- Anders Forseback 25718 5.8%
skapséar. Enligt bolagsordningen skall aktiekapitalet Jill Aneborn 21000 47%
vara lagst 500 000 SEK och hdgst 2 000 000 SEK och Peter Zander 17153 3.9%
antalet aktier vara lagst 200 000 och hogst 800 000. BE Finans och Konsult AB 11616 2,6%
Aktiekapitalets utveckling sedan Bolagets bildande Charles Wilken 10045 2.3%
visas i tabellen nedan. Erik Josefsson 10 000 2,3%
Tomas Lindberg 8000 1.8%
B e myn d |g an d en Symma 10 storsta dgarna 380 747 85.9’0%
Arsstamman den 16 april 2012 bemyndigade styrel- Ovriga 62648 14, 1%
. S-S Totalt 443395 100,0%
seniMangold att, under tiden in till ndsta arsstdmma,
vid ett eller flera tillfallen, med eller utan avvikelse
Aktiekapitalets utveckling
Ar Transaktion Kvotvarde, SEK Aktier, andring Aktier, totalt Aktiekapital, SEK
2002 Nybildning 1,0 100 000 100 000 100 000,0
2005 Apportemission 1,0 185 083 285083 285083,0
2006 Kontantemission 1,0 18 757 303 840 303 840,0
2006 Apportemission 1,0 52522 356 362 356 362,0
2006 Apportemission 1,0 18736 375098 375098,0
2006 Apportemission 1,0 25861 400 959 400 959,0
2009 Kvittningsemission 1,0 14,176 415135 4151350
2009 Kvittningsemission 1,0 28 260 443 395 443395,0
2012 Fondemission 2,0 443 395 886 790,0




Handelsplats

Mangold handlas sedan den 22 augusti 2011 inoffi-
ciellt p& Mangoldlistan. Mellan perioden 22 augusti
2011 och den 14 juni 2012 skedde totalt 30 avslut i
Mangold-aktien pd Mangoldlistan. Antalet omsatta
aktier uppgick till 17 671, vilket motsvarande en om-
sattning om cirka 2,0 MSEK. Hogsta betalkurs under
perioden uppgick till 130 SEK och lagsta betalkurs
uppgick till 101 SEK. Mangold har nu godkants for
notering pa First North Premier. Férsta handelsdag
ar den 12 juli och Bolagets aktie kommer att ha kort-
namnet MANG.

Likviditetsgaranti

Mangold har anlitat Erik Penser Bankaktiebolag som
likviditetsgarant for Bolagets aktie. Syftet med likvi-
ditetsgarantin ar att framja en god likviditet i aktien
samt minska skillnaden mellan kop- och saljkurser
i den l6pande handeln. Enligt avtalet skall Erik Pen-
ser Bankaktiebolag sakerstalla en spread mellan
kop- och saljkurs om maximalt fyra procent samt pd
vardera kop- och séljsida sakerstalla en volym mot-
svarande 15 000 SEK.

Anslutning till Euroclear Sweden

Mangold ar ett avstamningsbolag och Bolagets ak-
tier skall vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
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instrument. Bolaget och dess aktier ar anslutna till
VP-systemet med Euroclear Sweden som central
vardepappersforvarare och clearingorganisation. Ak-
tiedgarna erhaller inte nagra fysiska aktiebrev, utan
transaktioner med aktierna sker pa elektronisk vég
genom registrering i VP-systemet av behoriga banker
och andra vardepappersforvaltare.

Utdelning och utdelningspolicy

Nar Mangold har erforderlig kapitalbas skall aktie-
utdelningen uppga till minst 80 procent av resultat
efter skatt. Under 2010 lamnade Bolaget sin forsta
utdelning till aktieagarna om 5,0 SEK per aktie. 2011
hojdes utdelningen till 6,0 SEK per aktie och 2012 har
utdelningen hojts till 7,0 SEK per aktie. Avstamnings-
dag for utdelning 2012 ar den 6 juli 2012.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Det finns for narvarande inga sarskilda system eller
incitamentsprogram for personalens forvarv av aktier
eller liknande i Mangold.

Teckningsoptioner
Det finns for nérvarande inga utestdende tecknings-
optionsprogram i Mangold.

Konvertibla skuldebrev

Det finns for narvarande inga konvertibla skuldebrev
I Mangold.
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BOLAGSSTYRNING AVSER DE BESLUTSSYSTEM GENOM VILKA AGARNA, DIREKT
ELLER INDIREKT, STYR BOLAGET. STYRNING, LEDNING OCH KONTROLL FORDELAS
MELLAN AKTIEAGARE OCH STYRELSE SAMT DEN VERKSTALLANDE DIREKTOREN.
BOLAGSORDNINGEN ANGER RAMARNA FOR MANGOLDS VERKSAMHET. UTOVER
BOLAGSORDNINGEN BILDAR OCKSA EXTERNA REGLER OCH REKOMMENDATIONER
RAMAR FOR VERKSAMHETEN. STYRNINGEN INOM MANGOLD REGLERAS OCKSA AV
INTERNA POLICYDOKUMENT OCH INSTRUKTIONER SOM UPPDATERAS OCH FAST-
STALLS ARLIGEN AV STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE DIREKTOREN.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning behdver i dagslaget
inte tillampas for bolag listade pa First North. Den ar
saledes inte obligatorisk fér Mangold och Bolagets
styrelse har for narvarande inga planer pa att till-
l@mpa den annat an i de delar som styrelsen anser
relevant for Bolaget och dess aktieagare.

Bolagsstamma

Aktieagarnas ratt att besluta i Mangolds angelagen-
heter utovas vid bolagsstamman. Aktiedgare som ar
registrerade i aktieboken per avstamningsdagen och
har anmalt deltagande i tid har ratt att delta i bolags-
stamma och rosta for samtliga sina aktier. Aktieagare
som foretrads genom ombud skall utfarda daterad
fullmakt fér ombudet. Arsstamman i Mangold skall
hallas inom sex manader efter rékenskapsarets
utgéng. P& &rsstamman fattas beslut om bland an-
nat faststallelse av Bolagets resultatrakning och
balansrakning, dispositioner betraffande Bolagets
vinst eller forlust, ansvarsfrihet gentemot Bolaget
for styrelseledamdter och verkstallande direktor, val
av styrelseledamaoter, styrelseordférande och revisor,
faststallelse av arvoden till styrelse och revisor, samt
ovriga drenden som ankommer pa stdmman enligt
Aktiebolagslagen eller bolagsordningen. Extra bo-
lagsstamma halls da styrelsen, eller i forekommande
fall aktiedgare, finner skal dartill enligt Aktiebolags-
lagen.

Extra bolagsstamma den 21 juni 2012

Extra bolagsstédmma hélls den 21 juni 2012 i Stock-
holm. Extra bolagsstamman beslutade bland annat,
i enlighet med styrelsens forslag, att anta ny bolag-
sordning, innebarande att Bolagets bolagsordning
andras fran att avse privat aktiebolag till att avse pu-
blikt aktiebolag. Vidare beslutade extra bolagsstam-
man att genomfora en fondemission, i vilken befint-
liga aktiers kvotvarde okas samtidigt som inga nya
aktier emitteras. Anledningen till genomforandet av
fondemission var att cka Bolagets aktiekapital, och
darmed uppna den legala gransen for aktiekapital i
publika bolag.

Arsstamma den 16 april 2012

Arsstimma avseende rakenskapsaret 2011 holls
den 16 maj 2012 i Stockholm. Arsstamman beviljade
styrelseledaméter och verkstdllande direktoren an-
svarsfrihet, faststallde de i arsredovisningen intagna
resultat- och balansrakningarna samt beslutade i
enlighet med styrelsens och verkstallande direkto-
rens forslag till resultatdisposition.

Per Ahlgren, Marcus Hamberg, Per-Anders Tam-
merlov, Ann-Marie Thorn och Henrik Holm omval-
des som styrelseledamdter med Per Ahlgren som
styrelsens ordforande. Arsstamman beslutade aven,
I enlighet med Tammerlov Invest ABs forslag, att ut-
delning skall l@mnas med 7,0 SEK per aktie och att
styrelsen bemyndigas att faststalla avstamningsdag
for utdelning'.

'Den 14 maj 2012 beslutade styrelsen att avstamningsdag for utdelning skall vara den 6 juli 2012.



Vidare bemyndigades styrelsen att under tiden in
till n&sta &rsstammea, vid ett eller flera tillfallen, med
eller utan awikelse frén aktiedagarnas féretradesratt,
besluta om nyemission av hogst 100 000 aktier i Bola-
get. Emissionskursen skall harvid sattas till aktiernas
marknadsvarde. Emissionen skall kunna ske genom
apport eller kvittning. Skalet till awikelse frén ak-
tiedgarnas foretradesratt ar att mojliggora foretags-
forvarv och/eller genomféra incitamentsprogram till
personalen.

Styrelsen

Styrelsen for Mangold skall bestd av fem ledamoter
utan ndgon suppleant. Styrelsens ledamoter valjs
arligen pd arsstamma for tiden intill slutet av nasta
arsstdamma. Styrelsen har sitt sate i Stockholm. Per-
Anders Tammerlov, som ar Bolagets verkstallande
direktor, ar den ledamot som ar anstalld av Bolaget.
Ledamoterna Henrik Holm och Ann-Marie Thorn Er-
iksson ar oberoende bade i forhallande till Bolaget
och storre aktiedgare. Information om den nuvarande
styrelsens ledamater aterfinns i avsnittet “Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor” i Bolagsbe-
skrivningen.

Styrelsens ansvar och uppgifter samt
ansvarsfordelning

Styrelsen i Mangold ansvarar for Bolagets organisa-
tion och forvaltningen av Bolagets angelagenheter.
| detta ingdr att tillse att organisationen ar andamals-
enlig med avseende p& funktioner for betryggande
intern kontroll. Styrelsen forvantas darfor att utifrén
faststallda mal och strategier utarbeta policys och
instruktioner for den verksamhet som bedrivs. Det
galler saval for den operativa verksamheten som for
intern kontroll och finansiell riskhantering.

Verkstallande direktoren och ledande
befattningshavare

Den verkstallande direktoren utses av styrelsen, ar-
betar under instruktioner fran styrelsen och rappor-
terartilldensamma. Mangolds verkstallande direktor
ansvarar for att skdta den (6pande férvaltningen av
Bolaget och ar operativt ansvarig for dess verksam-
het. Till stod for sitt arbete har verkstallande direktor
utsett en ledningsgrupp som bestar av verkstallande
direktor, vice verkstallande direktor', Finanschef, An-
svarig for regelefterlevnad, samt cheferna for de fem
affarsomradena. Bolagets ledande befattningshavare
presenteras mer utforligt i avsnittet "Styrelse, ledan-
de befattningshavare och revisor”.

Intern styrning och kontroll

Riskfunktion

Mangolds riskfunktion ar den enhet som ansvarar for
att analysera och rapportera Bolagets samlade ris-
ker i enlighet med Finansinspektionens féreskrifter
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(FFFS 2007:16) om vérdepappersrérelse, 6 kap. 12 §.
Sarskilt skall den operativa risken, vilken ar den mest
vasentliga risken i Mangolds verksambhet, kontrolle-
ras och analyseras. Den samlade riskbilden rappor-
teras l6pande till verkstallande direktor och Finans-
chef. Dessutom erhaller styrelse och verkstéllande
direktor, kvartalsvis vid varje ordinarie styrelsemote,
en fordjupad analys av risker. Riskfunktionens arbete
regleras i Mangolds Instruktion for riskhantering,
som faststalls av styrelsen.

Funktion for regelefterlevnad

Mangold har en centralt placerad person som ar
ansvarig for regelefterlevnad i enlighet med Finans-
inspektionens foreskrifter (FFFS 2007:16) om varde-
pappersrorelse, 6 kap. 9 och 10 §§. Funktionens upp-
gift ar primart att folja upp att verksamheten foljer de
lagar och regler som galler for Bolagets tillstdnds-
pliktiga verksamhet. Rapportering sker, forutom (6-
pande till verkstallande direktdr, kvartalsvis till sty-
relsen vid varje ordinarie styrelsemote. Funktionens
arbete regleras i Mangolds Instruktion for regelefter-
levnad, som faststalls av styrelsen.

Internrevision

Internrevision for Mangold utgors av en externt anli-
tat oberoende granskningsfunktion (BDO Stockholm
AB]) i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2007:16) om vardepappersrarelse, 6 kap. 14 §.
Internrevision rapporterar direkt till styrelsen. Intern-
revisorns huvuduppgift ar att granska och utvardera
den interna kontrollen for Bolaget. Granskningen
skerienlighet med en, av styrelsen, arligen faststalld
Uppdragsinstruktion med revisionsplan. Internrevi-
sionen regleras av Mangolds Instruktion for internre-
vision.

Ersattningar

Ersattningspolicy

En ersattningspolicy faststélls arligen av styrelsen i
enlighet med Finansinspektionens féreskrifter (FFFS
2011:1) om ersattningssystem i bland annat varde-
pappersbolag. Per den 19 oktober 2011 faststéllde
styrelsen i Mangold ersattningspolicyn avseende
verksamhetsaret 2012. Nedan redogdrs kortfattat for
den ersattningspolicyn. For den fullstandiga ersatt-
ningspolicyn hanvisas till drsredovisningen 2011 som
ar inforlivad i Bolagsbeskrivningen via hanvisning.

Ersattningspolicy avseende verksamhetsaret 2012
Ersattningspolicyn, som skall vara forenlig med och
framja en sund och effektiv riskhantering samt mot-
verka ett Gverdrivet risktagande, ar tillamplig pd Bo-
lagets samtliga anstallda, sdvida inget annat anges.
Vissa av bestammelserna ar tillampliga endast pa sa
kallad Sarskild reglerad personal.

Grundat pa den riskanalys och genomgéng av de

Jill Aneborn som ar Mangolds vice verkstallande direktor ar dven affarsomradeschef for Emissionstjénster.
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anstallda inom Mangold, utifrén respektive anstallds
mojlighet att paverka Mangolds riskniva, har féljande
positioner inom Mangold identifierats som innefat-
tade i gruppen Sarskilt reglerad personal. Uppdel-
ningen foljer den i Finansinspektionens foreskrifter
uppstallda grupperingen; i) verkstallande ledningen
(verkstallande direktoren, vice verkstallande direkto-
ren och 6vriga ledande befattningshavare), i) anstall-
da med ansvar for kontrollfunktioner (Riskansvarig
och Ansvarig for regelefterlevnad), och iii] Risktagare
(Kreditchef).

Utgéngspunkten &r att samtliga anstéllda skall
ha fast ersattning. Mangold skall ha mojlighet att
erbjuda anstéllda rorlig ersattning i form av ett bo-
nussystem. Den totala mojliga bonusen for ett ar (ar
2) - kallad bonuspoolen - skall uppga till halften av
det som kvarstar av resultatet fore skatt (ar 2) efter
avdrag med ett belopp motsvarande 8 procent av
koncernens eget kapital per den sista december aret
innan (&r 1). Bonusen utbetalas under véren ar 3. Vil-
ka anstallda som kommer i fraga for bonus och hur
hog bonus var och en skall fa beslutas mot bakgrund
av de anstélldas insatser under aret (ar 2. De totala
rorliga ersattningarna far inte begransa Mangolds
formaga att uppréatthalla en tillracklig kapitalbas eller
att vid behov starka kapitalbasen.

Rorlig ersattning till sarskilt reglerad personal
skall baseras pd saval den anstalldes resultat som
den berorda resultatenhetens och foretagets totala
resultat. Rorlig ersattning till anstallda i kontrollfunk-
tioner skall bestdammas utifran mal som ar kopplade
till kontrollfunktionen, oberoende av resultatet | de
affarsomraden de kontrollerar. For sarskilt reglerad
personal, vars rorliga ersattning under ett ar uppgar
till minst 100 000 SEK, skall den rorliga ersattningen
delas upp sa att hogst 60 procent far utbetalas forsta
dret. For anstalld i den verkstéllande ledningen, eller
en anstalld inom sarskilt reglerad personal som har

Ersattningar till styrelsen 2011 (SEK)

rérlig ersattningsdel pé ett sarskilt hogt belopp (en-
ligt definition i foéretagets riskanalys) far dock hogst
40 procent utbetalas forsta aret. Utbetalning av res-
terande del som inte far utbetalas férsta aret skall
skjutas upp tre ar. Denna uppskjutna del kan under
vissa omstandigheter helt eller delvis bortfalla. | ta-
bellen nedan redovisas den av Mangold innestéende
rorliga ersattningen i enlighet med ovan namnda er-
sattningspolicy.

Innestdende rérlig ersattning (SEK)

Ar Belopp
2009 10800
2010 862 865
2011 1844 349

Mangolds internrevision granskar arligen om Mang-
olds ersattningssystem Gverensstammer med ersatt-
ningspolicyn. Resultatet av granskningen rapporte-
ras till Bolagets styrelse. Styrelsen skall fatta beslut
om ersattning till anstallda i ledande positioner samt
till regelansvarig person. Verkstallande direktor far
fatta beslut om ovriga anstalldas ersattning.

| tabellerna nedan redovisas ersattningen till verk-
stallande direktor och andra ledande befattningsha-
vare under 2011 och 2010.

Ersattningar till styrelsen

Styrelsens arvode beslutas av bolagsstamman. Ars-
stdmman 2012 beslutade att styrelsearvode skall
utgd med 187 500 SEK till styrelsens ordférande
Per Ah[gren samt med 125 000 SEK envar till leda-
moterna Marcus Hamberg, Henrik Holm och Ann-
Marie Tharn. Vidare beslutades att ndgon ersattning
for Per-Anders Tammerlov e] skall utga. | tabellerna
nedan redovisas ersattningen till styrelsen under
2011 och 2009, fordelat pa respektive ledamot.

Namn Funktion Arvode Pension Rorlig erséattning Summa
Per Ahtgren Ordforande 140 000 - - 140 000
Marcus Hamberg Ledamot 100 000 - - 100 000
Henrik Holm Ledamot 100 000 - - 100 000
Ann-Marie Thérn Ledamot 100 000 - - 100 000
Per-Anders Tammerlov Ledamot - - - -
Summa 440000 - - 440000
Ersattningar till styrelsen 2010 (SEK)

Namn Funktion Arvode Pension Rorlig ersattning Summa
Per Ahtgren Ordforande 150 000 - - 150 000
Marcus Hamberg Ledamot 75000 - - 75000
Henrik Holm Ledamot 100 000 - - 100 000
Ann-Marie Thorn Ledamot 100 000 - - 100 000
Per-Anders Tammerlov Ledamot - - - -
Summa 425000 - - 425000
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Erséttning till verkstallande direktor och andra ledande befattningshavare 2011 (SEK)

Namn Funktion Lon Pension  Rorlig ersattning Summa
Per-Anders Tammerlov Verkstallande direktér 1625000 237 540 369 200 2231740
Ovriga ledande befattningshavare - 4 468 000 967 030 357 300 5792330
Summa 6093 000 1204570 726 500 8024070
Ersattning till verkstallande direktor och andra ledande befattningshavare 2010 (SEK)

Namn Funktion Lon Pension  Rorlig ersattning Summa
Per-Anders Tammerlov Verkstallande direktor 1415000 235320 - 1650320
Ovriga ledande befattningshavare - 4518 000 791539 71900 5381439
Summa 5933000 1026 859 71900 7031759

Ersattning till revisorer

Ersattning till revisorer beslutas av arsstamman.
Arsstamman 2012 beslutade att till revisorerna
skall utga arvode enligt godkédnd rékning. Totalt
arvode till revisorer under 2011 uppgick till 384 763
SEK, varav ersattning for dvriga tjanster' uppgick
till 84 763 SEK. Arvode till revisorer under 2010
uppgick till 536 121 SEK, varav ersattning for ovriga
tjanster uppgick till 60 130 SEK.

'Ovriga tjanster inkluderar revisionsverksamhet utover revisionsuppdrag, skatterddgivning samt évriga tjanster.
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Solagsordning

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Mangold AB (publ.

§2 Sate

Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun,
Stockholms lan.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall aga och forvalta fast och los egendom,
foretradesvis aktier, i dotterbolag samt verka for en
andamalsenlig samordning och utveckling av den
verksamhet som bedrivs i dotterbolag, aven som idka
annan forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgora lagst 500.000 kronor och
hogst 2.000.000 kronor.

§ 5 Aktiernas antal
Antalet aktier skall vara lagst 200.000 och hogst
800.000.

§ 6 Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall omfatta tiden 1/1-31/12.

§ 7 Styrelsen

Styrelsen skall bestd av agst tre ledamoter och hogst
tio ledamdter med hogst tvd suppleanter. Styrelsen
véljs 3rligen p& Arsstamma for tiden till dess nista
Arsstamma har hallits.

§ 8 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning jamte
rakenskaperna samt styrelsen och verkstallande
direktérens forvaltning utses lagst en och hogst tre
revisorer med hogst tre revisorssuppleanter eller ett
registrerat revisionsbolag.

§ 9 Bolagsstamma
Kallelse till bolagsstamman skall ske genom annon-
sering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
hemsida. Att kallelse skett skall annonseras i Svens-
ka Dagbladet.

Aktiedgare, som vill delta i férhandlingarna pé bo-
lagsstamma, skall dels vara upptagen i utskrift eller
annan framstallning av hela aktieboken avseende

forhallandena fem vardagar fore bolagsstamman,
dels gora anmalan till bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till bolagsstéamman. Denna dag far
inte vara sondag, annan allman helgdag, l6rdag, mid-
sommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infal-
la tidigare an femte vardagen fore stamman.

Aktiedgare eller ombud for aktiedgare far medfora
bitrade vid bolagsstamma endast om aktiedgaren
anmalt antalet bitraden (hogst tva] till bolaget pa satt
som angivits i féregdende stycke.

P& bolagsstamma skall aktiedgarna kunna rosta
fullt for samtliga sina aktier.

§ 10 Arenden pa arsstamma
P& Arsstamma skall foljande arenden forekomma till
behandling:
1. Valavordforande vid stamman.
2. Upprattande och godkannande av rostlangd.
3. Valavenellerflerjusteringsman.
4. Prévning av om stamman blivit behérigen sam-
mankallad.
Godkannande av dagordning.
Framléggande av arsredovisningen och revi-
sionsberattelsen.
7. Beslut angaende:
a) faststallelse av resultatrakningen och balans-
rakningen,
b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt faststallda balansrakningen.
c)ansvarsfrihet &t styrelsens ledamoter och
verkstallande direktoren.
8. Faststallelse av arvoden at styrelsen och revisor.
9. Valav styrelse och i forekommande fall av revisor.
10. Annat drende som ankommer pa stamman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

o~ o

§ 11 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontofdring
av finansiella instrument.

Ovanstdende bolagsordning har antagits vid extra
bolagsstamma den 21 juni 2012.
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‘erande Informa:

Allmant

Mangold ar ett publikt aktiebolag med sate i Stock-
holm. Bolaget registrerades hos Bolagsverket den
25 maj 2002 och den nuvarande firman registrerades
den 8 februari 2006. Bolaget regleras av aktiebolags-
lagen (2005:551) och dess organisationsnummer &r
556628-5408. Bestammelserna i bolagsordningen ar
ej mer langtgdende an aktiebolagslagen vad galler
forandring av aktiedgarnas rattigheter.

Legal struktur
Koncernen bestar av moderbolaget Mangold AB samt
det helagda dotterbolaget Mangold Fondkommission
AB. Bolaget har ocksd ett indirekt agande i Mang-
old KF AB som ar ett helagt dotterbolag till Mangold
Fondkommission AB.

Vasentliga avtal

Som ndmnts i avsnittet "Verksamhetsbeskrivning”
bedriver Mangold sin verksamhet indelade i af-
farsomradena “Aktiehandel”, "Corporate Finance”,
"Emissionstjanster”, "Kapitalforvaltning” samt "Mar-
ket Making”. Avtalen tillsammans inom dessa omra-
den arvasentliga for Bolaget men utover de avtal som
upptas nedan finns inga specifika avtal som bedéms
enskilt vasentliga. Foljande avtal, som slutits under
de senaste fem dren, bedémer styrelsen vara av stor-
re betydelse for Mangold:

Avtal mellan Stockholmsborsen AB och Mangold
Fondkommission AB

| september 2007 ingick Stockholmsbdrsen AB
("Bérsen”) och Mangold Fondkommission AB ett
borsmedlemsavtal och clearingmedlemsavtal som
en del av Stockholmsborsens derivatregelverk. Ge-
nom avtalet blir Mangold Fondkommission AB direkt
clearingmedlem och medlemskapet galler for samt-
liga av Bérsen tillhandahéllna finansiella instrument.
Avtalet géller tills vidare med en ménads omsesidig
uppsagningstid.

=

N komplet-

On

Licensavtal och tilldggsavtal mellan Orc Software
AB (publ) och Mangold Fondkommission AB

Den 1 december 2009 ingick Orc Software AB (publ)
och Mangold Fondkommission AB ett licensavtal och
den 7 december 2011 ingicks ett tillaggsavtal mellan
samma parter. Under licensavtalet f&r Mangold Fond-
kommission AB en icke-exklusive licens att anvanda
viss produkt- och dokumentmassig mjukvara. Genom
tillaggsavtalet forlangs avtalsperioden for licensav-
talet till och med den 31 december 2013. Darefter
forléngs avtalsperioden automatiskt i 12-ménaders-
perioder om inte avtalet sdgs upp med 3 manaders
uppsagningstid.

Avtal mellan Morgan Stanley & Co. International plc
och Mangold Fondkommission AB

Den 18 september 2009 ingick Morgan Stanley & Co.
International plc ("MS”) och Mangold Fondkommis-
sion AB ett distributionsavtal dar Mangold Fondkom-
mission AB som distributor kan kdpa olika vardepap-
per emitterade av MS eller tredje part.

Avtal mellan Commerzbank AG och Mangold
Fondkommission AB

Den 9 mars 2009 ingick Commerzbank AG och
Mangold Fondkommission AB ett distributionsav-
tal dar Mangold Fondkommission AB som distribu-
tor kan kopa olika skuldinstrument emitterade av
Commerzbank.

Avtal mellan Merrill Lynch & Co., Inc och Mangold
Fondkommission AB

Den 16 februari 2010 ingick Merrill Lynch & Co., Inc
("ML’ och Mangold Fondkommission AB ett férvarvs-
avtal dar Mangold Fondkommission AB som distribu-
tor kan kopa olika skuldinstrument emitterade av ML,
narstdende bolag till ML eller tredje part.

Tvister och rattsliga processer

Styrelsen beddmer att det inte finns nagra tvister
eller rattsliga processer av vasentlig betydelse for
Mangold.
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Avtal och transaktioner med
narstaende

Foljande transaktioner har genomforts med nérsta-
ende personer till Mangold:

201

Mangold genomférde under 2011 narstdendetrans-
aktioner med GoMobile nu AB, som &gs av Per Anl-
gren. Per den 31 december 2011 hade Mangold en
kredit till GoMobile nu AB om totalt 2 000 000 SEK.

2010

Mangold genomférde under 2010 narstdendetrans-
aktioner med GoMobile nu AB, som &gs av Per Ahl-
gren. Per den 31 december 2010 hade Mangold en
kredit till GoMobile nu AB om totalt 500 000 SEK.

Aktieagaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till existerar inga ak-
tiedgaravtal eller motsvarande avtal mellan aktiea-
gare i Mangold i syfte att skapa ett gemensamt infly-
tande over Bolaget.

Tillstand

Per dagen for denna Bolagsbeskrivning innehar
Mangold nedan tillstand:

¢ Mottagande och vidarebefordran av order i fraga
om ett eller flera finansiella instrument!

e Utforande av order avseende finansiella instrument
pa kunders uppdrag'

e Handel med finansiella instrument for egen rakning

e Diskretionar portfoljforvaltning avseende finansiel-
la instrument!

e Investeringsradgivning till kund avseende finan-
siella instrument!

e Garantigivning avseende finansiella instrument
och placering av finansiella instrument med ett fast
atagande

e Placering av finansiella instrument utan fast
atagande

e Forvara finansiella instrument for kunders rékning
och ta emot medel med redovisningsskyldighet

e L.amna kunder kredit for att kunden, genom varde-
pappersbolaget, skall kunna genomfdra en trans-
aktion i ett eller flera finansiella instrument

e Lamna rad till féretag om kapitalstruktur, foretags-
strategi och liknande fragor samt lamna r&d och
utfora tjanster vid fusioner och foretagsuppkop

e Utfora tjanster i samband med garantigivning avse-
ende finansiella instrument

¢ Ta emot kunders medel pa konto foér att underlatta
vardepappersrorelsen’

e Annan sidoverksamhet for att agera som Certified
Adviser for bolag vars aktier ar upptagna till handel
pa First North

e Forsakringsformedling enligt lagen om forsak-
ringsformedling

'Gransoverskridande verksamhet (Polen).

Immateriella rattigheter
Domé&nnamn

Mangold ar innehavare till domannamnen
www.mangold.se, www.mangoldbank.se och
www.bankmangold.se.

Forsakringar
Styrelsen beddmer att Bolaget har ett for verksamhe-
ternas bedrivande fullgott forsakringsskydd.

Informationspolicy

Bolagets policy for kommunikation och information
syftar till att sakerstalla att Bolaget haller en god kva-
litet i dessa avseenden. Policyn berér samtliga med-
arbetare hos Bolaget och anger i korthet bland an-
nat féljande; Bolagets informationsgivning skall vara
korrekt, snabb och tydlig. Det skall vara latt att hitta
och erhalla information for sdval medarbetare internt
som for externa intressenter. Kvalitativ information,
som aldrig f&r vara tvetydig eller missvisande, ar en
viktig ledstjarna. Oriktiga uppgifter far aldrig lamnas
ut. Svérigheter och problem skall belysas korrekt,
samtidigt som de &tgérder som vidtagits for att losa
situationen skall framhallas. Det ar viktigt att den
som ar informationsansvarig finns tillganglig vid for-
fragningar.

Ansvarsfordelning

Verkstallande direktoren har det 6vergripande infor-
mationsansvaret. Verkstallande direktoren ar ytterst
ansvarig for att informationen sprids till samtliga
anstallda. Verkstallande direktoren ar aven ytterst
ansvarig for information som berdr handeln med av
Bolaget utgivna finansiella instrument. Verkstal-
lande direktoren ar talesman i bolagsovergripande
fragor, sdsom ekonomisk stallning, affarsstrategier
och marknads- och konkurrensbedémningar. Agar-
relaterade fragor besvaras av verkstallande direkto-
ren men kan aven hanvisas till styrelsens ordforande.
Pressmeddelanden och liknande skall godkannas
av verkstallande direktoren. Investerarrelationer (in-
formation till aktiemarknaden, finansanalytiker med
flera) handlaggs alltid av verkstallande direktaren.

Finansiell och strategisk information

Finansiell och strategisk information ar ofta kurs-
paverkande och méste alltid spridas av vissa kallor
samtidigt till ett visst antal mottagare, vilket bland
annat regleras av det civilrattsliga Certified Adviser-
avtal som finns mellan Bolaget och Erik Penser
Bankaktiebolag. Delarsrapporter, bokslutskommu-
niké och arsredovisning skall tas fram och publice-
ras i enlighet med gallande regelverk. Overgripande
ansvar for den finansiella informationen innehas av
verkstdllande direktdren. Analytikerrapporter kom-
menteras enbart genom att verkstallande direktoren
rattar rena sakfel. Den finansiella rapporteringen



LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

skall finnas tillgénglig saval i tryckt form som pé Bo-
lagets hemsida, www.mangold.se.

Informationslackor och rykten

Informationslackor forebyggs genom att informa-
tionsmottagaren medvetandegdrs om att den l@mna-
de informationen ar konfidentiell. Loggbok skall féras
over de personer som tar del av konfidentiell infor-
mation i samband med viktiga affarshandelser. Verk-
stallande direktoren ansvarar for loggboken. Bolaget
har som policy att inte kommentera rykten.

Finansiell kontroll

Bolaget ar utsatt for riskexponering relaterad till
bland annat likvida medel, kundfordringar, leveran-
torsskulder och lan. Riskerna utgors framst av rante-
risker avseende likvida medel och l&n samt kreditris-
ker hanforliga till kundfordringar. Styrelsen och den
verkstallande direktéren for Bolaget erhaller regel-
bundet rapporter 6ver Bolagets finansiella situation
och foljer kontinuerligt upp dess riskexponering.

Certified Adviser och likviditetsgarant
Bolaget har utsett Erik Penser Bankaktiebolag till
Certified Adviser och likviditetsgarant. Erik Penser
Bankaktiebolag agde vid tidpunkten for Bolagsbe-
skrivningens avgivande inga aktier i Mangold.
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JANUARI - MARS 2012

Rérelsens intdkter 34,3 (20,5) mkr
Resultat fore skatt 5,0 (2,1) mkr
Resultat per aktie 8,28 (3,63) kr

Eget kapital per aktie 109,6 (98,3) kr
Tillgangar under férvaltning 1 457,5 (475,2) mkr

Kommentarer fran Verkstallande Direktoren:
Trots fortsatt skuldkris och turbulenta bérser ar Mangolds resultat for forsta kvartalet 2012 det basta forsta
kvartalet i firmans historia. Under kvartalet genomfordes en storre institutionell affar som sjalvklart bidragit
till denna utveckling, men aven exklusive denna affar hade utvecklingen varit mycket god. Vi har under en

langre period arbetat med att bredda var produktportfolj vilket borjar att fa genomslag under férsta
kvartalet.

Aktiviteten pa samtliga affarsomraden ar fortsatt god med hdg efterfragan p& Mangolds tjanster och

produkter. Forsta kvartalet har évertraffat vara hégt stillda forvantningar vilket har starkt oss i var

uppfattning om att bade intékter saval som resultat kommer att férbattras under 2012.
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KONCERNEN

Kvartalsredovisningen redovisas i enlighet med
IFRS. Nedan uppstallningar visar pa hela
koncernens stdllning per angivet slutdatum.

RORELSENS INTAKTER

Rorelsens intdkter uppgick till 34,3 (20,5) mkr, vilket
ar en okning med 67,3 procent jamfort med samma
period foregdende ar. Rérelseintdkterna fordelas
mellan affairsomradena s3 att Aktiehandel star for
4,4 (4,9) procent, Corporate Finance 12,6 (16,5)
procent, Emissionstjanster 6,9 (14,7) procent,
Kapitalférvaltning 72,2 (58,9) procent och Market
Making 3,9 (5,0) procent.

RORELSENS KOSTNADER
Rorelsens kostnader uppgick till 27,8 (18,3) mkr, en
okning med 51,9 procent jamfort med féregdende ar.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet uppgick till 6,5 (2,2) mkr,
motsvarande en rorelsemarginal om 18,9 (10,7)
procent. Vinst per aktie uppgick till 8,28 kr (3,63) for
perioden.

BONUS
Avsittning till bonus uppgick till 1,4 (0,0) mkr.

FINANSIELL STALLNING

Per den 31 mars 2012 uppgick det egna kapitalet i
koncernen till 48,6 (43,6) mkr, vilket motsvarar
109,64 (98,33) kr per aktie, och likvida medel
uppgick till 106,7 (31,2) mkr.

OVRIGT

Antalet anstallda uppgick till 45 (39). Under kvartalet
gjorde Mangold 20 372 (13 705) avslut.

Inga transaktioner med narstdende har skett under
perioden.

AFFARSOMRADEN
AKTIEHANDEL

Kvartalet kannetecknades av relativt lagre
omsattning pa bérsen, vilket har slagit mot
aktiehandeln. Det totala antalet depdkunder uppgick
till 2 607 (1 162) stycken med ett sammantaget
depévarde om 1457,5 (475,2) mkr.
Rorelseintakterna for Aktiehandel uppgick till 1,5
(1,0) mkr. Rorelseresultatet for affairsomradet
uppgick till -0,8 (-0,7) mkr.

DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2012

CORPORATE FINANCE

Rorelseintdkterna for Corporate Finance uppgick till
4,3 (3,4) mkr. Rérelseresultatet for affirsomradet
uppgick till 1,3 (0,1) mkr.

Vid utgdngen av kvartalet var Mangold Certified
Adviser for 20 (21) bolag listade pa Nasdag OMX
First North.

EMISSIONSTJANSTER

Under kvartalet genomférdes 19 (28) transaktioner,
vilket motsvarar 9,6 (15,1) procent av samtliga
emissionstransaktioner i Euroclear Sweden.
Rorelseintdkterna for Emissionstjanster uppgick till
2,4 (3,0) mkr. Rorelseresultatet for affarsomradet
uppgick till 0,7 (1,6) mkr.

KAPITALFORVALTNING

Under kvartalet genomfdrdes totalt 2 publika
emissioner och flertalet private placements. Under
kvartalet har man placerat en nominell volym
dverstigande 490 mkr.

Rorelseintakterna for Kapitalforvaltningen uppgick
till 24,8 (12,1) mkr. Rorelseresultatet for
affarsomradet uppgick till 5,8 (1,6) mkr.

MARKET MAKING

Aktiviteten har okat under det senaste kvartalet for
de mindre bolagen pa bérsen, som ett led av den
oroliga marknaden. Genom fortsatt god kontroll pa
exponering och risk, har Mangold klarat av att skdta
sina dtaganden pa ett bra satt.

Vid utgdngen av kvartalet hade Mangold 56 (32)
uppdrag dar man agerat market maker eller dar
bolaget var upptaget fér handel pd Mangoldlistan.

Rorelseintakter for Market Making uppgick till 1,4
(1,0) mkr. Netto av finansiella transaktioner uppgick
till 0,0 (0,1) mkr. Rorelseresultatet for affairsomradet
uppgick till -0,1 (-0,1) mkr.

Inga vasentliga hdndelser har skett efter periodens
utgéng.

Rapporten har inte varit foremal for granskning av
bolagets revisorer.

Stockholm den 19 april 2012
Per-Anders Tammerldv, VD
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Resultatrakning (mkr)

Kvl 2012

Provisionsintakter

Provisionskostnader
Réanteintakter

Réantekostnader

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Ovriga rérelseintdkter

SUMMA RORELSEINTAKTER

Allmdnna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar
Ovriga rorelsekostnader

SUMMA KOSTNADER

RORELSERESULTAT

Skatt

RESULTAT EFTER SKATT

Utveckling Provisionsnetto (mkr)
Affdrsomraden Kvl 2012

Aktiehandel

Corporate Finance
Emissionstjanster
Kapitalforvaltning

Market Making

SUMMA AFFARS OMRADE N

Resultatrakning (mkr)

Utveckling per kvartal Kvl 2012 Kv4 2011

Provisions netto

Rantenetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintakter

SUMMA RORELSEINTAKTER

Summa kostnader, exkl bonus
RORELSERESULTAT INNAN BONUS

Kv1 2011

Kvl 2011

Kv3 2011

Helar 2011

Kv2 2011

Kvl 2011
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Kassaflode (mkr)

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m.

Betald skatt
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Okning(-)/Minskning(+) av varulager

Okning(-)/Mins kning(+) av rérelsefordringar
Okning(+)/Mins kning(-) av rérelseskulder
KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR | RORESLEKAPITAL

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar
Forvdrv av materiella anldggningstillgangar
Investeringar i finansiella tillgangar

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGS VERKS AMHETEN

Utdelning
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGS VERKS AMHETEN

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

Nyckeltal

Avkastning pa Eget Kapital
Soliditet

Kapitalbas, mkr

Antal Certified Advisors
Antal uppdrag MM & MGF
Rorelsemarginal

Antal Utestaende Aktier
Genomsnittligt Antal Utestaende Aktier
Antal Anstallda

Resultat per Anstalld, kr
Intakt / Kostnad Ratio
Vinst / Aktie , kr

Eget Kapital / Aktie , kr

Antal Depaer

Asset under Management, mkr

DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2012

Mar 2012 Mar 2011 Helar 2011

Mar 2012 Mar 2011 Helar 2011

20 21

56 32

19% 11%
443 395 443 395
443 395 443 395
45 39

81 889 39722
124% 112%
8,3 3,6
109,6 98,3

2 607 1162
1457,5 475,2
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Balansrakning (mkr)

Mar 2012 Mar 2011 Helar 2011

TILLGANGAR
Materiella/immateriella anldggningstillgdngar

Kundfordringar och andra oms. tillgangar

Kassa, bank och andra finansiella tillgangar

SUMMA TILLGANGAR
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital
Leverantorsskulder och 6vriga kortfr. skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Redogorelse for forandring i eget kapital (mkr) Balanserade
Ovrigt tillskjutet  vinstmedel inkl SUMMA
Aktiekapital kapital ~ drets resultat EGET KAPITAL

INGAENDE BALANS PER 1 JANUARI 2011

Utdelning
Arets totalresultat

UTGAENDE BALANS PER 31 MARS 2011

INGAENDE BALANS PER 1 JANUARI 2012

Utdelning
Arets totalresultat

UTGAENDE BALANS PER 31 Mars 2012

Kapitaltackning (mkr) Mangold Fondkommission AB Finansiell Foretagsgrupp

Mar 2012 Mar 2011 Mar 2012 Mar 2011

Eget Kapital
Immateriella anldggningstillgangar

SUMMA KAPITALBAS
Kapitalkrav for kreditrisk
Kapitalkrav for finansiella instrument

Kapitalkrav for operationell risk

SUMMA MINIMIKAPITALKRAV
Overskott av kapital

KAPITALTACKNINGS KVOT

Mangold AB

Q2-rapport 16 augusti 2012
For mer information kontakta: Q3-rapport 31 oktober 2012
Per-Anders Tammerldv, Verkstallande Direktor, 08-50301550 Qé4-rapport 31 januari 2013
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Handlingar inforlivade
enom hanvisning

De delar i nedan angivna dokument som inférlivas i Bolagsbeskrivningen genom hanvisning ar delar av Bolags-
beskrivningen. Nedan angiven information som del av foljande dokument skall anses inforlivade i Bolagsbe-
skrivningen genom hanvisning. Informationen, till vilken hanvisning sker, skall lasas som en del av Bolagsbe-
skrivningen. Informationen finns tillganglig i elektronisk form pa Mangolds hemsida, www.mangold.se, eller kan
erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets kontor i Stockholm. Adress till Mangold &terfinns i slutet av
Bolagsbeskrivningen.

Information Kalla

Arsredovisning 2011, sid. 1-40
Forvaltningsberattelser, reviderade resultat- och balansrakningar, ,&rsredovismng 2010, sid. 1-40
kassaflodesanalyser och noter for rakenskapsaren 2011, 2010 och 2009 Arsredovisning 2009, sid. 1-47

,&rsredovisning 2011, sid. 45
Arsredovisning 2010, sid. 42
Revisionsberattelser for rakenskapsaren 2011, 2010 och 2009 Arsredovisning 2009, sid. 52
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Adresser

Bolaget

Mangold AB (publ)
Engelbrektsplan 2
114 34 Stockholm
Tel: +46 850301550
Fax: +46 85030 1551
www.mangold.se
infoldmangold.se

Legal radgivare

Baker & McKenzie Advokatbyra KB
Box 180

Vasagatan 7

101 23 Stockholm

Tel: +46 85661 7700

Fax: +46 856617799
www.bakermckenzie.com
stockholm(@bakernet.com

Certified Adviser

Erik Penser Bankaktiebolag
Biblioteksgatan 9

Box 7405

103 91 Stockholm

Tel: +46 8 4638000

Fax: +46 8 678 80 33
WWW.penser.se
infoldpenser.se

Revisor

KPMG AB
Tegelbacken 4A
Box 16106

103 23 Stockholm
Tel: +46 87239100
Fax: +46 8 10 52 58
www.kpmg.com
info@kpmg.se

Kontoforande institut
Euroclear Sweden AB

Box 7822

Regeringsgatan 65

103 97 Stockholm

Tel: +46 8 402 90 00
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